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RESUMEN

Criticos de la profesién auditora han sugerido a menudo que la politica de rotacion obligatoria de fir-
mas de auditoria puede ser una forma de confrapesar la percepcion de gue los cantratos a largo plazo
entre auditores y sus clientes impiden la independencia y escepticismo profesional de los auditores. La
prafesion auditora ha mantenido que la rotacién obligatoria podria ser costosa e incrementar; de hecho,
el mimero de fallos de auditoria. Lo necesario en este debate es la obtencion de evidencia objetiva para
soportar o rechazar los méritos de los argumentos apuestos que se utilizan. Ambas corrientes, es decir,
los proponentes y los oponenies de la rotacion de firmas auditoras, tienen intereses creados, por lo gue
se generan argumentos gue resultan sospechosos sin tal evidencia. El objetivo de este frabajo es analizar
el efecto que tiene la duracion del contrato de auditorta en las decisiones sobre informes de los auditores.
Los resultados de este estudio sugieren gue la duiacion del contrato aumenta la probabilidad de recibir un
informe cualificado. Esto implica que la rotacién obligatoria de firmas no seria una medida necesaria para
garantizar la independencia de los auditores, lo cual apoya los argumentos de la profesicn auditora.
Palabras clave: informe de auditoria, rotacién de auditores, independencia, duracion contrato.

ABSTRACT
Critics of the auditing profession have often suggested a policy of mandatory rotation of audit firms as a
way of countering their perception that long-term relationships between auditors and their clients impe-

*Este trabajo se ha beneficiado de los comentarios realizados por los evaluadores del mismo. El presente trabajo puede
considerarse resultado parcial del proyecto de investigacion SEJ 2006-14021 financiado por el Ministerio de
Educacion y Ciencia,
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de the independence and professional scepticism of the auditors. The auditing profession has maintained
that the mandatory rotation would be expensive and would, in fact, increase the number of audit failures.

What is needed in this important policy debate is independent evidence 1o support or refitte the merits of
the opposing arguments. Both the proponents of rotation and the opponents have vested interests that ren-
der arguments suspect in the absence of such evidence. This paper aims to analyse the impact of long-term
audit mandates in auditor reporting behaviour decisions. The results of this study suggest that long-term
auditor-client relationships increase the likelihood of a gualified opinion. It means that mandatory audit
Jirm rotation is an unnecessary auditor independence safeguard, which supports the audit profession’s
arguments.

Key words: audit report, auditor rotation, independence, auditor tenure.
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1. INTRODUCCION

El objetivo de este estudio es analizar c6mo afecta la duracién del contrato de auditoria
al comportamiento del suditor en 1a emisidn de su informe. La literatura especializada ha veni-
do haciendo referencia a que la larga duracion de los contratos que ligan a auditores y empre-
sas puede explicar el problema de la existencia de un gap de expectativas en el mercado de
auditoria, la reducida calidad del servicio ofertado y la existencia de fallos de aunditoria. El
debate que sobre este extremio existe en los circulos académicos internacionales tiene una
importante tradicion, adquiriendo actualidad en periodos donde la profesion auditora se
encuenfra mas cuestionada. Dicho debate se cenfra en la existencia de dos corrientes doctrina-
les contrapuestas respecto al posible efecto que Ia duracién de los contratos tiene sobre la cali-
dad en la prestacion del servicio,

En un lado se encuenira una corriente doctrinal que argumenta que los contratos de larga
duraciton reducen los estimulos de los auditores para realizar su labor con la diligencia profe-
sional y con la independencia requerida. Esta corriente aboga por la necesidad de introducir
normas de rotacién obligatoria de auditores en periodos de tiempo predeterminados, dado que
al reducir el perfodo del contrato de auditoria se reducen las rentas que el auditor puede espe-
rar obtener de ese cliente, por lo que su dependencia econdmica serd menor. Por otra parte, ¢l
efecto de dichas normas sobre el poder del gerente es aiin més claro, ya que no podrs hacer uso
de la amenaza del cambio de auditor puesto gue éste vendrd impuesto por la normativa. En el
otro lado se sitila la postura contraria a la limitacién temporal det contrato de auditoria, que
viene defendida por la profesién auditora. El argumento sostenido es que las medidas de rota-
cion obligatoria de auditores pueden producir importantes costes al sistema, que se materializan
fandamentalmente en costes de transaccién originados por los cambios continuos de auditor.
Otra desventaja de esta medida, y gqoe es la causa de su escasa aceptacién, es €l hecho de que
puede deteriorar la calidad del frabajo desarrollado por el auditor (véase Arrufiada y Paz-Ares,
1997). Esto se debe a que el profesional requerird de un periodo de tiempo minimo para cono-
cer y adaptarse a los sistemas contables del cliente, lo cval es necesario para facilitar el analisis
y la deteccién de las posibles incorrecciones que las cuentas anuales contengan. La limitacion
del contrato, segiin se argumenta, no haria sino crear auditores ineficientes y disminuiria la cali-
dad de las anditorias en general (Véase, por ejemplo, AICPA; 1992).

Junto con la existencia de estas dos corrientes docirinales conirapuestas, otra circunstan-
cia caracteriza este debate v es Ia ausencia de evidencias empiricas que validen dichas posturas,
dado que resulta complejo evaluar la bondad de medidas de rotacion cuando €stas no se han
impuesto en la mayoria de los paises. En este sentido, al objeto de arrojar luz sobre el debate
tedrico en torno a los beneficios v costes de las medidas de rotacion de auditores, un volumen
importante de estudios se han cenirado en analizar como la duracion del contrato afecta a la cali-
dad de la anditoria, dado que es precisamente sobre la duracién sobre la que pretende actuar Ja
rotacion obligatoria de auditores.

Si atendemos al &mbito nacional, la duracion del contrato vien regulada por 1a Ley de
Auditoria de Cuentas (LAC), segin la cual los contratos se realizarén por un periodo de tiem-
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po comprendido entre los tres y los nueve afios a contar desde la fecha en que se inicie el pri-
mer ejercicio a auditar, teniendo que franscurrir un plazo minimo de {res afios para poder rea-
lizar un nuevo contrato con ese auditor. No obstante, este articulo fue modificado por la
Disposicién Adicional Sexta de la Ley 2/93, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, segtn la cual, franscurrido el periodo méximo de nueve afios, los auditores pueden
volver a ser contratados por perfodos anuales sin que medie interrupcién alguna. Este cambio
supuso, por tanto, la eliminacion de la rotacién obligatoria de auditores, sobre lo que Gonzalo
Angulo (1995, p. 617) sefiala lo siguiente: “...el malestar que se desat6 en la profesion por la
existencia de la espada de Damocles de la rotacién ha hecho que, seis afios después de la LAC,
otra disposicion legislativa haya eliminado la obligacién de sustituir al auditor. La profesion,
desplegando sus poderosos tentdculos, ha conseguido que los grupos parlamentarios apoyaran
la supresion de una medida molesta, amenazante y supuestamente peligrosa para los intereses
econdmicos de los auditores”, generando esta eliminacidn, en opinion del citado autor, el recor-
te de una buena porcién de independencia a la profesién auditora espafiola. Actualmente tras
la reforma acaecida por la Ley Financiera el nuevo marco legal obligaré a que el socio y el equi-
po responsables de la auditoria de las empresas cotizadas o de gran tamafio cambien cada siete
afios (art. 50). Esta postura estd mds en linea con las recomendaciones de Bruselas que des-
aconseja la rotacién de la firma de auditorfa y con la tendencia americana, ya que la Securities
Exchange Commission (SEC) ba descartado la rotacién de firmas como via paza reforzar la
independencia del auditor, dejandolo en un cambio del socio encargado cada cinco afios.

Fn linea con una serie de estudios a nivel internacional, el objetivo de este estudio es
aportar evidencias para el caso espafiol del efecto que tiene la duracion del contrato de audito-
ria en la emision de la opinién del auditor. Nuestro estudio se enmarca en una linea de frabajo
que resalta que la naturaleza de 1a opinién de auditoria puede convertirse en un adecuado test
para evaluar el grado de independencia con la que el auditor presta su servicio (Krishnan y
Krishnan, 1996; Reynolds y Francis, 2001; DeFond et al., 2002; Craswell et al, 2002). Esta
linea parte de la asuncién de que la naturaleza de la opinién del auditor puede generar impor-
tantes costes para las empresas, motivo por el cual éstas pueden contar con fuertes incentivos
para presionar al anditor al objeto de que no divalgue a través del informe los errores que haya
ido detectando a lo largo de su frabajo. De esta forma, se parte de la asuncion de que mientras
mayor es la independencia del anditor, mayor es la probabilidad de que los errores detectados
sean trasladados al informe, por lo que una vez que se controla la situacion econémico-finan-
ciera de la empresa la recepcién de un informe de auditoria cualificado resulta un indicativo de
que el auditor ha actuado con el nivel de independencia requerido. Bajo la consideracion de que
el tipo de opinién de auditoria puede convertirse en un adecuado subrogado para evaluar la
independencia del auditor, puede plantearse el analisis de la relacién empirica que existe entre
duracién del contrato de auditoria y opinidn, de la cual puede inferirse si la duracién afecta al
nivel de independencia con la que actia ¢l auditor. En swmna, el anélisis del comportamiento del
auditor en la emisién de informes cuando se controla la situacién econdémico-financiera del
cliente y la duracion del contrato puede convertirse en una prueba que permita evaluar la con-
vepiencia de las medidas de rotacion obligatoria de auditores.
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No obstante, hemos de resaltar, como sugiere el General Accounting Office (GAQ,
2004), que toda medida que pretenda regular el comportamiento en el mercado de auditoria
debe ser sometida a un analisis coste-eficacia, debiéndose someterse a estudio tanto los bene-
ficios que pretenden obtenerse con esta medida como los costes que la misma genere. Por
tanto, si existe una relacién negativa entre duracién del confrato e independencia, esta situacién
sdlo debe ser considerada como una condicion necesaria para que fuese introducida la rotacién
obligatoria de auditores. Al objeto de analizar si esta relacién resulta igualmente suficients, los
beneficios que se obtendrian de-introducir limites legales a la duracion del contrato, los cuales
se materializarian en incrementar ia independencia del auditor, deberian ser confrontados con
los posibles costes que la rotacion podria crear como serian la destruccion del conocimiento
acumulade por el auditor a lo largo de su relacién contractual con el cliente, asi como los cos-
tes de transaccion que supondrian los continuos cambios de auditor, En este sentido, nuestro
trabajo no pretende someter a estudio el andlisis de todos Ios argumentos que podrian concluir
sobre la conveniencia de implantar una medida de rotacidn, sino simplemente analizar si la
independencia del auditor, evaluada a través de la propension a emitir informes cualificados,
viene afectada por la duracion del contrato de auditorfa. En suma, el objetivo de este estudio se
centra Unicamente en analizar si para el caso se da la condicion necesaria para poder plantear
la rotacidn como una medida para regular la independencia de la auditorfa.

La evidencia que se obtiene en este trabajo revela que los auditores, una vez que se con-
trola la sitnacion econdmica de la empresa, resultan mas propensos a emitir informes cualifi-
cados en los altimos afios del contrato, por lo que puede argumentarse que la duracién del con-~
trato afecta positivamente a l1a capacidad del auditor para emitir upa opinion independiente.
Para alcanzar este objetivo hemos estructurado el trabajo en los siguientes apartados. Tras esta
introduccion, en el apartado segondo se presenta la hipdtesis a contrastar a partir de los argumnen-
tos utilizados en la doctrina sobre el posible efecto de la duracidn de los contratos de auditoria en
la independencia de la prestacion del servicio, ademds, se hace hincapié en la importancia del
contexto espafiol como base de estudio de dicha relacion. En el tercer apartado se describe la
muestra y la metodologia aplicadas en el estudio. El cuarto apartado trata del andlisis de los resul-
tados, dedicandose el Gltimo apartado a las reflexiones y conclusiones que se han alcanzado.

2. EFECTOS DE LA DURACION DEL CONTRATO DE AUDITORIA SOBRE LA
INDEPENDENCIA DEL AUDITOR

2.1. La independencia del auditor y Ia opinién de aunditoria

Aunque el debate sobre la independencia de la auditoria tiene una larga tradicion en los
circulos académicos y profesionales, en los tltimos tiempos, sobre todo a partir del caso Enron,
ha adquirido gran importancia. La independencia entre el profesional y su cliente es un atributo
bésico de la anditoria que, en ltima instancia, justifica la existencia de la misma. En efecto,
desde un punto de vista normativo se considera que la auditoria realiza una importante contribu-
cibn a la sociedad, permitiendo, a través de la evaluacidn de la informaeién contable divalgada
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por las empresas, que los agentes econdmicos puedan tomar decisiones mas racionales y eficien-
tes, facilitando de esta forma un adecuado funcionamiento de los mercados. Ello supone que la
auditoria tiene un interés piblico que cumpliz, aspecto éste que justifica que las empresas sean
somefidas legalmente a la obligacién de presentar sus cuentas anuales auditadas, creindose a tra-
vés de la ley un mercado cerrado en el que los anditores prestan sus servicios. La contribueién
de la profesion a la creacion de este mercado estriba en la aplicacion de un servicio experto
independiente, de tal forma que puede resaltarse que gran parte del valor de la auditoria se hace
descansar en la nafuraleza independiente del servicio prestado por Jos auditores (Cafiibano y
Castrillo, 1999),

En orden a precisar el concepto de independencia, vamos 2 utilizar la definicién pro-
puesta por DeAngelo (1981) segiin 1a cual la independencia del auditor puede ser medida por
la capacidad de éste para divulgar a través del informe los errores que vaya detectando a lo
largo de su trabajo. En esta definicidn el concepto de independencia queda enmarcado dentro
del contexto de la opinitn de auditoria, de tal forma que el ejercicio de una actitud independien-
te por parte del auditor se hace depender de que Ia opinién que emita no esté condicionada por
las preferencias que sobre ésta tenga ningfin sujeto. No obstante, tal como se desprende de la defi-
nicion aportada la independencia del auditor viene determinada por su capacidad para emitir una
opinion no sesgada, poniendo de relieve la evidencia empirica como, en algunas ocasiones, los
auditores no actiian con el nivel de independencia legalmente exigido. Ello puede deberse a lag
condiciones institucionales en las que se presta el servicio y, en particular, a los efectos que la opi-
nidn de auditoria puede tener para la empresa. Fn efecto, el informe de auditoria es el instrumen-
to mediante el cual el juicio del auditor se manifiesta explicitamente, siendo de esta manera el
producto final y observable de la auditoria. Al ser el medio de comunicacin que utiliza el audi-
tor para trasladar los resultados de su proceso de investigacion, el informe de auditoria es, y no
el propio proceso de auditoria, el que tiene valor para los usuarios de la informacién contable lo
que hace probable que ¢l tipo de opinién que emite el auditor afecte al comportamiento de los
usnarios de la informacidn contable.

A este respecto, Craswell (1988) distingue tres tipos de costes en los que puede incurrir
una empresa por la obtencién de un informe de anditoria cualificado, cuales son el incremen-
to del coste de capital de la empresa que se derivaria de las reacciones adversas en el mercado
de capitales al informe, los costes que sufrirdn los directivos en su riqueza particular si su
remuneracion esta relacionada a la informacion y el aumento del coste considerado normal de
la auditoria, provocado al prolongarse en el tiempo el trabajo del auditor. Estos costes explican
los incentivos de los directivos para obtener informes de auditoria limpios, por lo que en deter-
minadas ocasiones pueden intentar influir sobre €l comportamiento de los auditores cuando
deciden la opinidn a emitir (Dye, 1991; Antle y Nalebuff, 1991). En este sentido, puede consi-
derarse que los estados financieros anditados v la opinién de auditor surgen de un proceso de
negociacion caracterizado por una serie de aspectos. En primer lugar, ambas partes, es decir,
auditor y empresa, tienen incentivos para que su interpretacién prevalezca en la confeccion de
Ja informacién financiera. En segundo lugar, la interpretacion que prevalezca dependerd de la
capacidad de negociacion relativa que mantengan ambas partes.
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En el contexto de la negociacion de la opinién de anditoria los intereses de los directi-
vos pueden prevalecer dado que el auditor es contratado por una empresa, y en la mayoria de
las ocasiones por los directivos de ésta, los cuales no solo tienen potestad para seleccionar el
anditor, sino también para definir sus honorarios, la prestacidn de otros servicios profesionales
y, en ocasiones, para rescindir sus servicios'. Es decir, el grupo frente al cual se espera que el
auditor sea imparcial es el mismo que cuenta con una alta capacidad para actuar sobre su tra-
bajo, lo que en principio, y al menos de forma aparente, puede desequilibrar la capacidad del
auditor para mantener su actitud independiente. Por esta razdn, Si el auditor no atiende a los
intereses de los directivos respecto a la informacién puede enfrentarse a la pérdida del contra-
to. Asi, cabe resaliar Ia existencia de miltiples evidencias empiricas que ponen de manifiesto
la mayor probabilidad de gue prevalezcan los cambios de auditor cuando surgen desacnerdos
entre auditor y empresa o cuando el auditor emite informes cualificados (Craswell, 1988;
Krishnan, 1994; Lennox, 2000). Bajo estas consideraciones, y partiendo de la premisa de que
la opinidn de auditoria puede influir el deseo de 1a empresa de cambiar o retener al anditor, el
nivel de independencia del auditor puede venir explicado por su dependencia econdémica. Los
auditores no resultaran indiferentes a 1a pérdida de clientes, motivo que nos puede Hevar a con-
cluir que cuando estan en juego las rentas econdmicas a obtener, la independencia del auditor
puede guedar fuertemente influida por dos cuestiones intimamente relacionadas: el poder del
directivo de cambiar al auditor y el deseo del auditor de retener a su cliente.

En suma, una cuestidn importante a someter a estudio son los beneficios que obtiene el
auditor por retener un cliente, y en particular los factores gue explican el nivel de rentas eco-
nomicas que se obtienen, donde cabe destacar que la duracion del confrato de anditoria ha sido
una de las variables que mayor influencia puede tener en dichas rentas, lo"que explica que se
haya en algunas ocasiones propuesto la rotacién de auditorfa como una salvaguarda al objeto
de garantizar la independencia del auditor.

2.2. La rotacion obligateria de firma de aunditoria comeo salvagnarda de Ia
independencia del audifor

La necesidad de fortalecer la independencia del anditor ha provocado la biisqueda y pro-
puesta de salvaguardas que garanticen la calidad del servicio prestado. Una de estas salvaguardas
es la de introducir limites a la duracién del contrato de anditoria a través de la imposicion de
medidas de rotacion obligatoria, partiendo de la premisa de que la larga duracion de los contra-
tos de auditoria puede afectar a Ia capacidad del anditor para mantener una actitud independien-
te. No obstante, el importaate volumen de aportaciones doctrinales que se han venido realizando
durante décadas no ha permitido que actualmente se cuente con una posicion univoca sobre el
sentido que la duracién del contrato de auditoria tiene sobre la independencia, pudiendo, por el
contrario, resaltarse la existencia de dos corrientes doctrinales cuyos argumentos y conclusiones
resultan diametralmente opuestos (Véase para una revision Catanach y Walker, 1999).

La corriente doctrinal que justifica la necesidad de limitar la duracién de los coniratos
de auditorfa a través de la introduccion de normas de rotacidn obligatorias argumenta que a
medida que se incrementa el plazo del contrato de auditoria se puede ver reducida la objetivi-
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dad vy la independencia con la que el pmfesionél debe ejecutar su servicio (DeAngelo, 1981;
Deis y Giroux, 1992). Una relacién continua e indefinida del anditor con su cliente puede hacer
que aquél sea mas susceptible de ser influido, debilitdndose con el paso del tiemapo su indepen-
dencia. Si el periodo temporal del contrato de anditoria fuese limitado, el auditor podria tener
més incentivos para resistir 1a presion de su cliente (AICPA, 1992, pp. 1-2), ya que la continui-
dad de su contrato no dependeria de la voluntad de éste.

Por tanto, sin adecuadas salvagnardas para garantizar su independencia, el anditor puede
encontrarse en una situacién precaria durante el proceso de negociacion al que nos referiamos
anteriormente debido a que la empresa puede utilizar la amenaza de cambio como medio de
influir en el comportamiento del auditor. En este sentido, la rotacién obligatoria puede tener
como efecto inmediato aumentar la capacidad del auditor para resistir las presiones de sus
clientes al reducir su dependencia econémica. En efecto, dado que la continuidad de las rentas
del auditor no se vera afectada por la necesidad de agradar a sus clientes, el auditor no llegara
a ser econémicamente dependiente de ningdn cliente y se encontrara, por tanto, en una mejor
posicién para mantener desacuerdos con la direccitn de a empresa ante irregulares tratamientos
de principios y normas contables. La rotacién de auditores limitard, en este sentido, la capacidad
de los directivos de influir de manera indebida sobre el comportamiento del anditor.

No obstante, el efecto que sobre la independencia del auditor tiene la duracion de los
contratos de auditoria ha desatado también posturas contrarias a las que acabamos de exponer,
promovidas, en este caso, por la propia profesién y sus corporaciones representativas. La tesis
fundamental en la que se basan los argumentos de la profesién es que la duracidn del conirato
de auditoria no disminuye la independencia del auditor sino que, bien al contrario, aumenta los
incentivos econdmicos para que los auditores revelen a través del informe de auditoria todos
los errores materiales detectados. Para argumentar esta asuncion se plantea un analisis econd-
mico de la independencia del auditor a través del concepto de cuasi-rentas generadas en la rela-
cién de intercambio (DeAngelo, 1981). Las cuasi-rentas se refieren a Ia diferencia que surgen
entre los ingresos gue se obtienen en la utilizacion actual de los recursos menos los que se
obtendrian en la mejor alternativa posible. En este sentido, DeAngelo (1981) formuld la hip6-
tesis de que los auditores obtienen cuasi-rentas por mantener 2 sus clientes, lo que se deriva
fandamentalmente de los altos costes iniciales que para el auditor genera el inicio de un con-
trato de anditoria.

En efecto, 1a propia tecnologia de la auditoria exige importantes inversiones de arran-
que al objeto de facilitar y mejorar la eficiencia en la prestacién del servicio. Un atributo
importante de estas inversiones es gue resultan especificas para un cliente (equipo especializa-
do, desarrollo de experiencia en funci6n de las necesidades del cliente, formacion de capital
humano, apertura de oficinas, etc.)’. Esto implica que estos activos tienen escaso valor fuera de
la relacién de intercambio del cliente, es decir, resultan de dificil reubicacién en otros clientes
debido a que no existen mercados completos y competitivos para dichos activos especificos.
Lo anterior supone que cuando un auditor pierde un cliente tiene que asumir no sélo los costes
que vienen derivados de la pérdida en la inversidén en tecnologia de produccion, sino también
los derivados de la dificultad de reubicar la fuerza productiva liberada.
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Si este argumento es valido, un planteamiento que surge es que los auditores pueden
resultar mas facilmente influidos en los primeros afios del contrato, ya que la necesidad de
extender temporalmente las cuasi-rentas hardn que tengan incentivos para satisfacer los deseos
de los clientes (Dye, 1991). Bs decir, el auditor estard interesado en mantener a un cliente el
tiempo suficiente para que las inversiones de arranque sean recuperadas a través de las cuasi-
rentas, por lo que la amenaza de rescindir los servicios puede disminuir significativamente la
independencia del auditor en los primeros afios del contrato. A medida que pase el tiempo los
incentivos para diviigar los errores materiales se verdn incrementados, debido a que el auditor
ird recuperando la inversidn realizada en su cliente {(Geiger y Raghunandan, 2002). Ello lleva-
ria a la conclusién de que no es 1a larga duracidn del contrato lo que afectarfa negativamente a
la independencia de la auditoria v, por tanto, la rotacién de auditores no genera ningdn benefi-
cio adicional.

La existencia de argnmentos contrapuestos en relacion con la conveniencia o no de impo-
ner medidas de rotacién obligatoria y la falta de evidencias empiricas sobre el valor efectivo de
esta medida (Dopuch et al, 2001), ponen de manifiesto la importancia de seguir avanzando en
el estudio de los efectos de la duracién del contrato sobre la independencia del anditor. Esto es
especialmente importante para el contexto espafiol, puesto que Espafia presenta unas caracteris-
ticas contractuales y de salvaguardas de la independencia particulares que hacen especialmente
relevante dicho estudio en nuestro pais.

2.3. Las salvaguardas de la independencia del auditor en el contexio espaiiol

El espafiol es un contexto singular para desarrollar la investigacion que se deriva del
apartado anterior no s6lo por las caracteristicas de su régimen de contratacién, sino también
por la insuficiencia de salvaguardas sobre el cambio de audifor que posee, aunque cabe men-
_cionar que en su momento legd a contarse entre ellas con la rotacion obligatoria de firma de
auditoria. En efecto, el articulo 8.4 de la Ley de Auditoria establecia los criterios que habrian
de regir en la contratacion y duracion del contrato de auditoria. Para ello se optd por la defini-
cion de un contrato de duracién plurianual variable, en el que quedaban determinados un Hmite
inferior (3 afios) y uno superior (9 afios), infroduciéndose por tanto el principio de rotacién obli-
gatoria, dado que una vez que el contrato habfa concluido, fuera cual fuera la duracion del
mismo no se permitia la reeleccidén de la misma firma.

Esta norma de rotacién obligatoria no fue bien acogida por la profesion anditora espa-
fiola, y asi se pone de manifiesto en los resultados de dos estudios empiricos Ievados a cabo
posteriormente en Espafia (Garcia Benau et al, 1993; Prado Lorenzo et al, 1995), aun cuando
no se avanzaban argumentos solventes para imponer “el libre mercado” en Ia contratacion de
auditores mas alld del genérico de que era una norma que generalmente no se habia impuesto,
salvo Italia, en ningiin otro pais (Durdndez, 1991; Ldpez Combarros, 1996). Con estos antece-
dentes, la norma de rotacion fie derogada en Espafia en 1995, por lo que la misma no pasé su
periodo de experimentacién. En concreto, la derogacién tuvo Iugar a través de la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada en una disposicién adicional que restitufa la libre
contratacion de auditores sin limite alguno. Tras la derogacién de esta norma, la contratacién
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de auditores pasé a tener una periodicidad annal, gue si bien es similar a los sistemas existen-
tes en otros paises en el caso espaifiol resultaba més critico ya que dejaba sin significado una
de las garantias existentes para preservar la independencia del auditor, como es la causa justa
para revocar el contrato de auditoria.

En efecto, tras esta modificacion Jegislativa la empresa puede cambiar de auditor por el
mero hecho de no renovar el contrato de auditoria al final del gjercicio. Asi, en un contexto de
alta competencia en el mercado y de una ficil destitucidn como es actualmente el espafiol, el
auditor queda en clara desventaja negociadora frente a los directivos de las empresas cuando
existan conflictos. Piénsese que si existen desacuerdos entre el anditor v los directivos de la
empresa, éstos pueden resolver de una manera relativamente eficiente dicho conflicto a través
del cambio de auditor, <l cual se encucnira on vna situacidn de clava dosventaja negociadora
dado que la legislacion espafiola no ha previsto, como en ofros paises, que pueda ser oido por
la Junta General de Accionistas o por el Comité de Anditoria para defender su posicidn y no
existiendo tampoco documento alguno que pueda permitir a terceros tomar conocimiento de
que el cambio ha tenido lugar por la existencia de algln tipo de desacuerdo entre auditor y
directivos (Paz-Ares, 1996). En suma, la amenaza del cambio de auditor adquiere gran impor-
tancia en el contexto de auditoria de nuestro pais como medio de ejercer presion econdmica
sobre los profesionales de Ia auditoria en el gjercicio de su actividad.

En un entorno como el descrito, en el que el profesional de la auditoria puede verse
indefenso ante las presiones de aquellos clientes que quieran obtener un trato més favorable que
el que objetivamente merecen, se hace necesario mantener controles externos adecuados sobre
el trabajo del auditor para asegurar que las presiones surgidas de los honorarios no comprome-
tan la calidad de su trabajo. No obstante, la actitud mostrada por la profesién auditora espafio-
la no ha sido la esperada, va que en vez de reclamar proteccion para su independencia en forma
de salvaguardas su papel ha sido el de exigiv menos control interno y mds antorregulacion
{(Garcia Benau et al, 1999). En efecto, Ia profesién comenz6 por exigir que el control de los
estandares de calidad fuera ejercido por las Corporaciones en vez de por el ICAC (Prado
Lorenzo et al., 1995), dejando a éste como mero elaborador de estdndares contables, mientras
que las Corporaciones desarrollarian dichos estindares y sjercitarian los poderes disciplinarios
y sancionadores. No obstante, el cumplimiento que las Corporaciones han ido haciendo de las
funciones que les han sido delegadas como controladores de 1a calidad de sus miembros ha
dejado mucho que desear (Ruiz Barbadillo et al, 2000), lo cual ha provocado que la credibilidad
de la anditoria se haya ido deteriorando®. Esta poca capacidad demostrada por las Corporaciones
en disciplinar a sus miembros ha conducido a que la Ley Financiera haya ratificado al ICAC
como unico responsable del conirol de la actividad de la auditoria y de la potestad sancionadora,
quedando las Corporaciones con un papel subsidiario en esta competencia y debiendo informar
anuaimente al ICAC de los resultados de sus controles. Esta medida puede entenderse como un
claro reflejo de la escasa confianza que inspira la capacidad de 1a profesion para regularse por si
sola’.

Por su parte, tampoco el sistema de responsabilidad civil estd actuando en favor de la
independencia del auditor, ya que hasta el momento, ninguna firma auditora en Espaiia ha sido
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requerida para pagar dafios a terceros por un tribupal®. Esta situacién hace que el anditor se
mueva en un entorno de bajo riesgo de litigios por lo gue siente menos presién para actuar inde-
pendientemente, ya que de ser descubierto actuando de forma negligente tiene escasas proba-
bilidades de tener que tesponder judicialmente por ello.

- 2.4, Hipdtesis a contrastar

Como hemos pretendido argumentar, el estudio de la duracion del contrato de anditoria
y su efecto sobre la independencia del auditor permite arrojar luz sobre una de las cuestiones
que mAs interés ha despertado en los tltimos tiempos cual es Ia copveniencia o no de implan-
tar salvaguardas més estrictas de la independencia como es la rotacién obligatoria de firmas.
Bsta cuestién adquiere especial relevancia porque la evidencia empirica obtenida hasta el
momento ofrece resultados contradictorios. La doctrina ha venido analizando los efectos de la
duracion del contrato sobre la calidad de la anditoria utilizando diversos subrogados.
Determinados estudios han analizado el efecto de Ia duracién del contrato sobre las demandas
interpuestas a los auditores, bajo Ia asuncién de que éstas pueden ser consideradas como un
subrogado de Ia calidad de la anditoria. En este sentido, cabe destacar como los estudios de St.
Pierre y Anderson (1984), Stice (1991) y AICPA (1992) detectan evidencias que revelan que
Jas demandas a los auditores son mas frecuentes en los primeros afios de la relacién contrac-
tual, de lo que concluyen que la larga duracién de los contratos no afecta negativamente a la
calidad del trabajo del auditor. Otros estudios han mostrado la existencia de una relacion nega-
tiva entre la calidad de la anditoria, medida a través del cumplimiento de normas de aunditoria,
y la duracién del contrato (Deis y Giroux, 1992; Giroux et al, 1995). En otro sentido, los estu-
dios de Walker et al (1998) y Carcello y Nagy (2004) pretenden analizar la relacion entre dura-
cion del contrato y emisién de informacién fraudulenta por parte de las empresas, detectando
el primero de ellos la existencia de una relacion positiva entre ambas variables, mientras que el
segundo por el contrario detecta una relacion negativa entre las mismas. Otra de las medidas
usualmente utilizadas para inferir como afecta la duracién del contrato a la calidad de la audi-
toria s la de los ajustes no esperados al devengo. En este seatido, Johnson et al (2002), Myers
et al (2003) y Nagy (2005) detectan que mientras mayor es la duracién del contrato, menor es
el nivel de ajustes al devengo de lo que infieren que mayor es la calidad de la prestacion del
servicio de auditorfa, si bien, Davis et al (2002) detectan una relacidn contraria a la sefialada.
También ha sido analizada la relacién entre emision de informes cualificados por gestion con-
tinuada y la duracién del contrato, debiendo destacarse los estudios de Louwers (1998) que
para empresas estadounidenses no detecta relacion alguna entre duracion del contrato e informes
cualificados, mientras que Geiger y Raghunandan (2002) encuentran una relacion positiva entre
empresas que reciben informes cualificados por gestion continuada y duracion del contrato. Para
empresas belgas Vanstraelen (2002) no encuentra ninguna relacién significativa enire la dura-
cién del contrato y 1a emisién de este tipo de opinidn, mientras que en el contexto espafiol, Ruiz
Rarbadillo et al. (2004) y Amedo y Lizarraga (2005) tarapoco obtienen relacion entre la dura-
cién del contrato y la emisién de informes cualificados por gestion continuada. Por su parte y
para emptesas belgas, Vanstraelen (2000) detecta una relacién negativa entre informes cualifi-
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cados en general y duracién del contrato, por lo que a medida que aumenta el tiempo en el que
el auditor audita la empresa disminuye la probabilidad de emitir un informe cualificado.

Al margen de la existencia de evidencia empirica no concluyente sobre el efecto de Ia
duracion del contrato en el comportamiento del auditor, otra razén que explica el interés de este
estudio en el contexto espafiol descansa en las caracteristicas particulares de nuestro pais, las
cuales fueron analizadas anteriormente, y en particular la ausencia de salvaguardas estrictas
para garantizar la independencia de la auditoria. Fllo hace que el comportamiento del anditor
venga determinado en gran medida por los efectos econémicos de su opinién, en concreto la
posible pérdida de rentas derivadas de la emisién de informes cualificados. Si el auditor perci-

be a su cliente como fuente de una renta que puede resultar cuasi-»parpetua (Carcello y Nagy,
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chante y por tanto mayor el coste de la pérdida del mismo. Dado que en el contexto espafiol
existe facilidad en la realizacién de cambios el auditor v no existen fuertes salvagnardas para
el mantenimiento de una actitud independiente, se puede agudizar el problema de la dependencia
econdmica de los auditores, por lo que puede esperarse una relacién negativa entre duracién del
contrato y emision de informes cualificados. Si bien, esta es una cuestion que ha de ser verifi-
cada de forma empirica, para lo cual emitimos la siguiente hipdtesis:

HI: Dada las caracteristicas del entorno institucional de la auditoria en Espafia, la
independencia del auditor; subrogada a través de la emisién de informes cualificados, dismi-
nuird a medida que aumente la duracion del contrato de auditoria

Si la relacion que se obtenga entre duracion del contrato y propension en la emisién de
informes cualificados es negativa se demostraria que a medida que Ia relacién contractual
aumenta se disminuird los incentivos de los auditores para actuar de forma independiente, lo
cual podria justificar la necesidad de articular medidas para salvaguardar la independencia
como la rotacion de auditores.

3. METODOLOGIA Y MUESTRA

3.1. Determinacion del modelo

El objetivo de este estudio es analizar la relacipn que existe entre la emisién de infor-
mes de auditoria cualificados y la duracién de los contratos. Para ello, estimaremos un mode-
lo de regresion logistica donde relacionaremos, para una muestra de empresas espafiolas que
cotizan en bolsa, la probabilidad de recibir un informe cualificado y la duracién del contrato
de auditorfa como variable independiente. Al objeto de controlar ¢l efecto que la situacién eco-
némico-financiera de la empresa tiene sobre la probabilidad de recibir un informe cualificado,
y de esta forma poder aislar convenientemente el efecto de la duracién del conirato en la acti-
tud de Jos auditores, vamos a considerar igualmente ofras variables que han demostrado capa-
cidad explicativa sobre el tipo de informe de anditoria en estudios previos. En este sentido, el
meodelo a estimar tiene la siguiente forma funcional:

OPINION = f (PER, EXTA, FRAC, CCTA, TA, NM, DURACION) (Ecuacién 1)
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OPINION es la variable dependiente y tomaré valor 1 cuando la opinidn recibida por la
empresa sea cualificada y 0 en caso contrario’.

PER es una variable que recoge el anuncio de pérdidas por pare de la empresa.
Siguiendo la literatura previa, esta variable es dicotémica tomando valor 1 si las empresas tienen
beneficios ordinarios negativos y 0 en cualquier otro caso. El argumento que se utiliza es que
las empresas que incurren en pérdidas tienen mayor probabilidad de emplear técnicas de mani-
pulacién de resultados, cuya deteccion por parte del anditor derivars en emisiones de opiniones
cualificadas (DeFond y Jiambalvo, 1993; Firth, 2002).

Ia variable EXTA viene determinada por el cociente entre el nivel de existencias y €l
total de activos y pretende medir el riesgo de auditoria (Krishnan, 1994; Sénchez Segura,
1999), ya que se trata de un subrogado de la complejidad de la auditoria. Dicha medida se jus-
tifica en que las existencias son activos dificiles de auditar y suelen estar asociados con los
errores de auditoria mas importantes (Firth, 2002), mientras que St. Pierre y Anderson (1984)
demuestran una gran frecuencia de casos relacionados con las existencias en el analisis de una
serie de demandas judiciales contra auditores.

FRAC es una variable que pretende determinar el nivel de deterioro financiero de una
empresa. Existen evidencias empiricas que demuestran que las empresas que presentan una
débil situacion financiera tienden a manipular u omitir informacion contable (Kluger y Shields,
1991), por lo que es més probable que reciban informes cualificados. Como medida del riesgo
financiero vamos a ufilizar un indice financiero (denominado ZFC) desarroliado por
Zmijewski (1984), el cual estd basado en las dimensiones basicas del desequilibrio financiero
como es la rentabilidad, el apalancamiento financiero y la liquidez. El valor que se'deriva del
mdice ZFC es una variable normal que puede ser transformada en una probabilidad de fraca-
so, procedimiento éste que serd seguido en este estudio. Bn este sentido, la variable FRAC
tomard el valor que se obtenga para la transformacién en probabilidad del fndice ZFC, por lo
que esperamos que la relacion que liga esta variable y la probabilidad de recibir un informe
cualificado sea positiva®.

1.a variable CCTA representa ¢l ratio capital circulante dividido por el total de activo.
Como demuestra la evidencia empirica esta variable esta relacionada con el volumnen de ajus-
tes al devengo no esperados que introducen las empresas (DeFond y Park, 2001; Dechow et al,
1996, El razonamiento que Se sigue es que s¢ esperan mias informes cualificados a medida
que los ajustes discrecionales resultan mayores, siendo el subrogado utilizado para su determi-
nacién el ratio CCTA.

TA es una variable que mide el tamafio de la empresa y su inclusién responde al interés
por capturar los costes potenciales asaciados con las opiniones de auditoria inapropiadas. Se
calcula como el logaritmo natural del total de activo de la empresa. Como demuestra la litera-
tura previa, cuanto mas pequefia es la empresa més probabilidad hay de recibir una opinion no
limpia (Krishnan, 1994; Lennox, 2000), ya que ¢l auditor tiene menos que perder si ¢l cliente
decide no renovarle ¢l contrato para ¢l ejercicio siguiente, por tanto, esperamos una refacion
negativa con la variable dependiente.

© Asociacién Espafiola de Profesores Universitarios de Contabilidad, Bilbao, 2003

27




Emiliano Ruiz Barbadillo. Nieves Gémez Aguilar: Estibaliz Biedma Lipez.

NM es la variable representativa del nombre de marca de Ja firma de auditoria. Segin
muestra la literatura previa, el comportamiento de los auditores ante 1a decisién de qué tipo de
informe de auditoria emitir estd influenciada por el tipo de auditor de que se trate. Aquellas fir-
mas de auditoria que han invertido en una determinada imagen de calidad y que quieren conser-
var dicha imagen (Dopuch y Simunic, 1982), son més propensas a emitir informes cualificados
ante clientes que los merecen, ya que de ser descubiertas actuando de forma dependiente perde-
rian no s6lo el valor de la inversién realizada en imagen sino también las cuasi-rentas derivadas
de sus clientes (Francis y Wilson, 1988). Las firmas que se han venido considerando coro
poseedoras de esta imagen de marca son las cinco grandes firmas internacionales de auditoria,
cuales son, Arthur Andersen, PricewaterhouseCoopers, Ernst & Young, KPMG y Deloiite
Touche®, Por esto, esperamos que las grandes firmas internacionales sean méas independientes
de sus clientes y, por ello, emitan con mayor probabilidad wn informe cualificado cuando su
cliente lo merece,

DURACION es la variable independiente objeto de este estdio, y se medira por el
numero de afios del contrato de auditoria, es decir, e} mimero de afios que el auditor lleva pres-
tando sus servicios a una empresa. Dado que poseemos informacion sobre el auditor contratado
por cada una de las empresas de la muestra desde el afio 1990, afio en que la auditoria se hizo
obligatoria, hemos considerado este afio como primero de la relacién entre ambas partes. Como
ya hemos adelantado, segiin las caracteristicas del entorno institucional espafiol esperamos una
relacién negativa entre duracion del contrato y propension de los auditores a emitir informes
cualificados.

3.2. Deseripeién de la muestra

La muestra de empresas que sirve de base a este estudio son las empresas no financieras
que cotizan en la Bolsa de Madrid. La seleccion de esta muestra viene justificada por la accesi-
bilidad a los datos requeridos para el contraste de nuestra hipotesis dado que estas empresas
estdn contenidas en la base de datos elaborada por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. La dimension temporal objeto de este estudio comienza en 1997 vy concluye en 2000.
Aun cuando resulta posible obtener informacion desde el ejercicio 1990, en este frabajo no ha
sido utilizada por dos razones fundamentales. En primer lugar, debido al alto porcentaje de
informes cualificados que recibian las empresas espafiolas en los primeros afios de la regula-
cidn de la auditoria, lo que podria generar ciertos errores al interpretar el efecto de Ia duracién
del contrato en la independencia del anditor. En segundo lugar, porque queremos fundamental-
mente analizar cémo afecta la duracién en ¢l contexto de una regulacién que fija una contrata-
cidn anual y donde, al menos de forma aparente, resulta ficil realizar la revocacion de auditores.
Para todas las empresas se han obtenido los informes de auditoria disponibles referidos a estos
cuatro afios para poder determinar el tipo de opinidn, asi como el firmante de los mismos, lo que
posibilita el control de la duracién del contrato que liga a empresas y auditores. De las cuentas
anmales se ha obtenido la informacidn necesaria para calcular las variables que forman parte del
modelo a estimar. Upa vez eliminadas aquellas observaciones sobre las que no se han podido
obtener datos, el nfimero total de observaciones/afio es de 981. En la figura 1 se recogen el tipo
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de informes de auditoris recibidos por las empresas, durante la dimension temporal objeto de
este estudio.

FIGURA 1:
TIPO DE OPINIONES RECIBIDAS POR LAS EMPRESAS
DE LA MUESTRA POR ANO
ARO | INFORMES LIMPIOS | INFORMES NO LIMPIOS | TOTAL
1997 233 (81,5%) 53 (18,5%) 286
1998 235 (86,1%) 38 (13,9%) 273
1999 192 (88,5%) 25 (11,5%) 217
2000 174 (84,9%) 31 (15,1%) 205

4. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

4.1. Estadisticas descriptivas y andlisis univariante

En la Tabla 1 Panel A se recogen ciertos datos que caracterizan la naturaleza de los datos
muestrales. En el Panel B se presenta un andlisis de diferencia de medias segmentdndose la
muestra entre empresas que han recibido informes limpios y empresas que han recibido infor-
mes cualificados, Para verificar si existen diferencias significativas entre los comportamientos
de ambas muestras se ha utilizado el test no paraméfrico de la U de Mann-Witney, para las
variables cuantitativas, y el test of* para las cualitativas.

TABLA 1:

ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS Y DIFERENCIAS DE MEDIAS ENTRE EMPRESAS
CON INFORMES CUALIFICADOS Y NO CUALIFICADOS

Panel Az Estadisticas Deseriptivas

Variable Minime Miximo Media Desviacién Tipica
PER 0 1 0,14 0,35
EXTA 0 0,94 0,15 0,15
FRAC 0 1 0,10 (.21
CCTA 2,70 11,25 0,23 0,48
TA 0 24,68 14,30 3,77
NM 0 1 0.60 0,48
DURACION 1 11 6,89 3,15

29

© Asociacion Espafiola de Profesores Universitarios de Contabilidad, Bilbao, 2005




Emiliano Ruiz Barbadillo. Nieves Gémez Aguilar: Estibaliz Biedma Lépez.

Panel B: Diferencias de Medias

Variable Informes cualificados | Informes limpios Estadistico
(147 observaciones) | (834 observaciones)

PER 6,34 0,11 53,320 (p=0,000}
EXTA 0,14 0,09 4,092 (p=0,000)
FRAC 0,19 0,08 5,602 (p=0,000)
CCTA 0,12 0,25 3,836 (p=0,000)
TA 14,36 14,29 1,247 (p=0,213)
NM 0.69 0.59 4.933 (p=0.026)
DURACION 6,99 6,29 2,488 (p=0,013)

Como se desprende de los resultados del Panel B de 1a Tabla 1, los valores medios para
todas las variables, excepto TA, resultan diferentes desde el punto de vista estadistico, lo que
en principio indica que las variables seleccionadas muestran cierta capacidad explicativa del
tipo de opini6n que reciben las empresas. Como puede observarse, el 34% de las empresas que
reciben informes de auditorfa cualificados incurren en resultados ordinarios negativos (PER),
mientras que sélo un 11% de las empresas que obtienen una opinién de auditoria limpia tienen
estos resultados ordinarios negativos. Por tanto, este resultado es congruente con la expectativa
que teniamos, poniéndose de manifiesto que las empresas que incurren en mayor niimero de erro-
tes materiales son aquéllas que muestran mayor desequilibrio econémico. Igual razonamiento
cabe realizar para la variable EXTA, dado que como se infiere de los resultados reflejados en la
tabla 1, el nivel medio de esta variable para las empresas que reciben informes cualificados es de
0,14 mientras que ¢l dato disminuye hasta el 0,09 para empresas con informes liapios. Es decir,
la mayor proporcién de existencias en la empresa da lugar, como esperdbamos, 2 una mayor pro-
babilidad de informes de auditoria no limpios. La probabilidad de quiebra de una empresa
(FRAC) también muestra resultados distintos entre ambos grupos de empresas y congruentes a
los esperados, dado que como puede observarse, la probabilidad de fiacaso es de un 19% en las
empresas que reciben informes cualificados y s6lo de un 8% en las empresas que reciben infor-
mes de auditoria limpios. La variable CCTA. también muestra diferencias si gnificativas obtenién-
dose una media de 0,12 para las empresas con informes de auditoria no limpios y 0,25 para el
resto. Esto significa que cuanto mayor son los ajustes al devengo mds probabilidad existe quela
opinidén sea limpia, lo cual se observa en los resultados obtenidos. Dado que los auditores tienen
Ia oportunidad de alertar a los inversores de los problemas financieros derivados de altos niveles
de ajustes al devengo, este resultado es el opuesto al que esperdbamos. La variable NM muestra
diferencias significativas entre ambos grupos y el signo esperado, es decir, las empresas que estin
siendo anditadas por alguna de las grandes firmas internacionales tienen mds probabilidad de
obtener informes cualificados que las que han contratado ofro tipo de firmas.

Por dltimo, respecto a la variable duracién de los contratos también existen diferencias
significativas entre ambos grupos de empresas. En este sentido, cabe resaltar cémo las empre-
sas que reciben informes cualificados mantienen unos contratos de auditoria de 6,99 afios,
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mientras que para las empresas que presentan informes limpios la duracitn de Jos contratos es
de 6,29 afios. Puede avanzarse que los resultados muestran que las empresas que reciben opi-
niones no limpias las obtienen de auditores que llevan mas tiempo anditando la empresa. Es
decir, cuanto menor €5 la duracion del contrato, mayor es la probabilidad de obtener un infor-
me de auditoria limpio, resultado por tanto contrario al esperado.

4.2. El control del cambio en la condicién financiera de Ia empresa a lo largo del
tiempo

Otro importante analisis que cabe realizar es como varian las variables independientes
a lo largo del tiempo, dado que la propension a emitir opiniones cualificadas se puede ver afec-
tada por la variacion de la condicion financiera de la empresa. Si este efecto no se controlara,
Jos resultados que se derivaran del efecto de la duracién del contrato en la opinién de audito-
ria podrian estar sujetos a error, ya que estarfamos atribuyendo como efecto de la duracién del
contrato la obtencién de informes de auditoria que estan siendo provocados por la variacién de
otro tipo de circunstancias. Para controlar la sitnacién de las empresas a lo largo de la dimen-
sidn objeto de estudio, en la Tabla 2 se presenta el comportamiento medio de las empresas res-
pecto a las variables a través de las que se estimard la opinion de auditoria en los distintos tra-
mos de duracién del contrato, Para analizar si existen diferencias significativas a lo largo del
tiempo entre las variables introducidas en el modelo de opinidn a estimar hemos procedido a
realizar un anélisis no paramétrico de la varianza utilizando el test de Kruskal-Wallis",

TABLA 2:
SITUACION DE LA EMPRESA EN LOS DISTINTOS TRAMOS
DE DURACION DEL CONTRATO

Panel 1: Variables conantitativas _

Variable Total 1997 1998 1999 2000 Estadistico
EXTA 0,15 0,11 0,10 0,09 0,08 4,761 (p=0,190)
FRAC 0,10 0,09 0,09 0,12 0,09 3,144 (p=0,370)
CCTA 0,23 0,24 0,22 0,21 0,26 4,332 (p=0,228)
TA. 14,30 14,21 14,40 14,36 14,22 0,386 (p=0,943)
Panel 2 : Variable cualitativa

Variable Total 1997 1998 1999 2000 Estadistico
PER 0,14 0,16 0,14 0,13 0,13 1,325 (p=0,723)

Como podemos observar, segim los resultados que aparecen en la tabla 2, no existen
diferencias significativas entre las variables independientes del modelo a lo largo del tiempo
sometido a estudio. En suma, los datos parecen revelar que la diferencia en la recepcion de
informes a lo largo del tiempo no se hace depender de la propia condicion financiera de la
empresa o de los niveles alcanzados por 1as otras variables financieras, 1o que permite aislar el
posible efecto de 1a duracidén del contrato.
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4.3. Analisis multivariante

Aun cuando hemos anticipado la relacién que existe entre la duracién de los contratos
y la recepcién de informes cualificados, el analisis planteado ha side a nivel univariante por lo
que resulta conveniente analizar como actian conjuntamente todas las variables. Para ello se ha
estimado el modelo descrito en la Ecuacién 1. En 1a Tabla 3 se recogen los resuitados obteni-
dos en la estimacién del modelo junto con diferentes medidas de Ia bondad del ajuste alcanza-
do. El estadistico % del modelo alcanza un valor de 108,083 (para 7 grados de libertad), indi-
cando que la hipétesis nula de la no existencia de relacién estadistica puede ser rechazada. El
Pseudo R?, que sirve de indicador del poder explicativo del modelo, es del 18%, indicando por
tanto un buen ajuste. El porcentaje de clasificacion correcta es de aproximadamente un 72,3%
v la realizacidn de la prueha de Hosmer ¥ Lemeshow ha revelado que no existen diferencias
estadisticas entre los valores estimados v los valores reales (= 9.881; p = 0,273), lo que en
suma revela la bondad del ajuste realizado.

TABLA 3:

RELACION ENTRE LA PROBABILIDAD DE LA EMPRESA DE RECIBIR UN
INFORME CUALIFICADO Y LAS VARIABLES INDEPENDIENTES

Variable Signo esperado Coeficiente (Test de Wald) Probabilidad
PER + 1,367 (36,394) 0,000
EXTA + 2,320 (16,889) 0,000
FRAC + 1,386 (13,132) 0,000
CCTA + 1,507 (18,064) 0,000
TA - 0,057 (1,139 0,071
NM + 0.480 (4,440) 0.035
DURACION - 1,082 (7,353) 0,007
Intercepto i? -2,937 (36,164) 0,000
x*=108,083; p=0,000

Pseado R>= 0,18

% Clasificacién correcta: 72,3%

En términos generales, los resultados obtenidos en la estimacién del modelo resultan
consistentes con los alcanzados en el analisis univariante, siendo todos los coeficientes de las
variables independientes significativos. Respecto a la variable PER se obtiene que las empresas
que muestran resultados ordinarios negativos reciben con mayor probabilidad informes cualifi-
cados, debido a los desequilibrios econdmicos que muestran teper. Los resultados muestran,
ademads, que mientras mayor es el ratio de existencias sobre total de activo (EXTA) mayor es
la posibilidad de obtener una opinién cualificada, dado que esta circunstancia es la causante de
numerosas excepciones contenidas en los informes de auditoria. La variable FRAC determina-
ba, como ya hemos explicado, la probabilidad de quiebra de la empresa, siendo el resultado
obtenido significativo y con el signo esperado. Es decir, las empresas menos alejadas de la
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quiebra y que muestran problemas observables de desequilibrio financiero, cuentan con una
mayor probabilidad de recibir informes cualificados.

Como ocurre con el andlisis univariante, Ja variable CCTA es significativa pero mues-
tra un signo distinto al esperado, ya que cuanto mayor es el indice debido a la mayor presencia
de ajustes al devengo menor es la probabilidad de recibir un informe de auditoria cualificado.
Este resultado puede explicarse atendiendo a la forma en la que se ha calculado la variable, ya
que al no haberse tomado el valor absoluto, se pueden considerar como mayor nivel de ajustes
los muy negativos (Garcia Osma et al, 2004). Ea otro sentido, tal como afirman Francis et al
(1999) 1as empresas cuyos ciclos operativos son més largos, tendran una propensién endégena
mayor de realizar ajustes al devengo con partidas relacionadas con el capital circulante; dado
que nosotros no hemos controlado la adscripcion sectorial de las empresas representadas en
nuestra muestra este hecho puede afectar a los resultados obtenidos.

De igual forma, &l resultado ofrecido por la variable TA, significativa al 10%, no ¢s el
esperado. Apoyandonos en literatura previa, esperdbamos un signo negativo a su relacion con
la variable OPINION, dado que las empresas de menor tamafio son las que ofrecen una mayor
frecuencia de opiniones no limpias. Los resultados muestran, sin embargo, que la propensién
a recibir informes de anditoria de este tipo crece con el tamafio de la empresa. Podemos justifi-
car este signo positivo atendiendo a la mayor complejidad que muestran las empresas a medida
que aumenta su tamafio y que eso induce unos estados contables con una mayor probabilidad de
incluir errores contables. La variable NM si obtiene los resultados esperados, lo cual pone de
manifiesto gque las firmas de auditorfa con nombre de marca tienen una mayor propension a
emitir informes de auditoria cualificados. De esta forma, protegen su imagen de oferente de un
trabajo de mayor calidad por lo que pueden exigir honorarios méds altos y acceder a empresas
que debido a sus relaciones de agencia demandan un alto nivel de calidad, como es el caso de
las empresas que cotizan en bolsa,

Por filtimo, los resultados que se obtienen para la variable DURACION, controlando el
efecto del resto de lag variables, como ya se adelantaba a nivel univariante, ponen de relieve
que la recepcitn de informes cualificados estd positivamente relacionado con la duracion del
contrato de auditoria, es decir, los auditores emiten m4s informes cualificados en los hltimos
afios de duracién del contrato, Segiin el argumento que hemos venido utilizando en este traba-
jo la mayor duracién del contrato de auditoria no reduce la capacidad de los auditores para
actuar de forma independiente, sino que por el contrario crea incentivos para que éstos actiien
de forma mds objetiva, resultado éste que no nos permite aceptar la hipotesis enunciada en
nuestro trabajo. En este sentido, los resultados que se obtienen resultan congruentes con la tesis
de que la existencia de importantes inversiones de arranque hace que los auditores cuenten con
menos incentivos para mantener una actitud independiente de sus clientes en los primeros afios
del contrato. Es decir, 1a dependencia econémica que los auditores tienen de sus clienfes es mas
acusada en los primeros afios del contrato, dado que se requiere un nimero de afios minimo
para que éstos recuperen las inversiones de arranque a través de las rentas econdmicas que
obtienen de sus clientes. Los resultados que se obtienen de nuestro esmdio parecen responder
a esta tesis, lo cual, siguiendo el argumento que hemos venido desarrollando a lo largo de este
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estudio, parece po hacer necesario la introduccidn de una medida de rotacién como medio de
incrementar la independencia de la auditoria limitando el nimero de afios que un auditor puede
prestar sus servicios al cliente

5, CONCLUSION

El objetivo de este estudio ha sido analizar el efecto que la duracién de los contratos de
auditoria tiene sobre la independencia del auditor, variable ésta que ha sido capturada a través
del comportamiento del auditor en la emisién del informe de auditorfa. El objetivo que nos
hemos planteado es arrojar evidencia empirica que ponga de relieve la necesidad de articular
una medida especifica para salvaguardar Ia independencia de la auditoria como es 1a rotacién
obligatoria de auditores. En efecto, como ya hemos argumentado sélo cuando se demuestre que
la larga duracidn de la relacién contractual que liga a empresas y auditores disminuye la capa-
cidad de éstos para actuar de forma independiente, es cuando se podré justificar la necesidad
de imponer limites legales a la citada relaci6n contractual a través de obligacién de realizar
cambios de aunditor. 8i bien, y como hemos justificado, la articulacién de la rotacién no viene
Unicamente justificada por los beneficios que esta norma depararia, en este caso en términos
de incremento de la independencia del auditor, sino que igualmente habria de atenderse a log
posibles costes que de la misma se depararia, en particular, costes derivados de la destrucci6n
del conocimiento acumulado por el auditor a lo largo de sus relacién contractual y costes de
transaceion motivados por los continuos cambios de auditor que la misma genera. Nuestro tra~
bajo solo aporta evidencia parcial en torno a la necesidad de adoptar la rotaci6n obligatoria, si
bien, esta evidencia es una condicién necesaria que justificaria 1a misma. En efecto, nuestros
resultados revelan que los auditores no se muestran menos independientes a medida que la rela-
cién contractual con el cliente incrementa, motivo por el cual la rotacién sélo generaria costes
para el sistemna. Esta evidencia adquiere especial relevancia dado que como analizdbamos ante-
riormente el caso espafiol presenta una serie de caracteristicas singulares, como son la falta de
salvaguardas sobre la independencia y la facilidad de realizar cambios voluntarios de auditor,
que podria inducir a pensar que los auditores pueden sufiir cierta dependencia econdmica de
sus clientes que los motivara a reducir su independencia con el tinico objeto de retener a los
clientes durante el mayor tiempo posible.

No obstante, cabe resaltar que las conclusiones que pueden inferirse de nuestro estudio
estdn sujetas a una serie de limitaciones del mismo. En primer lugar, para el contraste de nuestra
hipétesis hemos utilizado una muestra particular de empresas que vienen caracterizadas por dos
atributos como son que cotizan en bolsa y que son empresas de gran tamafio. Ello hace que al ser
empresas que tienen el control particular de la CNMYV tienen més estimulos por presentar infor-
macion contable de calidad, a lo que habriamos de unir que tienen también menos posibilidad
para influir en el comportamiento independiente del auditor. De igual forma cabe resaltar que en
nuestra muestra las empresas estdn mayoritariamente auditadas por grandes firmas auditoras,
siendo en este tramo del mercado de auditoria, tal como sugiere Paz-Ares (1996), donde los pro-
blemas de independencia de Ia auditoria son menos acusados.
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En segundo lugar, el disefio experimental seguido en este estudio se ha centrado parti-
cularmente en analizar la independencia de los auditores a través de un subrogado particular
como es la propension a emitir informes de auditoria cualificados. En este sentido, cabe resaltar
que esta propensién puede igualmente venir afectada por otro afributo del auditor como es su
conocimiento, dado que es presumible que mientras mayor conocimiento tenga el auditor mayor
es la probabilidad de detectar errores en el procesamiento de la informacién contable, lo que
implicaria, asumiendo la independencia como constante, que mayor seria el nimero de informes
cualificados mientras mayor es el conocimiento del auditor. Dado que el conocimiento especifi-
0 que un auditor obtiene del cliente serd mayor a medida que mas ejercicio audita, es probable
que la mayor emision de informes cualificado pueda igualmente venir explicado por el mayor
conocimiento adquirido por el auditor. En este trabajo no nos hemos referido explicitamente al
efecto que Ia duracitn tiene en el aumento del conocimiento del auditor, dado que el plantearien-
to seguido, al igual que un volumen importante de estudios, es que la propensién en la emision
de informes cualificados es una medida de la actitud independiente del auditor, actitud ésta que
como hemos sefialado es 1a condicién basica que pretende preservar la rotacion de auditores.

Por tiltimo, cabe resaltar ignalmente que otras limitaciones pueden ser derivadas del
modelo estimade. En concreto, las variables utilizadas pueden estar sujetas al riesgo genérico
de inadecuada medicién de los atributos que pretenden ser evaluados. Por ofro lado, en el
roodelo se han omitido determinadas variables que pueden estar explicando igualmente la actitud
de los anditores para mantener una actitud independiente, como puede ser en particular Ia existen-
cia de comités de auditorfa en la estructura de gobierno de las empresas, Por dltimo, en lo que se
refiere a la variable independiente no ha sido precisado, por falta de informacién suficiente, el tipo
de salvedad a la que se refiere el informe del auditor. Todas estas limitaciones pueden convertirse
en lineas de trabajo futuras que nos even a sacar conclusiones adicionales a las obtenidas en este
trabajo sobre el efecto de la duracitn del contrato en el comportamiento del auditor.

NOTAS

1 Como afirma Paz-Ares (1996, p. 25), los administradores o directivos son los que controlan la decisién
sobre la seleccidn, renovacion y destitucion de los auditores, lo cual no tiene porqué contradecir
1a exigencia legal, que con caricter peneral se da en todas las legislaciones, de que tiene que ser
la Junta General de Accionistas la que designe a los auditores, ya que si el accionariado esta muy
disperso, normalmente elegiran la propuesta ofrecida por los administradores, mientras que si esta
muy concentrado, lo normal es que los administradores formen parte del grupo de control.

2 Para un estudio en profundidad de las inversiones de arranque que genera un nuevo contrato de audito-
ria puede consultarse Arrufiada y Paz-Ares (1997).

3 Evidencias empiricas sobre cambio de auditor en Espafia ofrecen los trabajos de Gémez Aguilar y Ruiz
Barbadillo (2003) y Sanchez Segura (2003). En ellos se aprecia como la recepcion de salvedades
estd asociada con posteriores cambios de firma de anditorfa.

4 Lépez Combarros, anterior presidente del ICAC, asegura que “existen escindalos muy importantes que
afectan a la credibilidad de los anditores. Aunque defiendo a la profesion en Espaiia, hay 15 6 20
sanciones al trimestre y personas firmando sin revisar nada” (Expansién, 5 de diciembre de 2002).
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5 Lépez Combarros sefiala “asumi el riesgo de delegarlo (el control de calidad) en las Corporacianes
durante un afio; hicimos conjuntamente un programa riguroso. Ninguna de las tres lo cumplié”
(Expansién, 5 de diciembre de 2002).

6 Véase Ruiz Barbadillo et al (2000) y Humphrey et al (2003) para un estudio en profundidad del nivel
de responsabilidad civil de los auditores en Espafia. Por otra parte, haciendo uso de las bases de
datos de noticias de prensa, no nos consta ninguna sentencia por negligencia a uoa firma auditora
que Ia haya hecho responder por dafios y perjuicios. Este bajo riesgo de Titigios es parncularmente
caracteristico de Espafia, pero niveles también bajos se puedan encontrar en otros paises de Europa
Contmental (Vanstraelen, 2002).

7 Al objeto de este estudio las opiniones cualificadas se refieren a informes con salvedades, informes des-
favorables y abstencién de opinidn.

8 Para la profundizacién en esta variable puede consultarse Ruiz Barbadillo et al (2004)

9 Aunque ésta es la medida de los ajustes al devengo no esperados que con més frecuencia podemos
encontrar en trabajos previos y, por Io tanto, Ja que nos permite comparar resultados, es necesario
precisar que no todo el capital circulante esté relacionado con los ajustes al devengo sino sélo el
relacionado con ia actividad ordinaria.

10 Dadas las fechas consideradas en el trabajo empirico, todavia no se habia producido la desapancmn
de Arthur Andersen.

11 De este andlisis se ha omitido Ja variable DURACION ya que va creciendo a los latgo de los tramos
por o que no adquiere significado al objeto de este andlisis.
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