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RESUMEN

La definicidn de “patrimonio neto™ se encuentra vinculada a la manera de valorar los activos y pasivos
por las empresas, hecho que no puede alejarse de las condiciones del entorno econdmico que dilucida la
viabilidad de la actividad empresarial. Por ello, en base a la dificultad que comporta la delimitacidn de
dicho cancepto con cardcter genérico, el presente trabajo trata de abordar la normalizacion del patrimo-
nio neto a través del andlisis critico de la escasa legislacion gue lo regula, considerando simultdneamen-
te las discrepancias observadas entre la doctrina contable. En este sentido, hemos enfocado nuestra labor
atendiendo bdsicamente a las circunstancias econdmicas en que puede encontrarse la empresa, desde la
perspectiva de una situacion de continuidad de la explotacidn o cese de la actividad.
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ABSTRACT

The net worth concept is linked with the way of valuing assets and liabilities, fact associated with the eco-
nomic background conditioning the life of the companies. Because of that, there exists an important pro-
blem with the definition of net worth concept. The present paper tries to address the concept normaliza-
tion across the crirical analysis of its legal regulation, considering the existing differences between
accounting academics. In that sense, we focus our work basing on the specific economic circumstances of
each society, from the view of the going concern principle and in the opposite case.
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1. APROXIMACION AL VIDRIOSO CONCEPTO DE PATRIMONIO

El diccionario de la Real Academia Espafiola (Diccionario de la Lengua Espafiola,
1994, p.1550) define el patrimonio con enfoques diferenciados atendiendo a su naturale-
za juridica y econémica:

1. En sentido juridico, se considera patrimonio al “conjunto de bienes periene-
cientes a una persona natural o juridica, o afectos a un fin, susceptibles de estimacién
econdmica’.

2. Econdémicamente, el patrimonio queda definido como la “diferencia entre los
valores econdmicos pertenecientes a una persona fisica o juridica y las deudas u obli-
gaciones de que responde”.

Respecto a las definiciones anteriores, entendemos que en sentido econdmico
puede aceptarse dicha concepcién como una primera aproximacién al concepto de
patrimonio, que en Contabilidad estarfa definido por “dos grandes grupos o series de
elementos de significacion opuesta: aquellos que suponen un bienestar para la empre-
sa, porque le pertenecen 'y puede disponer de ellos, al menos en cierta medida, y que
constituyen el Activo o Actividad, y aquellos otros que para el patrimonio tienen una
significacion negativa o de perjuicio, en cuanto que son elementos sustractivos de los
anteriores y que forman el Pasivo o Pasividad. La diferencia constztuye el patrimonio
neto” (Ferndndez Pirla, 1983, p.121).

Atendiendo al concepto analizado, y tal vez por la relevancia que el mismo com-
porta, ha existido una cierta proliferacion de definiciones que, en esencia, confluyen en
sus aspectos basicos, pero que, de alguna manera, ha contribuido a crear un cierto
grado de confusion, que el propio legislador ha incrementado al promulgar normativa
con terminologfa indiscriminada referida al concepto de “patrimonio”.

Asi, en términos fiscales, la definicién de patrimonio queda recogida en la Ley -
sobre el Impuesto del Patrimonio (Ley 19/1991, de 6 de junio, art. 1), que se refiere al
objeto del impuesto expresando que estd formado por el “conjunto de bienes y derechos
de contenido econémico de que sea titular la persona fisica, con deduccién de las cargas
y gravdmenes que disminuyen su valor, asf como de las deudas y obligaciones persona-
les de las que deba responder el sujeto pasivo”, de donde podemos inferir que esta forma
de catalogar el término en cuestién es coincidente en su fondo juridico y econémico con
el asignado por la Real Academia Espafiola de 1a Lengua.

Por su parte, la Asociacién Espafiola de Contabilidad y Administracién de Em-
presas (AECA, 1998, p.17), institucién de reconocido prestigio nacional e interna-
cional, asimila los recursos propios al concepto de “neto patrimonial” definiéndolo de
una manera expresa como “la diferencia entre el valor de los activos y el de los pasi-
vos exigibles”,
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Desde la perspectiva internacional, también encontramos definiciones sobre el
concepto aludido, y asf el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC),
en el desarrollo del marco conceptual para la preparacién y presentacién de los estados
financieros, conceptiia €l patrimonio neto como “la parte residual de los activos de la
empresa, una vez deducidos todos sus pasivos” (IASC, 1999, p.70). De otra parte, el
Financial Accounting Standards Board (FASB) indica a través de la SFAC No. 6 que,
por patrimonio neto se debe entender “el valor residual de los activos de una entidad
que queda una vez que se han deducido sus pasivos” (FASB, 1998, p. 1123), definicién
que, como se observa, es coincidente con la realizada por el IASC. En este sentido, el
profesor Caftibano (1997, p. 304) indica que “los fondos propios tienen, pues, un
cardcter residual, son los activos que exceden a las obligaciones y que, por lo tanto,
son imputables a los propietarios de la entidad”.

También es interesante sefialar la dificultad de distinguir nftidamente entre
fondos propios y ajenos, y asf, Cook (1999, p.75) comenta que “la definicion actual
de pasivo y neto se encuentra debilitada y debe ser revisada, ya que la presente nor-
mativa se basa en una presuncion incorrecta sobre lo que constituye una obligacion
para con los accionistas...”!. Bajo este prisma, y dado que los accionistas de una
sociedad tienen un derecho irrenunciable a la percepcion de dividendos con caricter
periédico, muy bien las acciones podrian identificarse con “bonos perpetuos”, con lo
cual resultaria que los “fondos propios” podrian asemejarse a pasivos exigibles, en el
sentido que representan una denda remunerada de la sociedad, con vencimiento inde-
finido ~deuda perpetua —, mientras que los “fondos ajenos” se identifican también
como una obligacidn, pero en este caso con un vencimiento claramente definido
desde su nacimiento.

La legislacién mercantil, al referirse al patrimonio utiliza una profusa serie de
términos tales como “haber”, “haber social”, “patrimonio social”, “patrimonio conta-
ble” o “patrimonio neto contable™2, de forma que el propio legislador aplica expresio-
nes diferentes para referirse aparentemente al mismo concepto, provocando confusién
en el lector, que en opinidn de Serrano (1997, p. 11) y Monclis (2001, p.3) supone cier-

1 La normativa indicada hace referencia a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Reino Unido (UK Accounting Standards Board ).

2 Véanse los siguientes textos legales: Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (TRLSA)
aprobado por el RDL 165471989, de 22 de dictembre: Cap. IX “De la disolucién y liquidacién” ~art. 260 a
281~ Cap. VI “De la transformacidn, fusidn y escisién” —art. 223 a 259~; art. 163 sobre la reduccidn obli-
gatoria del capital social y art. 213 sobre la aplicacién del resultado. Ley 2/1993, de 23 de marzo sobre
Sociedades de Responsabilidad Limitada (LSRL): Cap. VIII “Transformacidn, fusién y escisién de la socie-
dad” ~arts. 87 a 94—; Cap. X “De la disolucion y liquidacién” ~art. 104 a 124—; art. 79 sobre la reduccién obli-
gatoria del capital social.
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ta inseguridad jurfdica, la cual se acentiia si se tiene en cuenta que no existe una defi-
nici6n legal sobre dicho término3.

Ante la situacién de hecho y de derecho expuesta, el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas (ICAC, 1996, p.9-12) ha establecido, mediante la Resolucién de 20
de diciembre de 1996, criterios para determinar el concepto de “patrimonio contable” a
efectos de los supuestos de reduccién de capital y disolucién de sociedades regulados en
la legislacién mercantil, aclarando en la parte introductoria de la citada norma la laguna
existente en torno a las ya mencionadas denominaciones de “patrimenio”, “haber” y
“patrimonio contable”, aunque de forma simultdnea ha vuelto a elevar el grado de confu-
sién sobre el concepto, al plantear normas para su célculo que, a pesar de estar concebi-
das para casos concretos -reduccin de capital y disolucién de sociedades—, pudieran apli-
carse con caracter generalista al no haber profundizado en el célculo del patrimonio neto
para otro tipo de situaciones, tal como posteriormente tendremos ocasion de analizar.

En definitiva, a pesar de las diferentes concepciones que se utilizan para desig-
nar el patrimonio, podemos concluir que pricticamente todas ellas son coincidentes en
su fondo, y en aras de contribuir a la claridad de nuestra exposicion, hemos optado por
escoger la expresién de patrimonio neto para referirnos al valor que se obtiene por la
diferencia entre los bienes y derechos propiedad de Ia sociedad (activo) y las deudas u
obligaciones (pasivo) pertenecientes a la misma.

3. ANALISIS DEL PATRIMONIO NETO SEGUN LA SITUACION EMPRESARIAL

Delimitado un fondo comin en torno al concepto de patrimonio neto de acuerdo
con los pronunciamientos internacionales y la postura institucional de AECA, cabe aden-
trarnos en el caleulo de dicho concepto, analizando de forma pormenorizada las partidas
que inciden en el mismo. En este sentido, opinamos que el valor del patrimonio neto no
puede ser idéntico para circunstancias empresariales diferentes, es decir, que debe distin-
guirse entre el cdlculo del patrimonio que se realiza para aquellas sociedades que conti-
niian con su explotacién, respecto de aquellas otras en las que se produce un cese de acti-
vidad, por cuanto la aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados,
y més concretamente el principio de empresa en funcionamiento, supone que determi-

3 Peinado Tturria (1980) ya identifica un conflicto terminoldgico en torne al concepto de “patrimonio neto”
en Ia Ley de Sociedades AnGnimas de 1951, y en el anteproyecto de nueva Ley de Sociedades Andnimas que en
aquellos momentos se elaboraba.

4 Plan General de Contabilidad (RD 1643/1990, de 20 diciembre): El Plan General (parte primera) define
el principio de empresa en funcionamiento como sigue: “se considerard que la gestidn de la empresa tiene prdc-
ticamente una duracion ilimitada. En consecuencia, la aplicacién de los principios contables no ird encamina-
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nadas rdbricas contables sean tenidas 0 no en cuenta a la hora de valorar el patrimonio de
la empresa. A partir de ésta premisa hemos planteado el célculo del patrimonio neto de
forma dicotémica, atendiendo a la continuidad o no de la actividad empresarial, enfati-
zando en cada caso la postura del ICAC y de 1a doctrina contable en general, finalizando
con nuestra propuesta sobre el tema cuestionado.

2.1. Valoraciéh del patrimonio neto en el caso de continuidad de la actividad

Cuando 1a continuidad de la empresa estd asegurada, es clara la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento, y por ende el que determinadas riibricas de
activo y pasivo, que sélo pueden incardinarse bajo un horizonte temporal de vida inde-
finida de la unidad econdémica, no incidan en el calculo del patrimonio neto. Al res-
pecto el profesor Cafiibano (1997, p.306) comenta que “el valor de los fondos propios
seguin balance no representa el valor de mercado de las acciones de la empresa ni tam-
poco su valor liquidativo, expresa el valor contable de acuerdo con principios de con-
tabilidad generalmente aceptados, siendo destacable a estos efectos el principio con-
table bdsico de empresa en funcionamiento, gue como sabemos, presupone ld conti-
nuidad ilimitada de la gestion de la empresa™.

2.1.1. Valoraci6n en el supuesto de continnidad de la actividad: Propuesta
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)

El ICAC (1996, p.9-12), de acuerdo con la legislacion mercantil y a través de su
Resoluciéns de 20 de diciembre, establece un método de cdlculo del valor del patri-
monio neto exclusivamente para los casos de reduccién de capital y disolucién de
empresas por acurmulacién de pérdidas, no haciendo distincion entre dos situaciones
que son completamente diferentes, pues en las reducciones de capital, una vez salvada
una sifuacion patrimonial andmala, la sociedad continuard su actividad, mientras que

da a determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe resultante en
caso de liguidacicn™.

5 La definicién que mantiene el ICAC, en su Resolucién de diciembre de 1996, ha sido corroborada
recientemente por la Disposicion adicional segunda “Salde patrimonial nete” de la Orden del Ministerio de
Economfa, de 27 de junio de 2000, por la que se aprueban las Normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las Sociedades Andnimas Deportivas (BOE 29 junio 2000), que recoge la misma definici6n de
patrimonio neto que se indica en la citada resolucidn, matizando que los prestamos participativos a considerar
serdn aquellos “cuyo rendimiento se fije en funcidn de los beneficios obtenidos y su plazo de vencimiento no sea
inferior a 5 afios desde el momento del computo a efectos del edlculo de capital minimo y sus posibles revisio-
nes”. Ademds, se hace referencia de forma expresa a que en ningtn caso se computardn con signo positivo otras
partidas que prevé la adaptacion sectorial citada, incluidas en la agrupacién B} “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del balance, por lo que el cdloulo del patrimonio neto para las Sociedades Andnimas Deportivas coin-
cide con lo expuesto en la tabla n°1 del presente trabajo.
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en los casos de disolucién obligatoria lo que se pretende es obtener un valor del patri-
monio neto repartible entre los propietarios del capital social, que debe alcanzarse aten-
diendo a los valores de liquidacion del activo real y pasivo exigible. :

De acuerdo con los criterios establecidos por el ICAC, el patrimonio neto se
obtiene segiin el esquema que presentamos en la tabla 1:

Tabla 1
Calculo del Patrimonio Neto segiin ¢l ICAC

FONDOS PROPIOS CUENTA

+ Capital suscrito 10

+ Prima de emision 110

+ Reserva de revalorizacién 111

+ Reserva legal 112

+ Reservag para acciones propias 115

+ Reservas para acciones de Ia sociedad dominante 114

+ Reservas estatutarias 116

+ Otras reservas 113,117, 118

+ Remanente 120

- Resultados negativos de ejercicios anteriores (121)

+ Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas 122

& Pérdidas y Ganancias ' 129

- Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (557)
- Acciones propias para reduccién de capital (199

INGRESCS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

+ Subvenciones de capital 130, 131

+ Diferencias positivas de cambio 136

- Gasto impuesto sobre sociedades (tipo impositivo x subvenciones de capital)

-~ Gasto mpuesto sobre sociedades (tipo impositivo x diferencias positivas cambio) 137

+ Ingresos fiscales por diferencias permanentes a distribuir en varios ejercicios 138

+ Ingresos fiscales por deducciones y bonificaciones a distribuir en varios ejercicios

ACREEDORES A LARGO PLAZO

+ Préstamos participativos a Ifp

ACREEDORES A CORTO PLAZO

+ Préstamos participativos a cfp

INMOVILIZADO

- Acciones propias a l/p (198)

ACTIVO CIRCULANTE

- Acciones propias a ¢fp
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2.1.2, Valoracién en el supuesto de continuidad de la actividad: Propuesta
de la doctrina contable

Segiin la opinién que mantiene AECA (1998, p.17-60) el concepto de “neto
patrimonial” es asimilable al de recursos propios o fondos propios, tal ¥y como se
recoge en el documento n°10 de la serie principios contables dedicado a la concep-
tualizacion de los recursos propios, que ha sido revisado para tratar con mayor
exhaustividad la primera versién del mismo. De este modo, en terminologia de
AECA, el valor del *neto patrimonial” queda constituido por las signientes partidas
(tabla 2):

Tabla 2
Cailculo del “Neto Patrimonial” segiin AECA
CAPITAL
+ Capital
- Acciones propias
RESERVAS

+ Reservas legales

+ Reservas especiales

+ Reservas estatutarias

+ Reservas voluntarias

+ Prima de emisién de acciones

+ Prima de asuneifn de participaciones

+ Reservas de revalorizacién

+ Reserva por capital amortizado

+ Reserva para participaciones reciprocas

+ Reserva para acciones propias

+ Reserva para acciones o participaciones de la sociedad dominante
+ Reserva por reduccidn de capital por amortizacién de participaciones

OTRAS PARTIDAS
+ Remanente
- Resultados negativos de ejercicios anteriores
+ Aportaciones para absorcién de pérdidas
+ Resuitados del ejercicio
- Dividendos activos a cuenta
- Accionistas por desembolsos no exigidos
- Accionistas por desembolsos exigidos

Partiendo de la hip6tesis de que el fondo conceptual que intentamos delimitar es
el mismo, aunque tenga maltiples denominaciones, cabria resaltar discrepancias signi-
ficativas entre las posturas adoptadas por el ICAC y AECA (ver tabla 3), de donde se
deduce que los criterios de dichos organismos a efectos de la cuantificacion del patri-
monio neto difieren en las siguientes partidas:
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Comparacion entre el Célculo del

Tabla 3 . S
Patrimonio Neto segiin el ICAC y AECAS

FONDIOS PROPIOS

+ Capital suscrito

+ Prima de emision

+ Reserva de revalorizacion

+ Reserva legal

+ Reservas para acciones propias

+ Reservas acciones sdad. dominante
-+ Reservas estatutarias

+ Otras reservas

+ Remanente

- Rdos. negat. De ¢jercicios anteriores

+ Aportaciones socios comp. Pérdidas

# Pérdidas y Ganancias

- Dividendo cta, entregado ejercicio

- Acciones propias para reduccitn de capital

FONDOS PROPIOS
+ Capital
+ Prima de emisién de acciones
+ Prima de asuncion de participaciones
+ Reservas de revalorizacién
+ Reservas legales
+ Reserva para acciones propias
+ Reserva ace. o partic. sdad, dominante
+ Reservas estatutarias
+ Reservas especiales
+ Reservas voluntarias
+ Reserva por capital emortizado
+ Reserva participaciones reciprocas
+ Reserva por reduccion de capital
por amortizacién de participaciones
+ Remanente
- Rdos. negat. ejercicios anteriores
+ Aportaciones absorcidn de pérdidas
* Resultados del ejercicio
- Dividendos activos a cuenta
- Acciones propias para reduccién de capital

INGRESOS A DISTRIB. VARIOS EIERCICIOS
+ Subvenciones.de capital
+ DMferencias posifivas de cambio

- Gasto § . Sisdades, sf subvenciones

- Gasto impto.s/sdades. dif” positivas cambio

+ Ingresos fisc r dif® permanentes

a distribuir en varios gjercicios

+ Ingresos or deduce. nific.

a distribuir en varios efercicios

ACREEDORES A LARGO PLAZO
+ Préstomos participatives a I/p

ACREEDORES A CORTO PLAZO
+ Préstamos participativos a o/p

INMOVILIZADO
- Acciones propias a Ifp

INMOVILIZADO
- Acciones propias a i/p

- Acclonistas por desembolsos no exi gidos

ACTIVO CIRCULANTE
~ Acciones propias a c/p

ACTIVO CIRCULANTE
- Acciones propias a ¢/p

- Accionistas por desembolsos exigidos

6 En cursiva y subrayadas aparecen las partidas que suponen una diferencia de criterio al valorar el patri-
monio neto entre ICAC y AECA. Solamente en cursiva las rdibricas con diferente denominacién v sin inciden-

cia en la cuantificacién de la cifra de patrimonio.
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a) Los “ingresos a distribuir en varios ejercicios” y los “préstamos participati-
vos” son contemplados por el ICAC como un mayor imnporte de la cifra de patrimonio,
siendo ignoradas dichas rtibricas por AECA.

b} Los “dividendos pasivos” son incluidos por AECA como componente negati-
vo de la cifra de patrimonio, mientras que el ICAC no los considera.

Ademds de la postura institucional de AECA, la doctrina contable ha expresado
diversas opiniones sobre el problema analizado, concretando sus apreciaciones y puntos
de vista de manera global y sobre determinadas partidas concretas. Asi, autores como
Molina (1987, p.71-72), Larriba (1997, p.202), Caiiibano (1997, p.309) y Monclds y

Rueda (1008, n.224}, apuntan gue los préstamos participatives no pueden formar parte

del pammomo neto por constituir un pasivo exigible ~tal como también admite Bolufer
(1983, p. 70) para el caso especifico de las suspensiones de pagos—, puesto que la empre-
sa tiene obligacién de restituirlos a los terceros que los han aportado y, ademds, no con-
fieren a sus titulares ningdin derecho de propiedad sobre la entidad prestataria. Al res-
pecto, el profesor Dominguez (1998, p.22-23) manifiesta que “los fondos propios por
definicion representan las aportaciones de los socios a la empresa mds los resultados no
distribuidos, no pueden percibir un tipo de interés, y carecen de vencimiento. Fdcilmente
se aprecia el incumplimiento de las tres caracteristicas bdsicas...” de los prestamos par-
ticipativos, por lo que ¢l citado autor rechaza su inclusién como componente positivo del
patrimonio. Sin embargo, Llorente Alonso (1998, p.299) afirma que, atn reconociendo
que son préstamos, deben inscribirse como componente positivo de la cifra de patrimo-
nio, dado que la ley le confiere en todo caso vocacidn de fondos propios.

En cuanto a los ingresos a distribuir en varios efercicios, y en particular respec-
to a las subvenciones, el profesor Larriba (1997, p.203) estima que se deben conside-
rar como partida integrante del patrimonio neto, siempre que la sociedad contintie su
actividad y no deba retornar dicha subvencidn al ente otorgante por incemplimiento de
sus condiciones, en cuyo caso pasarian a convertirse en pasivo exigible, mientras Rico
Pérez (1994, p. 21) afirma que “las subvenciones en capital deben tomarse en cuenta
a la hora de evaluar la solvencia de una sociedad y de considerar la aplicabilidad del
principio contable de empresa en funcionamiento”.

Otra postura es la adoptada por Dominguez y Goxens (1999, p.22-30), quienes
sostienen que las subvenciones de capital no reintegrables suponen un ingreso que
se distribuye paulatinamente, en funcién de la amortizacién contable del elemento
patrimonial al que financian, con el fin de respetar el principio contable de correla-
cién de ingresos y gastos’, pero que, en cualquier caso, siempre implican un incre-

7 Plan General de Contabilidad (RD 1643/1990, de 20 diciembre): El Plan General define en su parte pri-
mera el principio de correlacion de ingresos y gastos indicando que “el resultado del efercicio estard constitui-

© Asociacién Espaifiola de Profesores Universitarios de Contabilidad, Santander, 2002

55



Isidoro Guzmdn Raja y Antonio Luis Duréndez Gémez-Guillamén

mento del resultado empresarial, que obviamente afecta a la cuenta de pérdidas y
ganancias que forma parte del neto patrimonial, con independencia de que exista
continuidad o no de la explotacién. También dichos auntores se refieren a las “dife-
rencias positivas en moneda extranjera”, y bajo la hipétesis de continuidad de la acti-
vidad empresarial, entienden que no deben considerarse como parte del patrimonio
neto por sus altas dosis de incertidumbre y su elevado potencial de reversibilidad, que
hace recomendable considerarlas cuentas compensadoras de activos y pasivos, mien-
tras que respecto a las “donaciones”, los autores mencionados, afirman que si deben
incluirse como partida integrante del patrimonio neto por cuanto suponen un ingre-
so, y por tanto un aumento del resultado empresarial. Por tltimo, los profesores
Dominguez y Goxens aluden a otras partidas que sf supondrin un incremento del
patrimonio neto:

- Los “ingresos diferidos como consecuencia de una aportacién no dineraria de
valor contable negativo” suponen un diferimiento de resultados al tiempo que una rea-
lizaci6n cierta, por lo que incrementan el patrimonio neto.

— Los “ingresos a distribuir derivados de la cobertura del riesgo de cambio” impli-
can un beneficio cierto que supone un aumento del patrimonio neto, siempre que el con-
trato suscrito sea firme e irreversible.

— Los “ingresos diferidos por la emision de obligaciones sobre la par” atribuyen
un incremento de neto por el montante recibido sobre el nominal y gue no serd reem-

‘bolsado. | ‘

~ Los “ingresos diferidos por la venta de warrants sobre acciones de la propia
empresa” conllevan un aumento definitivo del patrimonio neto.

Segln el planteamiento de Norverto y Bernabeu (1997, p.5-10) el valor del
patrimonio neto no debe minorarse por las cuentas de “gastos de establecimiento”
por considerar que, al regir el principio de empresa en funcionamiento, éstas repre-
sentan un activo por ser inversiones necesarias para el funcionamiento de la unidad
econdémica, v de igual forma deben considerarse los “gastos a distribuir en varios
ejercicios”.

Otra critica mds que razonable que se hace al método de cdlculo planteado por
el ICAC, es la que realiza Martinez Conesa (1997, p.58 y 134) sobre la minoracién del
patrimonio neto debido al efecto impositive generado por las subvenciones y las dife-
rencias positivas de cambio, pues “el importe de patrimonio neto contable ast calcu-
lado rno coincidird con el gue se obtenga como activos menos pasivos exigibles, ya que
este tltimo no considera el efecto impositivo”.

do por los ingresos de dicho periodo menos los gastos del mismo realizados para la obtencidn de aquellos, ast
come los beneficios y quebrantos no relacionados claramente con la actividad de la empresa”.
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2.1.3. Valoracion en el supuesto de continuidad de la actividad: Propuesta
de los autores

Ante el alto grado de indefinicién que presenta el concepto de patrimonio neto,
pretendemos clarificar el mismo desde la perspectiva de analizar las partidas que
inciden en su célculo bajo la optica general de evaluar el grado de cumplimiento del
principio de empresa en funcionamiento, pues reiteramos que, el concepto en cues-
tién viene condicionado de manera determinante por la situacién y la finalidad con
la que se calcula su valor. En esta linea, hemos diferenciado situaciones que suponen
una enajenacién de la empresa, frente a aquellos casos en que la titularidad de la
misma no varia.

2.1.3.1. Situaciones diferentes a la enajenacion de la empresa

En circunstancias como las de reduccion de capital o determinacion del valor te6-
rico de las acciones, el cdlculo del patrimonio neto se realiza en base a la aplicacién de
los principios de contabilidad generalmente aceptados y, por tanto, debe entenderse que
no realizamos una valoracidn a efectos de obtener una cifra real o realizable del patri-
monio, sino su cdlculo con criterios estrictamente contables. Por ello, el patrimonio neto
coincide, a nuestro juicio, con el apartado A) “Fondos Propios™ del pasivo del balance,
tal y como lo establece el PGC en su cuarta parte relativa a las normas de elaboracién
de las cuentas anuales (Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre), incluyendo ade-
mds determinadas partidas no consideradas expresamente por la legislacién mercantil,
como “acciones rescatables”, “opciones sobre acciones” y “opciones sobre obligaciones
convertibles”, de acuerdo con los razonamientos que mds adelante se incluyen. La cuan-
tificacion del patrimonio neto asf definida supone una diferencia muy significativa res-
pecto al método que establece el ICAC (1996, p.9-12), en su Resolucién de 20 de
diciembre, ya que en los casos de reduccidn de capital se incluyen partidas que no deben
corregir el calculo del patrimonio neto en los supuestos de continuidad de la actividad
empresarial (ver tabla 4).

A continuacioén vamos a analizar nuestro planteamiento respecto de la propues-
ta realizada por la Resolucién del ICAC:

1. E1 ICAC ha incluido partidas adicionales al valor de los fondos propios, que
contribuyen a incrementar la cifra de patrimonio neto, y que no son asumibles por las
razones que a continuacién exponemos: \

1.1. Los “ingresos a distribuir en varios ejercicios” compuestos por las “sub-
venciones de capital” y las “diferencias positivas de cambio”, as{ como los “ingresos
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Tabla 4

Calculo del Patrimonio Neto segiin la propuesta de los autores en
supuestos de continuidad de la actividad sin cambio de titularidad

+ Reservas estatutarias

FONDOS PROPIOS CUBNTA
+ Capital suscrito )

+ Prima de emision 110

+ Reserva de revalorizacion i1l

+ Reserva legal 112

+ Reservas para acciones propias 115

+ Reservas acciones de Ia sociedad dominante 114

116

+ Oftras reservas 113, 117, 118
+ Rermanente 120

- Resultados negativos de ejercicios anteriores (121}

+ Aportaciones socios compensacion de pérdidas 122

+ Pérdidas y Ganancias 126

- Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {357)

- Acciones propias para reduccion de capital {199)

- Acciones propias en situaciones especiales (¥)(i} (198) .

- Acciones rescatables (*)(i3)
+ Opciones sobre acciones(*)
+ Opciones sobre obligaciones convertibles(*)

(*} Partidas no incluidas expresamente por la legislacién contable como fondes propios.
(i) Incluird el valor de Ia autocartera cuando se considere sin valor de realizacion.
(i) Se incluird cuando en su amortizacion no se cumplan los requisitos propuestos en la Ley 37/ 1908,

fiscales por diferencias permanentes y por deducciones y bonificaciones fiscales a dis-
tribuir en varios ejercicios”, no han sido.incluidos debido a:

1.1.1. En €l caso de las “subvenciones de capital”, que a priori suponen un ingre-
so cierto y por tanto un aparente incremento del patrimonio neto ya realizado, priman
los principios contables, de manera que en virtud del principio de empresa en funcio-
namiento y del de correlacidn de ingresos y gastos, estas partidas deben distribuirse
como ingresos a lo largo de varios ejercicios y no pueden contemplarse como un incre-
mento de patrimonio neto de forma fategra y en un solo ejercicio, bajo la hipotesis
razonablemente asegurada de continuidad de la empresa y, en este sentido, la NIC n°
20 (IASC, 1999, p.592) indica que las subvenciones “deben reconocerse como ingre-
sos, sobre una base sistemdtica, a lo largo de los periodos necesarios para comper-
sarlas con los costos relacionados. Lo recibido en concepto de tales subvenciones no
serd acreditado divectamente al patrimonio neto”. Ademds, debemos enfatizar que el
mantenimiento de la financiaci6n obtenida via subvenci6n implicarfa la dotacion de
una reserva por un importe anual equivalente, cuando menos, al de la subvencion tras-
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pasada al resultado del ejercicio (AECA, 1989c, p.21), sin perjuicio de que dicha dota-
cién pueda ser diferente con base a los ingrésos realmente obtenidos de los productos
y servicios conseguidos a través del activo subvencionado.

1.1.2. Respecto a las “diferencias positivas de cambio”, existen a nivel interna-
cional dos posturas que podemos tipificar geogrificamente: la primera de ellas, repre-
sentada por los paises anglosajones y seguida generalmente por la IASC (NIC n°® 21,
p. 609), se decanta en ¢l sentido de reconocer los ingresos y gastos derivados de las
- operaciones en moneda extranjera en cada uno de los ejercicios contables en que la
operacion estd vigente; sin embargo, en la segunda postura, sustentada por los paises

centrosuroneng v lats nos, ﬂrmnalar\n al Aritarma Ao rascrnassas AiforiAno
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los beneficios no realizados, de acuerdo con la aplicacién del principio de prudencia8.
A partir de la situacién descrita, y considerando que el tratamiento de la IV Directiva
de la CEE se inclina por la postura centroeuropea, en base al concepto de “ganancia”
que la mencionada norma expresa®, las diferencias positivas en moneda extranjera no
deben conformar la cifra de patrimonio neto en tanto en cuanto no se encuentre ase-
gurada su realizacién. .

1.1.3. La rdbrica de “ingresos fiscales por d1ferencxas permanentes y por deduc-
ciones y bonificaciones fiscales a distribuir en varios ejercicios” recoge los ingresos
previstos en la Resolucién del ICAC, de 9 de octubre de 1997, sobre algunos aspectos
de la norma de valoracion 16* del Plan General de Contabilidad. Al respecto, se trata
de cantidades que minorardn en el futurc el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades y estdn, por tanto, pendientes de devengo, por lo que no es adecuada su
inclusién en el calculo del patrimonio, bajo la hipdtesis de continuidad.

1.2. No se ha adicionado la cuenta de “préstamos participativos”, ya que dada su
naturaleza, se trata de un pasivo exigible, aunque con condiciones especiales, pero que
en ningtin caso justifica el hecho de ser incluidos como mayor valor del neto.en apli-
cacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, coincidiendo nuestra
postura con la expresada de forma generalizada por la doctrina contable,

2. En cuanto a las partidas que el ICAC ha considerado como menor importe del
patrimonio neto, no deben minorar su cifra por los siguientes motivos:

& Plan General de Contabilidad (RD 1643/1990, de 20 de diciembre): El Plan General define el principio
de prudencia en los términos siguientes: I?mcamente se contabilizardn los beneficios realizados a la fecha de
cierre del efercicio. Por el contrario, los riegos previsibles vy las pérdidas eventuales con origen en el ¢jercicio
o en otro anterior, deberdn contabilizarse tan pronto zean conocidas; a estos efectos se distinguirvdn las rever-
sibles o potenciales de las realizadas e irreversibles...”

9 IV Directiva del Consejo de la CEE. En relacién con el principio de prudencia, la IV Directiva indica en
sus apartados a) y ) del art. 31 lo siguiente: “a) Presuncion de la gue la sociedad continuard sus actividades....
¢} Deberd observarse en todo caso el principio de prudencia y especza!mente en estos punios: a) Sdlo podrdn
ser inscritos en el balance Ios beneﬁczos realizadoes en la fecha de cierre...
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2.1. El “gasto por impuesto sobre sociedades” atribuible a las subvenciones de
capital no debe contribuir a la disminucién de la cifra de patrimonio por cuanto debe
considerarse el ahorro que se producird respecto del gasto por amortizacién derivado
de los elementos financiados con dichos recursos. En relacion con las diferencias posi-
tivas de cambio, y con un criterio de coherencia, no deben tributar por impuesto de
sociedades en 1a medida en que no las consideramos devengadas, a la fecha de la obten-
cidn de la cifra de patrimonio, por los motivos expuestos anteriormente,

2.2. En cuanto a la “autocartera”, el ICAC opta por detraerla de los fondos pro-
pios, aunque dada la naturaleza de esta partida, se pueden considerar dos posibles tra-
tamientos:

— De un lado, cabe admitir un valor de realizacién de dicho activo, y conse-
cuentemente no procede su detraccion a efectos del cdleulo del patrimonio neto, por lo
que la dotacion de la reserva, a que hace alusion la legislacién mercantil vigente, no se
corresponderia més que con una mera reclasificacién de los fondos propios de la entidad.

— De otro lado, en el supuesto de considerar que dichos titulos no tienen valor
de mercado, procederd en todo caso su detraccidn de los fondos propios, no afectando
al valor del patrimonio neto si se dot6 la reserva propugnada por la ley. Si dicha reser-
va no pudo registrarse por falta de recursos, obviamente la autocartera supondra la dis-
minucién neta de patrimonio, debiendo matizar que, en el caso de que las acciones pro-
pias se hayan adquirido a titulo gratuito (Ferndndez Garcia, 1998, p. 286), en ningdn
caso procederd detraer la partida de los fondos propios, adn ddndose la circunstancia
de carecer de valor de realizacidon.

Por consiguiente, a la hora de cuantificar el patrimonio neto deber4 prevalecer el
juicio profesional del evaluador de la situacién patrimonial, procediendo a sustraer o
no de la cifra de fondos propios la inversién en autocartera, en los términos expuestos
anteriormentel0,

3. Ademds, existen algunas otras partidas que no han sido consideradas por la
normativa contable a la hora de obtener la cifra de patrimonio neto, y en este sentido,
debemos destacar las siguientes ribricas:

3.1. “Acciones rescatables™: la Ley 37/1998 crea este tipo de acciones —para
empresas cotizadas—, siendo su caracteristica distintiva el “derecho de rescate”, que
podra ejercitarse por la sociedad o por los accionistas en base a las condiciones suscri-
tas en Ja emision de los titulos. Es de destacar que la propia legislacién indica que

10 En relacitn al reconocimiento como activo de la autocartera, segiin los USA-GAAP, y mds concreta-
mente en el Accounting Research Bulletin n® 43, donde se trata el marco conceptual de los fondos propios, se
indica que solo cabe tratar las acciones propias como un activo en el balance cuando 1a empresa las adquiere con
la finalidad de liquidar un pasivo.
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“representan un género intermedio entre la renta variable y la renta fija...”, de donde
se deduce que su naturaleza contable no estd claramente definida, pues “una vez mds
el legislador propicia el alambicamiento de conceptos contables, ...”(Guzmin, 1999,
p.402), siendo preciso un andlisis de este tipo de valores para discernir en qué medida
deben o no contribuir a la determinacion del patrimonio neto de 1a entidad.

La NIC n° 32 (IASC, p. 819-820) distingue “...un pasivo financiero de un ins-
trumento de capital ...” basdndose en “...la existencia de una obligacion contractual..”
y, en este sentido, indica que “cuando una accion preferida, en sus condiciones de emi-
sion, prevea su recompra obligatoria por parte del emisor...., el instrumento cumplird
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cién....”. De una aplicaci6n taxativa de la normativa internacional transcrita se deduce
que las acciones rescatables deben figurar como un pasivo exigible con vencimiento
explicito. Sin embargo, considerando que la normativa espafiola vigente exige que la
amortizacién de dichos titulos se debe realizar con cargo a beneficios o reservas libres,
o mediante una nueva emision de acciones, de forma que quede garantizada la preser-
vacioén de la cifra de capital, las acciones rescatables deben figurar como fondos pro-
pios en el supuesto de continuidad, sin perjuicio de su consideracién como pasivo exi-
gible cuando no fuesen asumibles los requisitos legales antes citados, en cuyo caso
contribuirfan a una disminucién del patrimonio neto.

3.2. “Dividendo minimo de las acciones sin voto™: para sociedades anénimas, la
normativa mercantil reconoce la tenencia de las denominadas acciones sin voto
(TRLSA, art. 90 a 92), cuya renuncia a la participacion en la gestion social lleva apa-
rejada otro tipo de derechos, entre los que especialmente destaca el reconocimiento de
la percepcién de un dividendo minimo establecido en los estatutos. Bajo esta premisa,
cabe plantearse si dicho dividendo minimo debe reflejarse como un pasivo exigible, en
cuyo caso actuarfa como componente negativo de la cifra de patrimonio neto,

Si se toma en consideracién que la legislacion que regula el reconocimiento del
citado dividendo minimo, en base a la existencia de beneficios distribuibles en cuantia
suficiente, es obvio que el pago de dicho pasivo se corresponde con la generacion de
beneficios futuros y consecuentemente “serdn los activos generados con los beneficios
futuros los que deberdn soportar el compromiso de pago de los dividendos minimos”
(Cafiibano, 1997, p.318), por lo que no es procedente réconocer tal distribucién de
resultados como pasivo exigible, y consecuentemente no repercutird en la cifra de
patrimonio neto, sin perjuicio de incluir dicha informacién como nota en 1a memoria.

3.3. “Opciones sobre acciones”: en determinados supuestos, las sociedades pue-
den emitir “opciones” que otorgan a sus titulares la posibilidad de acudir a una futura
ampliacién de capital, hecho econémico no recogido en el vigente Plan General de
Contabilidad. AECA (1998, p.55) se ha pronunciado en el sentido de incluir dichas
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primas como ingresos diferidos, aunque los importes recibidos se corresponden con
aportaciones destinadas a formar parte de los fondos propios, en la medida en que no
son reintegrables en ningdn caso, atendiendo a que la percepcién de la prima, derivada
de la compra de la opcidn estd prevista para compensar “a los antiguos accionistas la
posible dilucion patrimonial derivada de la presunta ventaja que conlleva la nueva
emision de acciones adscrita al ejercicio de la opcion” (Cafiibano, 1997, p.312). Por
ello, atin aceptando la propuesta de AECA (1998, p.55), en cuanto a que figuren como
ingresos diferidos antes del gjercicio de la opcién, deben computarse como compo-
nente positivo a efectos del cdlculo del patrimonio neto.

Una vez ejercitada plenamente la opcién —previa renuncia de los socios antignos
al derecho preferente de suscripcion— las primas obtenidas deberén registrarse en la
cuenta de prima de emision de acciones, existiendo la duda de cu4l debe ser el trata-
miento contable derivado de las opciones no ejercitadas. Al respecto, AECA plantea
que los importes percibidos por los titulares que no han ejercitado su derecho, deben
incluirse como resultados del ejercicio, mientras que serfa més adecuado contabilizar-
los como reservas de libre disposicién, por los motivos apuntados anteriormente, con
independencia de que se ejercite o no la opcién, y todo ello, sin perjuicio de efectuar
Ia oportuna reclasificacion contable que sea procedente. :

3.4. “Obligaciones convertibles”: de acuerdo con la NIC n® 32 (1998, p.821) “el
emisor de un instrumento financiero que contenga simultdneamente un elemento de
pasivo y otro de capital, debe clasificar cada parte del instrumento por separado..” y,
por consiguiente, las obligaciones convertibles deberdn estar reflejadas en balance de
acuerdo con la esencia del contrato que sustenta esta clase de titulos: el reflejo de un
pasivo exigible y, simultdneamente, el registro de una opcién sobre una futura amplia-
citn de capital prevista en el momento de emisién de las obligaciones. Al respecto, sin
entrar en el cdlculo de los dos componentes del citado instrumento financiero, es obvio
que la parte correspondiente al elemento de capital ~opcién— deberd forma parte de la
cifra de patrimonio neto durante la vida del titulo, a salvo la resolucién final del ejer-
cicio de dicha opciéni!, ‘

2.1.3.2. Situaciones de enajenacion o venta de la empresa

En estos casos no se busca un valor del patrimonio neto en términos contables,
sino la valoracién global de la empresa a efectos de su enajenacién, por 1o que el valor

11 En este sentido se expresan también los borradores norteamericanos (exposure draft) “Proposed
amendment to FASE concepts statement n° 6 to revise the definition of labilities™ y “Proposed statement of
Jinancial accounting for financial instruments with characteristics of liabilities, equiity, o both”, emitidos ambos
por el organismo norteamericano,
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en libros puede resultar completamente distinto en su conjunto del que pudiera estar
dispuesto a ofrecer un posible comprador en determinadas circunstancias del entorno
econdmico. Debido a la complejidad de l1a mencionada valoracién global, que no es
objeto esencial del presente trabajo, nos limitamos a enumerar los diferentes métodos
aceptados por la doctrina contable tal y como sefiala el profesor Rivero (1999, p. 440):

1. Valoracién seguin libros.

2. Valoracion segiin libros ajustada.

3. Valor de liquidacioén.

4. Valor de mercado de las acciones.

5. Valoracion segiin los beneficios histéricos.

6. Valoracién segtin los beneficios esperados.

7. Método PER (price earning ratio)

8. Métodos basados en el cash-flow,

9. Valoracién del fondo de comercio.

Ademds existe un amplio estudio metodolégico desarrollado por AECA (1989a
y 1989b) en el que se profundiza en los diversos métodos de valoracion de empresas
- aceptados por la generalidad de la doctrina contable.

2.1.3.3. El caso especial de las suspensiones de pagos

La figura de la “suspensién de pagos” estd regulada en Espafia por la Ley de 26
de julio de 1922, normativa que, en su articulo 8°, establece que la empresa que solici-
ta dicho estado legal debe presentar un balance que recoja los siguientes extremos:
“..1°% Exactitud del activo y pasivo del balance, con expresion de la naturaleza de los
créditos incluidos en uno y otro...”. A la vista del informe que deberdn emitir los inter-
ventores, el Juez declarard “si, por ser el activo superior o igual al pasivo, debe con-
siderarse al suspenso en estado de insolvencia provisional, o si, por ser inferior;, debe
conceptudrsele en estado de insolvencia definitiva...”.

Por consiguiente, a efectos de la determinacién del patrimonio neto, que en este
caso adquiere especial relevancia para la vida futura de la entidad, hay que considerar
si el balance debe estar referido a valores reales o contables. En este sentido, la idea
que impregna la legislacidn transcrita es la obtencién del patrimonio de la empresa a
valor real, al objeto de evaluar Ja solvencia estdtica de la entidad para conocer si, en el
momento inicial de la suspensién, la liquidacién de la masa de activo serfa suficiente
para satisfacer la totalidad de las deudas reconocidas. A partir de este planteamiento,
opinamos como el profesor Larriba (1994b, p.824), que en base a la determinacién por
parte del Juez del tipo de insolvencia, procederd lo siguiente:

— Si la insolvencia es provisional —al margen de haber obtenido la cifra de patri-
monio a valores reales—, la empresa deberd de seguir aplicando los principios contables
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supuesta la continuidad del negocio, verdadera esencia de la solicitud de suspension de
pagos, a salvo del acuerdo del convenio de acreedores, que pudiera dar al traste con
dicha continuidad al requerir el cobro de sus créditos de forma inmediata y ser nece-
saria la enajenacién de activos productivos.

~ 8i la insolvencia es definitiva, la empresa entra en un verdadero proceso de
liquidacidn, dado que se encuentra en estado de “quiebra”, y procedera realizar los trd-
mites legales pertinentes para cancelar las deudas generadas durante su gestién, en la
medida que sea posible.

En definitiva, y al amparo de la legislacidén actualmente en vigor, la evaluacién
de la cifra de patrimonio neto debe realizarse con criterios de posible cese de actividad
(ver tabla 3), planteamiento que de, alguna manera, contradice lo expresado por otros
autores (Gonzélez Pascual, 1999, p.247), aunque hemos incluido este apartado dentro
de los referidos a la continuidad de la empresa, por entender que esto es lo que subya-
ce en la paturaleza de la institucién de la suspensién de pagos.

2.2, Valoracion del patrimonio neto en el caso de cese de la actividad

Cuando la empresa no contintie con la explotacidn, ya sea por situaciones de
consecucion de su objeto social, liquidacién, fusién, escision, etc., entendemos que no
cabe aplicar el principio de empresa en funcionamiento puesto que la sociedad no con-
tinuara desarrollando su actividad empresarial. Para estos supuestos se debe analizar el
concepto de patrimonio neto con las cautelas necesarias, pues se pretende obtener el
valor del patrimonio real de la unidad econdmica, susceptible de ser repartido entre los
socios o traspasado a otra sociedad, ya sea ésta dltima de existencia previa o de nueva
creacion,

2.2.1. Valoracién en el supuesto de cese de la actividad: Propuesta del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)

El planteamiento seguido por el ICAC (1996, p. 9-12), en cuanto a la determi-
nacién del patrimonic neto se corresponde con lo expuesto anteriormente (apartado.
2.1.1) en base a la Resolucién emitida por el citado organismo con fecha 20 de diciem-
bre de 1996, en la que se hace alusién a dos situaciones legales concretas, cuales son
la de reduccion de capital y la disolucién obligatoria con liquidacién, establecidas por
el TRLSA en los articulos 163 y 260, asi como por los articulos 104 y 79 de 1a LSRL.
En este sentido, no parece razonable que el ICAC haya establecido un mismo criterio
para dos situaciones completamente diferentes como son la reduccién de capital, que
no supone la extincién de la sociedad, y la disolucién, que, generalmente, acarrea un
proceso mediante el cual la empresa suele desaparecer y su patrimonio es distribuido
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entre sus propietarios!2, sin perjuicio de que puedan ocurrir situaciones en que el esta-
do de disolucién no conlleve la desaparicién de la entidad.

2.2.2. Valoracién en el supuesto de cese de la actividad: Propuesta de la doc-
trina contable

En el caso de cese de actividad y tomando en consideracién los pronunciamien-
tos de AECA, es significativo que dicho organismo no haya emitido ningtin documen-
to en el que se exponga un método de célculo del patrimonio neto para aquellas situa-
ciones en las que la sociedad se extingue, bien de manera forzosa —quiebra, consecu-
cién de su objeio social, eic.—, 0 de manera voluntaria por acuerdo de sus socios
~fusién, escisién, disolucién, etc.—. Asi, en los casos de quiebra, tal y como indica el
profesor Gonzdlez Pascual (1999, p.223), la misma “se plantea desde una dptica de
liguidacion y, por tanto, de no continuidad de actividad”.

Segin la doctrina contable, parece claro que no tendria sentido que determina-
das partidas del patrimonio empresarial fuesen incluidas como parte del patrimonio
neto si la empresa cesa en su actividad —procediendo su liquidacién~, y en consecuen-
cia se supone que debe repartir una cifra realizable del patrimonio neto, por lo que
deberdn ser eliminadas partidas como los gastos de establecimiento, determinados gas-
tos a distribuir en varios ejercicios, como los de formalizacién de deudas, o los gastos
anticipados, por tratarse todos ellos de elementos activados de imposible recuperacién
en situaciones de extincién de la sociedad, sugiriendo al respecto el profesor Larriba
(1997, p. 202) que “cuando exista imposibilidad de revertir — porque no se den las con-
diciones para ello~ las diferencias permanentes, o de aplicar deducciones y bonifica-
ciones fiscales ante la carencia de beneficios....., en todos los casos, la aplicacion del
principio de prudencia, definido como preferencial respecto de los demds, nos estd
impidiendo incluir los conceptos anteriores dentro de la cifra de patrimonio, siempre
que no quede clara la capacidad de la empresa para remontar la situacion y seguir
desarrollando su actividad en el futuro”. Sobre esta misma cuestidn, las profesoras
Norverto y Bernabeu (1997, p. 8) apuntan que son “activos no realizables..., los gastos
de establecimiento, los gastos de investigacion y desarrollo, el fondo de comercio y los
gastos de formalizacidn de deudas. En todos se estima que, en caso de liguidacion de
la empresa, no son activos que por st mismos se puedan convertir en liguidez...”, de
manera que no deben formar parte del patrimonio neto. Al respecto, también se pro-
nuncian las profesoras Monclds y Rueda (1998, p. 225) indicando que “la férmula

12 B} Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas presume que la disolucién finaliza con liquida-
cidn, tal y como recoge el art. 264, cuando indica que “la sociedad disuelta conservard su personalidad Juridi-
ca mientras la liquidacidn se realiza, Durante este tiempo, deberd afiadir a su nombre ln frase ‘en liguidacion™.
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adoptada por el ICAC representa un concepto amplio de patrimonio, al incorporar al
mismo partidas integrantes de los ingresos a distribuir en varios gjercicios ast como
los prestamos participativos y no minorarlo por los impories pendientes de desembol-
so 0 incluso por los gastos de establecimiento o de formalizacién de deudas. Respecto
a estas dos tltimas partidas, entendemos que no estd suficientemente justificado su
razonamiento para considerarlos como integrantes del activo real, ya que, al menos en
los casos de disolucion de sociedades, quiebra el principio de empresa en funciona-
miento, principal motivo para considerarlos como activo real”.

2.2.3. Valoracién en el supuesto de cese de la aétividag‘i: Propﬁesta de los
autores '

Bajo este supuesto es necesario realizar una diferenciacién previa segin que el
cese de la actividad de la empresa tenga como fin dltimo su disolucién y posterior e
inmediata liquidaci6n, con el consiguiente reparto.del patrimonio neto entre sus pro-
pietarios, o bien se pretenda la integracién de aquel como parte de otra entidad ya
existente o de nueva creacion, a través de posibles procesos de fusién y escisién.

2.2.3.1. Situaciones de disolucion con liqg,zidacidn de la empresa

Cuando la sociedad deba extinguirse de acuerdo a los supuestos previstos por
la legislacién vigente (art. 260 TRLSA y art. 104 LSRL) o voluntariamente por
acuerdo de los propietarios, serd necesario obtener la cifra de patrimonio neto. En
esta linea, y de acuerdo con otros autores como Gonzdlez Pascual (1999, p.245), en
las situaciones de liquidacion de la empresa no deben regir los principios contables,
debiendo primar a cambio un criterio de pragmatismo o realidad!3, a través del que
se pueda calcular el valor del patrimonio neto en términos monetarios repartibles a
los socios. En estos casos, principios contables como los de correlacion de ingresos
y gastos y empresa en funcionamiento no rigen, pues determinadas partidas sujetas a
un saneamiento futuro, y otras compensadoras de ribricas de activo o de pasivo,
deben eliminarse o ajustarse hasta alcanzar un valor'del activo y del pasivo en tér-
minos reales.

Atendiendo a estos criterios, la c;:fra de patnmomo neto pt)dna obtenerse a tra-
vés de la tabla 3, y asi, partiendo del concepto de “fondos propios” que establece el

13 La consideracin de valores reales se confirma incluso ante supuestos de continuidad de la actividad, tal y
como se puso de manifiesto en una Resolucién de la Direccién General de los Registros y del Notariado, de fecha
23 de noviembre de 1992, en la que el Registrador se opuse a la inscripcion de una reduccitn de capital en base a
un certificado profesional de valoracién de terrenos, mediante el que se acreditaban determinadas plusvalias que
enjugaban ampliamente ¢l valor contable del patnmamo neto respecto de la cifra de capital (Rod:iguez»\filanno,
1999, p.731).
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‘Tabla 5
Calculo del Patrimonio Neto segiin la propuesta de los autores en supuestos de
cese de la actividad empresarial por disolucién con liquidacién de sociedades

FONDOS FPROPIOS CUENTA
+ Capital suscrito | 10

+ Prima de emisién 110

+ Reserva de revalorizacién 111

+ Reserva legal 112

+ Reservas para acciones propias 115

+ Reservas para acciones de la sociedad dominante ' 114

+ Rasarvas estututarias iio

+ Oftras reservas 113,117, 118
+ Remanente 120

- Resuliados negativos de ejercicios anteriores (121)

+ Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas 122

+ Pérdidas y Ganancias 129

- Dividendo cta. entregado en el ejercicio {(557)

- Avciones propias para reduccién de capital {199;

~ Acciones propias en situaciones especiales(*)
- Acciones rescatables(*)

+ Opciones sobre acciones(™)

+ Opciones sobre obligaciones convertibles(*)

AJUSTES DE LIQUIDACION DE ACTIVO (20)
- QGastos de establecimiento 210
~ Gastos de [+ 13
- Fondo de Comercio 270
- Gastos de formalizacién de deudas (1
- Acciones propias a Yp v ofp (474)
- Impuesto s/ beneficios anticipado y compensacién de pérdidas {480}
~ (Gastos anticipados (380)

- Intereses pagados por anticipado

AJUSTES DE LIQUIDACION DE PASIVO

+ Subvenciones de capital 130, 131
+ Ingresos a distribuir en varios ejercicios por donaciones

+ Diferencias positivas de cambio 136

+ Ingresos fiscales por diferencia permanentes a distribuir en varios ejercicios 137

+ Ingresos fiscales por deducciones y bonificaciones a distribuir en varios ejercicios 138

+ Ingresos anticipados 485

+ Intereses cobrados por anticipado 585
RESULTADOS DE LIQUIDACION

+ Resultados positivos de liquidacién (plusvalfas)
- Resultados negativos de liquidacion (minusvalfas)

(*)Partidas no incluidas expresamente por la legislacidn contable como fondos propios.

© Asociacion Espafiola de Profesores Universitarios de Contabilidad, Santander, 2002

67



Isidoro Guzmdn Raja y Antonio Luis Duréndez Gomez-Guillamon

PGC ~complementado con determinadas partidas incluidas en nuestra propuesta para
el cdlculo de patrimonio neto en el caso de continuidad de la actividad (tabla 4)-,
hemos realizado una serie de ajustes con el fin de obtener una cifra de patrimonio neto
que quede exenta de posibles distorsiones contables derivadas de principios no aplica-
bles en supuestos de extincion de la empresa, de forma que el valor obtenido obedez-
ca a la caracteristica esencial de realizacién para su posterior reparto entre los socios.
No obstante, hemos de matizar que para la determinacién de la posible disolucidn de
la empresa, el patrimonio neto se cuantificard en base a los apartados incluidos en la
tabla 5, exceptuando el referido a “resultados de liquidacién”, que tinicamente tendrd
incidencia en la cifra de patrimonio repartible, una vez concluida la liquidacién a que
da lugar la situacién consolidada de disolucidn de la empresa.

Analizando la estructura econdmica, las partidas que indicamos seguidamente
actiian como componentes negativos de la cifra de patrimonio neto por los motivos que
a continuacidn significamos:

— Elementos patrimoniales que no poseen un verdadero valor de realizacién por
obedecer a tecnificaciones contables que se justifican por la aplicacién de los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados, pues en realidad se trata de activos no
realizables tales como los “gastos de establecimiento™, o inversiones en “gastos de
investigacion y desarrollo” que hasta el momento no haya sido posible materializar
como patentes, marcas o derechos susceptibles de su enajenacidn, sin olvidar el “fondo
de comercio” por cuanto implica el sobreprecio pagado en la adquisicién de una socie-
dad y que no obedece a un valor de realizacion en el momento de plantearse el cese de
la actividad empresarial.

~ Ribricas que sélo cumplen la funcion de distribuir determinados gastos en
base a los ejercicios en los que se originan ingresos en virtud del principio de correla-
cion de gastos e ingresos, no teniendo este tratamiento las partidas compensadoras de
cuentas de pasivo por intereses diferidos.

- Respecto a las cuentas que identifican las relaciones de cardcter tributario,
encontramos la de “impuesto anticipado”, que no se considera recuperable y carece de
valor en el futuro dado el cese de actividad, y de igual forma el “crédito fiscal por com-
pensacién de pérdidas”, que tan s6lo tiene sentido en el caso de que la sociedad pueda
obtener beneficios en ejercicios venideros.

— Por dltimo, también se han considerado decrementos de la cifra de patrimonio
neto la inversién en autocartera —salvo en ¢l caso de titulos recibidos a titulo gratuito—,
ya que el valor de las *“acciones propias” no tendrd posibilidad de realizacién futura,
asi como los ajustes por periodificacidn, tales como los “gastos anticipados” que supo-
nen desembolsos ya efectuados por la empresa, sin petjuicio de considerar la posibili-
dad de recuperar la parte no devengada.
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En cuanto a la estructura financiera de la empresa, hemos realizado los siguien-
tes ajustes positivos en la cifra de patrimonio respecto de las rdbricas que se citan a
continuacién:

~ Los ingresos a distribuir en varios en ejercicios, como las “subvenciones en
capital y donaciones”, asi como las “diferencias positivas de cambio” e “ingresos fis-
cales a distribuir en varios ejercicios” en la medida en que sean realizables, corres-
ponden a ingresos efectivos y, por tanto, deben considerarse en su totalidad en el
momento de liquidar la empresa como partidas que incrementan el neto patrimonial
resultante, no aplicdndose en el caso de ingresos por intereses diferidos, por tratarse de
una cuenta compensadora de activo, y todo ello sin perjuicio del efecto impositivo que
deba repercutirse sobre las partidas que proceda en base a la legislacién tributaria.

- Los “ingresos anticipados”, aunque no devengados en el ejercicio, se conside-
ran un mayor valor del patrimonio neto supuesto que obedecen a una generacién real de
recursos con cardcter previo a la fecha de cese de actividad, sin perjuicio de su posible
exclusion de la cifra de patrimonio neto en la medida en que, seglin contrato suscrito al
efecto, se encuentre prevista la devolucién de los ingresos indebidamente percibidos al
no haber prestado el servicio convenido por cese de la actividad, en cuyo caso debe
reclasificarse la partida en cuestion de acuerdo a su naturaleza de pasivo exigible!4.

Finalmente, para una correcta cuantificacién de la cifra de patrimonio neto, se
incluyen en dltimo lugar los ajustes de liquidacion, tanto positivos como negativos, que
se producen como consecuencia de la realizacidn de los activos y pasivos, que contri-
buyen también a la obtencidn de un valor liquido susceptible de distribucion.

2.2.3.2. Situaciones de disolucion de la empresa por fusién o escision

Cuando la sociedad se disuelve para integrarse en otra entidad, bien por fusién
con otra u otras empresas o por escision en dos 0 méas negocios, la obtencidn de la cifra
de patrimonio neto no debe ser calculada con el fin de aflorar un valor liquido reparti-
ble, sino que a nuestro juicio, serd suficiente determinar un valor real tal y como viene
establecido en la legislacién mercantil (art. 235 y 254 TRLSA)15, pues, a diferencia del

14 Vid. O.M. de Economia, de 27 de junjo de 2000, por 1a que se aprueban las Normas de adaptaci6n del Plan
General de Contabilidad a Ias Sociedades Anénimas Deportivas (BOE 29 junio 2000). Caso similar es el que se
plantea en la reciente adaptacion sectorial mencionada respecto al contenido de su norma de valoracién 222, relati-
va a “ingresos diferidos por cesién de ingresos futuros™, por cuanto la propia disposicién indica que “si en una ope-
racion inicialmente calificada como venta incondicional, posteriormente se produjeran circunstancias de las que
resultare la no aplicacién del principio de empresa en funcionamiento o cualquier otra que produjera la obliga-
cidn por parte de la entidad cedente de reintegrar el importe previamente recibido, se deberd proceder a la opor-
tuna reclasificacion de la partida... que ponga de manifiesto la nueva natwraleza de la operacion”.

15 Flores Caballero (1998, p.32) sefiala que cuando la legislacién habla de valor real “estd asumiende la
existencia de potenciales aumentos y disminuciones patrimoniales en los balances de situacion de las socieda-
des a fusionar y ellos deben ser corregidos para que pueda aparecer la situacion real del neto patrimonial”.
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supuesto de cese de actividad anteriormente expuesto, podrfa contemplarse que deter-
minadas partidas figuraran en balance, ya que tienen significacién econémica a través
de otro ente juridico en el que se integran como parte del todo que representa el neto
patrimonial de la sociedad extinguida.

Partiendo del razonamiento anterior, en las operacién de fusién y escisién se
plantea la siguiente disyuntiva: de una parte, determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de obtener la relacién de canje de titulos v, de otro lado, consensuar los crite-
rios contables que deben aplicarse una vez concluido el proceso de fusién/escision,
para su reflejo en los libros de contabilidad de la sociedad que recibe el patrimonio de
las empresas extinguidas. Respecto a la primera cuestion, generalmente el patrimonio
contable y real no coincidirdn por la aplicacién de los principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados, y de ahf que sea preciso decantarse por un criterio o criterios con-
cretos para el célculo del neto patrimonial a efectos de la fusién/escisién; en cuanto al
segundo problema, a priori, puede parecer que el principio de empresa en funciona-
miento cesa respecto de las sociedades extinguidas, que integran su patrimonio en otro
ente, hecho que puede ser discutible. En opinidn de Apelldniz (2000) “las iltimas ini-
ciativas internacionales se dirigen hacia una reduccion del niimero de métodos conta-
bles permitidos, y, mds concretamente, hacia la eliminacion del método de union de
intereses. Todos los pronunciamientos contables emitidos por los principales paises
anglosajones y por el IASC contemplan el método de compra, pero no todos el méto-
do de unidn de intereses..., el cual estd cayendo en desuso en otros paises”, de lo que
podemos concluir que la valoracién del patrimonio respecto de las sociedades extin-
guidas se hace en términos de valor real, criterio que por nuestra parte suscribimos, y
en este aspecto, el “Borrador de normas de contabilidad aplicables a las fusiones y esci-
siones de sociedades” publicado por el ICAC (1993, p. 37-48), parece estar decantén-

.dose por un método ~unién de intereses— que estd en contraposicién con las iiltimas
tendencias internacionales, y quizds de ahf el largo periodo de tiempo transcurrido
~mas de 8 afios—sin que haya sido aprobado definitivamente. De acuerdo con nuestro
razonamiento previo, y para los casos expuestos, debe considerarse el planteamiento
del profesor Larriba (1994, p.19-20) cuando indica que “...ninguno de los principios de
contabilidad seria estrictamente aplicable a procesos de fusion o escision, unos por
encontrarse afectados de forma directa por el precepto legal de valoracion real, y los
demds, en virtud de lo que establece el principio de empresa en funcionamiento...
Igualmente puede sostenerse que tampoco son de aplicacidn a las operaciones conta-
bles derivadas de las fusiones y escisiones los principios de contabilidad que enuncia
el PGC, fundamentalmente por dos razones:

a) La finalidad de alguno de dichos principios, y los hechos econdémicos deriva-
dos de las operaciones de fusion, son incompatibles.
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b) El principio de empresa en funcionamiento determina que, cuando éste se
quiebra, el resto de los principios son inoperantes, y una operacion de fusion logica-
mente no contempla la continuidad en funcionamiento de todas las sociedades que
intervienen en el proceso”. , -

Ahora bien, volviendo a la cuantificacién del patrimonio neto a efectos de las
operaciones de fusion o escisién, no es menos cierto que pueden ser diversos los méto-
dos aplicables para la valoracién del mismo, pues como afirma Guash (1993, p. 166)
“el legislador se ha limitado a establecer el criterio de valor real pero se olvida de
ofrecer alguna pauta de. interpretacién que permita captar el verdadero significado de
la expresion valor real”, ademds de hacer caso omiso de 1a III Directiva del Consejo de
las CEE relativa a las fusiones, que no exige expresamente que la relucion de inier-

cambio deba estar basada en ¢l patrimonio reall®.

4 Respecto al controvertido término de “valor real” Dominguez (1998, p. 57) indi-
ca que éste “no ha de considerarse como una cifra matemdticamente exacta, sino gue
se obtendrd a partir de una valoracién flexible que tendria en cuenta, ademds del valor
patrimonial, las expectativas del negocio”, llegando incluso la controversia hasta tal
punto que algunos autores, como Rivero Menéndez (1996, p. 250, Cfr. Domiguez,
1998, p.53), se cuestionan si al hablar de valores reales se refiere la legislacién al valor
acordado entre las partes o al valor de mercado. Sobre esta problemitica tratd la
Resolucién de fecha 6 de junio de 1990 (Cfr. Dominguez, 1998, p.56) de la DGRN
donde se define el valor real de las acciones “como el precio que fije, como arbitro de
equidad, un profesional colegiado por via de actualizacion y correccion de las valora-
ciones del dltimo balance aprobado....” .

En resumen, atin asurniendo lo polémico del problema, consideramos que para
obtener la cifra de patrimonio neto debe primar el criterio de valor real que marca la legis-
lacion mercantil, por lo que proponemos eliminar todas las partidas que no tienen una sig-
nificaci6n realizable, segiin lo presentado en la tabla n° 5, a excepcién del apartado dedi-
cado a los “resultados de liquidacién”, que, en este caso, deberd ser reemplazado por el
referido a los “ajustes de fusién o escisién”, distinguiendo entre positivos y negativos.

3. CONCLUSIONES

El concepto de patrimonio neto se encuentra regulado de forma confusa, situa-
cién a la que han contribuido factores diversos, como la profusién de terminologfa uti-

16 La Directiva 2001/65/01 del Parlamento Europeo y del Consejo establece una via de valoracion a través
del concepto de “valor razonable” para el caso de determinados instrumentos financieros, que podria asemejar-
se al concepto de “valor real”, ante la indefinicién de este dltimo termino.
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lizada indiscriminadamente por la legislacién mercantil y 1a desacertada regulacion de
su célculo puesta de manifiesto por el ICAC, no siendo justificable que un término de
esta trascendencia se encuentre en tan precaria situacion. Asi, s6lo es comprensible la
incertidumbre que existe en torno a la conceptualizacién de la figura que nos ocupa,
por la elevada casufstica que puede darse en el seno de las empresas, y que dificulta el
establecimiento de normas comunes para su definicion y célculo, pues, 1a determina-
cién del patrimonio neto viene condicionada de manera ineludible por la situacién y
finalidad con la que se mide. Por ello, parece claro que una primera distincién para su
valoracion debe venir establecida en funcién de la continuidad de la actividad, y por
ende de la aplicacidn del principio de empresa en funcionamiento, puesto que la ausen-
cia de continuidad conlleva la obtencién de un valor realizable ajeno a cualguier prin-
cipio de contabilidad generalmente aceptado (ver figura 1).

Partiendo de la premisa de continuidad o no de la actividad, la valoracién del
patrimonio neto debe atender a los siguientes criterios:

1. En el caso de continuidad de la actividad que no suponga cambio de titulari-
dad de la empresa, debe observarse de manera taxativa el principio de empresa en fun-
cionamiento, y consecuentemente se considerard que determinadas ribricas de activo
y pasivo, puestas de manifiesto en los estados financieros, no afectan a la valoracién
del patrimonio neto, bajo la perspectiva de un horizonte temporal de vida indefinida.
Sin embargo, en aquellas situaciones en las que se transmite la propiedad de la socie-
dad a terceros por enajenacidn, lo que se pretende obtener es un valor estimado de
venta de la empresa en su conjunto, que puede resultar completamente diferente del
valor en libros, y que es restringible a un valor venal o de mercado.

Figura 1
Valoracion del patrimonio neto en supuestos de continwidad
o cese de la actividad empresarial
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2. Bn los casos de cese de la actividad empresarial y para las situaciones que
implican una disolucién con liquidacién de la sociedad, no deben impetar los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados, sino que debe primar un criterio de rea-
lidad que permita obtener la cuantificacién del patrimonio neto en términos monetarios
de reparto a los socios. No obstante, para los casos de fusiones y escisiones de empre-
sas en los que se da la circunstancia de la disolucién, pero no de 1a liquidacién del patri-
monio empresarial, cabe plantearse la vigencia o no de los principios contables para la
obtencidn del valor del patrimonio neto, aunque se debe tener en cuenta la limitacién
impuesta por la legislacion mercantil al referirse a un valor del patrimonio real, opcién
esta tltima que asumimos para este tipo de supuestos.

Para finalizar deseamos expresar que el planteamiento global del trabajo reali-
zado ha tenido una doble vertiente: de un lado, mostrar nuestra inquietud ante la pro-
blemética derivada de la fijacién de criterios para delimitar el concepto de patrimonio
neto, y de otro plantear una tesis de partida, discutible pero concreta, que pueda ser el
origen de una posible via de solucién a la cuestién expuesta.
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