Gilles Postel-Vinay
Ministerio de Agricultura. INRA

CREDITO Y ESPECIALIZACION AGRICOLA REGIONAL
EL EJEMPLO DEL LANGUEDOC EN EL SIGLO XIX

Y COMIENZOS DEL XX

Una agricultura que se especializa necesita, mds que otras,
recurrir al crédito en sus diversas formas. Estas dependian, en
particular, de la organizacién de la produccién v de las exi-
gencias propias de la orientaciéon dominante en una regién da-
da. En nuestro caso, hemos elegido el Languedoc como
ejemplo. Se sabe que la expansién creciente del vifiedo en el
transcurso del siglo XIX tuvo lugar en él a través de explota-
ciones gestionadas casi siempre de manera directa, pero de
tamanos muy diversos. Tal situacién exigia un sistema de cré-
dito a corto plazo para asegurar el financiamiento de la comer-
cializacién a media o larga distancia de un producto que
excedia el consumo regional. Por otra parte, la plantacion de
las cepas y el conjunto de transformaciones que acarreé supo-
nia unas inversiones bastante fuertes que dependfan, por lo
menos en parte, de recursos exteriores a las explotaciones. Los
viticultores se vieron obligados a pedir dinero a largo plazo,
sobre todo en ciertos periodos, convirtiéndose de esta forma
en tributarios de la colecta v distribucién del ahorro local, re-
gional v extra-regional. Ademds, en la medida en que los prés-
tamos estaban ligados a garantias territoriales muy desiguales
ofrecidas por los productores, las disparidades en el acceso al
crédito podfan tener consecuencias muy importantes. Para dis-
cernir las limitaciones que imponia el recurso a los diferentes
tipos de crédito, vamos a examinar sucesivamente dos épocas.
Durante la primera mitad del XIX, una de las principales difi-
cultades con que tropieza la expansién del nuevo cultivo pa-
recen ser los problemas planteados por el pago de las cosechas
v, por consiguiente, por la organizacién de un sistema de prés-
tamos a corto plazo. Después, serd la cuestién del financiamien-
to a medio v largo plazo de las inversiones lo que pasa al primer
plano. Voy a abordarla analizando la reconstruccion post filo-
xérica, durante la cual tal cuestion se perfila con una agudeza
particular.

I. El crédito a corto plazo y la comercializacién del vino

Alo largo del periodo moderno, la especializacién agricola
pasaba, evidentemente, por la posibilidad de organizar mate-
rialmente los intercambios suficientes para asegurar un abas-
tecimiento minimo. Pero el hecho suponia también un
problema monetario, va que una regién debfa disponer de me-
dios de pago para retribuir los productos que era necesario
importar, conservando a la vez los recursos necesarios para
arreglar las cuentas con los cultivadores en lo relativo al (o los)
producto (s) destinado (s) a los mercados exteriores. En el ca-
so del viiiedo bajo-languedociano, sabemos que el aprovisio-
namiento de grano importado se habia hecho posible en el siglo

XVIIL «Entre Colbert v Necker», el volumen del comercio del
trigo procedente del alto Languedoc se habia quintuplicado
v a estos granos, desde entonces disponibles, se afiadfan even-
tualmente otros que venian de la cuenca mediterrdnea. Esta
situacién ha contribuido, sin ninguna duda, al desarrollo viti-
cola v olefcola del Bajo Languedoc y de la Provenza (1).

Quedaba el aspecto financiero, que presentaba otras difi-
cultades ligadas sobre todo a la inestabilidad crénica de los
cambios monetarios. Aunque el precio de los cereales en las
regiones mediterrdneas estuvo menos sometido que fuera de
ellas a fluctuaciones brutales, el coste de las importaciones si-
guié siendo muy variable segiin los afios. Si en un departamen-
to, como el Herault a comienzos del siglo XIX, la salida de
dinero exigida por las compras de trigo en las regiones veci-
nas era compensada m4s bien que mal por las ventas al exte-
rior (especialmente las de vino), las tensiones eran a veces muy
vivas. En efecto, la comercializacion del vino —siempre que
no se reducfa a intercambios con lugares proximos— exigfa
un anticipo de dinero de, por lo menos, varios meses, el cual
no siempre podia asegurarse en unas condiciones como las exis-
tentes. Ello suponia una movilizacién masiva de recursos en
un marco geogrifico aiin muy cerrado v, lo que es peor, una
movilizacién creciente a medida que el vinedo se extendfa.

De ahi que, en un afo normal, cuando las compras exterio-
res no eran demasiado considerables, «el interés del dinero es-
taba sujeto a una variacién particular, determinada por la
manera que se hacia el comercio de vinos. Los propietarios
eran pagados por el negociante en dinero contante pero éste,
a su vez, vendia a crédito. Por tanto, necesitaba gran cantidad
de numerario que debia conseguir enteramente en el depar-
tamento: Asi se observa un alza de los intereses en el momen-
to que los vinos comienzan a venderse, no recuperando su
curso ordinario hasta el momento del cobro» (2). La situacién
se agravaba cuando la obligacién de comprar mas granos al
exterior reducia las disponibilidades locales, aunque lo peor
era la coincidencia de una mala cosecha de trigo v una vendi-
mia abundante. Tal fue el caso en 1805.

II. El crédito a largo plazo y las inversiones viticolas.
El ejemplo de la reconstruccion post-filoxérica

El crédito a largo plazo evoluciona a otro ritmo. Aunque el
recurso al préstamo para financiar las inversiones fue una pric-
tica permanente a lo largo del siglo XIX, han existido algunos

1. CE G FRECHE. 1971, p. 233 v R. BAEHREL, 1986
2. Memoria estadistica del departamento del Heravet, ano IN. manaserito, p. 163. AN, F. 20195,
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periodos de mayor intensidad al respecto, de los cuales el prin-
cipal ha sido el de reconstruccion del viiiedo. En esos afios,
el crédito se orienta masivamente hacia la recuperacién de la
produccién agricola, caida muy bajo tras las destrucciones fi-
loxéricas. La amplitud tomada por el movimiento es tal que
las condiciones de funcionamiento de las redes de crédito se
hacen mis visibles vy el andlisis del papel desempeiiado por el
endeudamiento en los cambios agricolas se ve facilitado. Las
inidicaciones que se desprenden del estudio de la etapa en
cuestién pueden, ademds, verificarse y precisarse a raiz de la
crisis excepcionalmente grave conocida por el vifiedo a comien-
zos del siglo XX (4).

A. La reconstruccién viticola y el crédito
a. Del retroceso...

En los afios 1870 la produccién viticola se hunde. Por supues-
to, todo el Languedoc no se vio afectado a la vez v las zonas
perdonadas se aprovecharon de la ruina de sus vecinas hasta
que les tocé, a su vez, ser filoxeradas. Pero la destruccién se
extendié progresivamente a la mayoria del viiedo, que se ha-
bia convertido en la principal actividad regional. Muy espe-
cializado, el Languedoc era particularmente vulnerable. Los
campesinos, pero también los propietarios importantes, que
se habfan empenado en la expansion del vifiedo (5) se encuen-
tran entre la espada v la pared, asi como el conjunto del cir-
cuito fianciero regional (red hipotecaria, bancos locales) (6).

Hasta entonces, los créditos hipotecarios languedocianos
ocupaban una posicién sélida. Por el volumen de crédito dis-
tribuido, la regién presentaba en Francia un rango de tipo me-
dio (7), pero los préstamos se concentraban sobre todo sobre
el vifiedo, que movilizaba asi abundantes recursos. Por este
canal, los viticultores habfan conseguido dinero para plantar
las vifas, edificar v para comprar tierras a precios crecientes
que, a continuacién, repercutian répidamente en las particio-
nes familiares y aumentaban por consiguiente el nivel de en-
deudamiento (pago de legitimas, dotes...).

La filoxera interrumpié el proceso. Durante algunos afios
el crédito se infla: la demanda procede de zonas atin intactas

3. CL R PECH, 1975,

4. Yoy a utilizar algin andlisis parcialmente desarrollado en «Debt and agricultural perfoman-
ce in the Languedocian vineyard, 1870-1914», 1989.

Cf 13. DUGRAND, 1963.

6. Cf L. CARALP. 1910, p. 26 ¥ R. DELAUNAY, 1922, p.id

T Cf sobre todo |.P. ALLINE, 1984, cuadro 12, P. 22, Ministerio de Agricultura. de Comercio
v de Obras Piblicas Enquéte Agricole, 22 serie, encuestas departamentales, 212 circunserip-
cion, Paris 1967, p. 122; 22# circunscripeion, p. 640 et passim.

w

en las que las cepas se extienden y se aumentan los edificios,
aparte del que se solicita en las zonas afectadas. Asi, en el Hé-
rault, a mediados de los afos 1870, la deuda hipotecaria era
mis de dos veces superior de su nivel de mitad de siglo (8).
Sin embargo, se alcanza un limite critico v el sistema se co-
lapsa. El prestamista se encuentra a menudo reducido a ele-
gir entre la pérdida de su dinero, si lo concede con una
duracién indeterminada del pago de los intereses v del reem-
bolso, o la desvalorizacién de la deuda si persigue al deudor
v le obliga a vender un vifiedo devastado que nadie quiere v
él mismo menos que nadie. No hay nada en esta situacién que
invite a prestar de nuevo a los viticultores. La crisis tiende a
orientar hacia otras colocaciones los recursos del rentista. Co-
mo, por otra parte, ha liquidado los del prestamista, sobre to-
do si él mismo es agricultor, el crédito se contrae.

Tal contraccién, va a ser durable. Iniciada en Languedoc
oriental, el fenémeno se extiende progresivamente hacia el
Oeste al ritmo de avance de la filoxera. Los afios 1870 y 1880
son, de esta manera, jalonados por los sobresaltos de los cir-
cuitos financieros. La crisis hizo caer un buen nimero de ban-
cos locales implicados en los préstamos hipotecarios a los
propietarios de vifiedo. Ni el Qeste languedociano ni el Rose-
llén —en particular las plazas de Narbona y Perpignan— que-
dan indemnes. En los Pirineos orientales, por ejemplo, depar-
tamento intacto durante los afios 1870, los propietarios pros-
peran aprovechando la ruina del resto v se endeudan fuerte-
mente para ampliar su produccién. La peticién de fondos a
sus vecinos y los recursos centralizados por la red notarial no
les bastan. En algunos afios se montan bancos locales relativa-
mente potentes cuya actividad se reparte entre la financiacion
del negocio de los vinos v los préstamos sobre hipotecas a los
propietarios para la compra y plantacién de vifiedos (9). Poco
después, la filoxera llega también a esta regién.

De 75.000 Has. aproximadamente de vina, 10.000 fueron
destruidas en 1881, 15.000 en 1882 v 50.000 fueron atacadas.
Como, en el mismo momento, los acreedores se vieron afec-
tados por la crisis nacional, los bancos locales van a conocer
una serie de quiebras explosivas. Tal fue el caso de uno de los
mds importantes, el banco Gambus y Martin en Perpignan.
Creado en 1876 por un antiguo notario, fue durante algunos
afos «la ayuda poderosa a un magnifico desarrollo de los ne-

S, Cf Archivo del Ministerio de Finanzas, R. 39.899.
9. Los préstamos hipotecarios se conceden casi siempre a propietarios que son a ki ez nego-
ciantes: la expansion de Ia produccidn viticola local va a la par con la importacion de vino de

Espana. expidiendo Ia ... enseguida hacia Paris.
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gocios» (10). Pero, en la mala covuntura de 1882, sus deposi-
tarios, inquietos por los compromisos con los propietarios de
vifiedos, retiran sus cuentas ante los primeros rumores sobre
posibles dificultades. A pesar de la ayuda del Banco de Fran-
cia, la casa hubo de hacer suspensién de pagos v quiebra en
marzo de 1883. En ese momento, tenfa en circulacién cerca
de 14 millones de préstamos a los propietarios. Bajo la influen-
cia del suceso, el crédito hipotecario se hunde en todo el de-
partamento: las obligaciones realizadas en 1883 son inferiores
a las de 1882 en cerca de 8 millones (11).

Pero como la clientela era, pese a todo, limitada, hubo co-
sas mds graves que estas quiebras, mds grave incluso que su
impacto coyuntural. Es la propia trama del tejido hipotecario
la que llega a veces a romperse con la crisis, va que los nota-
rios se ven afectados. La mavoria se debate para mantener es-
te sistema de crédito, durante tanto tiempo provechoso y
subitamente desestabilizado, por lo que se encuentran o se me-
ten en situaciones de las que no siempre salen. Asi, volviendo
al ejemplo de los Pirineos Orientales, es el hundimiento del
notario Amouroux lo que desencadena el pdnico bancario en
Perpignan, Los préstamos realizados durante los buenaos afios
con los recursos que este notario concentraba a partir de sus
clientes se desvalorizan brutalmente. En 1882 marcha a Es-
pania, «dejando un pasivo declarado de 4 millones, sin activo,
su familia arruinada v también un montén de personas que le
habian confiado sus fondos en mano» (12).

Dejando aparte el montante, realmente elevado, del pasi-
vo, el caso no tiene nada de excepcional. Las quiebras nota-
riales eran entonces muy numerosas. Una parte de ellas siguen
de cerca el comienzo de la crisis filoxérica, pero otras muchas
se escalonan después durante una decena de afios. Asi, en el
Oeste languedociano y el Rosell6n, siguieron siendo frecuen-
tes hasta finales de los aios 1880 (13), reveldndose al paso y
medida del lento ajuste de los malos negocios. Al comienzo,
estos fracasos fueron a la vez indicador v acelerador de la cri-
sis de este tipo de crédito. Después, su interminable repeti-
cién durante una quincena de afos parece sefialar la agonia
de una época en la que el desarrollo agricola habfa sido am-
pliamente financiado por esta red.

10, Archivos de la Banca de Francia ginfra: ABF). Relacion de Inspeccion de la sucursal de
Perpignan. Mayo. 1883, Vid. largos extractos de los archivos del Ministerio de Finanzas B 35936,
afo 1583

L L Archivos del Ministerio de Finanzas B 35936, ano 1853,

12, CF ABF. Relacion citada.

13, CLAN. BB 29700, Estado estadistico de los notarios suspendidos o destituidos. Entre 1588
1 1892 Jos iiltimos Irucasos de los notarios en el vinedo se localizan en el Oeste del Heérault,
el Vude v los Pirincos Orientales, donde Ia erisis Tne mids tardia. En el Gard. v la region de Mont-

pellier. este tipo de negocios se remontan a varios anos.

b ...a la lenta recuperacion del crédito

Acreedores que se arruinan, recursos que se agotan o se
orientan fuera, agentes financieros en apuros o en quiebra: el
crédito hipotecario estd en retroceso v 1a administracién le de-
dica, aqui como en otros lugares, informe tras informe. Sin em-
bargo, comienza a operarse poco a poco cierto deshielo, aunque
solo se afirma progresivamente, dada la importancia de la sa-
cudida de la red de crédito. Después de la extensién inexora-
ble de las destrucciones, a comienzos de los afios 1886, cuando
las soluciones técnicas aparecen, las secuelas financieras de
la crisis no acaban de resurgir una v otra vez, apartando a los
prestamistas de las colocaciones hipotecarias de los fondos, que
hubieran facilitado las necesarias inversiones. En las proximi-
dades de 1990, pese a todo, la recuperacién parece clara, por
lo que los informes del Registro no vacilan en oponer los de-
partamentos del Aude y el Herault a la regla general: no se
sefiala, como casi en todas partes, un retroceso de los présta-
mos hipotecarios sino «una ligera tendencia de los capitales
a volver hacia ese modo de colocacién» (14). Este movimien-
to se confirma hasta comienzos del siglo XX, como lo indican
los datos concernientes a las realizaciones anuales de obliga-
ciones hipotecarias. En el Herault éstas se elevan de 16,4 mi-
llones en 1890, 920,1 en 1900 (+22%) (15).

En realidad, en 1990 la recuperacién se dibujaba ya desde
hacfa algin tiempo. Las cifras globales la recogen de manera
imperfecta, puesto que acumulan las realizaciones de présta-
mos nuevos con las renovaciones de los anteriores (16). A partir
de un grupo de 80 explotaciones viticolas del distrito de Be-
ziers, del cual ha seguido el detalle de la situacién hipoteca-
ria, se puede distinguir el movimiento de renovacién del de
las nuevas deudas v, en consecuencia, seguir la evolucién con
mayor exactitud:

Cuadro 1. Préstamos antiguos reembolsados o renovados y
préstamos nucvos en 80 explotaciones viticolas de Beziers.
Anos 1880-1849 (en miles de francos)

Anos 1880 - 1889 Anios 1890 - 1899
Reemb, Rem. Nuevos 1880-4 18859 Reemb. Ren. Nuevos 18304 18959

Conjunto de
la muestra a1 7 443 7 3640 12300 676 2050 1002 1045
En tres grandes

explotaciones jaj 142 64 257 W2
Otras %9 1 1% 3 1
1a) Producen més de 6.000 HL. de vino en 1900,

396 560 1303 64 63
I (T P S M

i4. CI Boletin de estadistica y de legisfacion comparada, 1892, t. 2, p. 350.

15, Cf. para 1890. archivos del Ministerio de Finanzas B 36930 v, para 1900. P. BORIES. 1947,
Se trata del conjunto de realizaciones.

16 Asi, en 1890, estas renovaciones representan en el Ande o en el Herault Ia mitad aproxima-
damente de las realizaciones totales. C.F. Archivos del Ministerio de Finanzas B 35928.
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No se trata, obviamente de una muestra suficientemente re-
presentativa de las explotaciones viticolas del departamento
pero incluye un efectivo bastante numeroso para utilizarse co-
mo indicador (17). Su alcance es limitado, sobre todo, por el
hecho de su localizacién exclusiva en el distrito de Beziers:
sabemos que fue menos alcanzado que la parte Este del de-
partamento, afectado mds tarde v después de haber aprove-
chado una serie de anos buenos. Ademds, la muestra subre-
presenta, sin duda, el peso de las grandes explotaciones. Sin
embargo, hace aparecer la debilidad de las realizaciones en
el periodo inmediato a la llegada de la filoxera, o sea, en este
caso, a comienzos de lo afios 1880. Entonces, solo las unida-
des mayores pudieron renovar sus antiguos préstamos y pedir
mds dinero del que reembolsaban. Despues, cuando la recu-
peracion es un hecho , en los afios 1890, los reembolsos se
operan mucho mis rdpidamente v la renovacién de los présta-
mos anteriores retrocede en provecho de la peticion de nue-
vos. Pese a todo, el nivel de endeudamiento se eleva poco en
el ultimo decenio del siglo. Pero, a fines de los aios 1886, el
endeudamiento antiguo consecuente a la crisis o anterior a ella
es atin mavoritario. Diez anos mds tarde, la deuda en curso
ocupa aun un lugar mds importante que la reciente, ligada a
las transformaciones del viiedo.

c. El financiamiento hipotecario y la reconstitucion del vifiedo

Este renacimiento del crédito hipotecario constituve una ex-
cepcién en la Francia de fines del XIX. Pero, ¢en qué condi-
ciones fue posible la recuperacién v cudles fueron sus efectos
para el viiledo? Pues en lo mds fuerte de la crisis filoxérica,
la situacidn no parecia tener salida en el interior del contexto
regional. La caida de los recursos locales v los riesgos corri-
dos habian encarecido mucho el crédito que, de hecho, era
inabordable para la mayorfa, hasta el punto de bloquear la re-
construccién cuando se hizo posible en los aios 1880. Por es-
ta razdn, el aporte de recursos exteriores parece haber con-

L2 Enan primer intento saqud una décima parte de los y iticultores enumerados en el Indica-
teur des vignobles d¢ Ch. Geraiy procedentes de an conjunto de comunas del distrito de Be-
zers. retenicudo cuatro grupos de explotaciones definidas por la importancia de su produceion
viticola hacia 1900 (menos de 300 HIL de vino, de 1.000 & 2.000, de 3.000 2 5.000 v mds de 6.000)
Groseramente representativicen el punto de partida, Ii muestra hubo de ser amputada ensegi-
da mas de la mitad: en efecto, hubo que eliminar los casos en los que el apareamiento con los
datos hipotcearios presenta incertidumbres (homonimias) y aquéllos en los que no se Hegaba
areconstituir la historia durante un periodo lo bastante largo, Estos recortes fucron naturalmen-
te.mds frecuentes para las explotaciones menos importantes, Hegando al siguionte resultado pa-
ra la sitnacion hipotecaria de 1580 a 1914:

— 12 explotaciones produciendo hacia 1900 mis de 6,000 HI,

— I explotaciones produciendo hacia 1900 de 3.000 a 5.000 L.

— 19 explotaciones produciendo hacia 1900 de 1.000 a 2.000 HI.

— 33 explotaciones produciendo hacia 1900 menos de 500 HI

tribuido al relanzamiento operado; en particular, el Crédit Fon-
cier, creado bajo el Segundo Imperio con el fin de que actie
como regulador de las redes hipotecarias, invecté en la region
los ahorros colectados a escala nacional. La institucién se lan-
za, al principio con prudencia pero sistemdticamente a la fi-
nanciacién del vifiedo, por lo que sus compromisos en el
Languedoc no cesan de aumentar. Por esta causa dichos prés-
tamos constituven un indicador privilegiado para analizar la
distribucién del crédito v sus efectos (18).

Examinemos con mayvor detalle el caso del departamento
del Herault. La vina se hundié durante la invasién filoxérica:
a comienzos de los anos 1870 ocupaba mas de 200.000 Has.
v en 1883 solo 58.000, su nivel mds bajo. La reconstruccién
exigird veinte afios: en 1902 se cultivan de nuevo las 200.000
Has. Durante estos afios, el Crédit Foncier desarrolla sus prés-
tamos rurales al ritmo de las replantaciones: menos de un mi-
ll6n de francos de realizaciones anuales en los afios 1880, uno
v medio a comienzos de 1890 v mds de dos en el cambio de
siglo. Ademds de esta concomitancia, es preciso sefialar que
la casi totalidad de los préstamos concedidos van a las dreas
rurales, casi todas situadas en la zona del vifiedo. Se puede ad-
mitir que, al menos, las cuatro quintas partes de aguéllos fue-
ron a parar a la viticultura, es decir, de los 26 millones reali-
zados durante esos veinte afios en Herault (19), un minimo
de 20.

Con el fin de construir un orden de tamaiio, supongamos
que estos veinte millones hayan llegado a cada hectdrea pues-
ta o repuesta de vina entre 1883 v 1902, lo gue significa unos
150 francos por la unidad indicada. Es poco, si se piensa que
la operacién costaba diez veces mds por término medio (20),
pero mucho si se considera que el Credit Foncier solo repre-
senta una pequeiia parte del crédito hipotecario v que solo ha
prestado a un nimero limitado de solicitantes (21). En efecto,
los 26 millones arriba sefialados se repartieron en 1200 ope-
raciones. Hecha la defalcacién de algunos deudores urbanos
v de los que han acumulado varios préstamos, se concluye que
el dinero fue a parar a un millar de beneficiarios interesados
en la viticultura del Herault. En el proceso de reconstitucién

18, Bl Languedoc aparece clasificado entre lus 21 regiones francesas nuis importantes por of

monto de los préstamos hipotecarios rarales autorizados por el Cridit Foucier

Anos 50 Anos 60 4i0s 70 1881 1886 1591 1901

20° lugar R 80 90 50 20 1e

Fuente: Seleccion de las autorizaciones de préstamo sohre preadas rurales.
19, Cf Asambleas gencrales ordinarias del Crédit Foncier de Francia, Informe amial
20. (L B, PECH, op. cit. p. 61-62
21 Elimportante peso del Crédit Foucier que aqui aparcee no se encucntra en otros departi-

mentos vecinos como el de Aude
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del vifiedo, como se ve, el Credit Foncier ha sido a la vez acti-
vo, potente v selectivo.

La composicién del grupo de los beneficiarios refleja, sin
lugar a dudas, la situacion local, pero también las opciones del
organismo de crédito. Respecto a la primera, quienes reciben
el dinero son en su mavor parte propietarios de biens de villa-
ge, es decir, una casa v parcelas de vina de una a diez Has.
en total, raramente mds. Ello manifiesta también la organiza-
ci6n privilegiada del crédito a favor de los grandes o los muy
grandes dominios viticolas, que reciben la mayor parte de los
préstamos en curso. Esta caracteristica tradicional del crédito
hipotecario es aqui particularmente acusada. La concentracién
de los compromisos es, en efecto, muy fuerte: un tercio de los
beneficiarios obtiene el 80% del total. Una encuesta del Cre-
dit Foncier resume asi la situacién: «la gran propiedad vy los
dominios constituyen la mavor parte de los bienes hipoteca-
dos en nuestra sociedad» (22).

Cuadro 2. Concentracién de los préstamos.
Anos 1886-1891-1900

10.000 a  20.000 a  50.000 a

Cuantia «10.000 f 20.000 50.000 100.000  » 100,000 Total
En curso b 13 16 29 34 100
Beneficiarios 4+ 25 15 11 3 100

Los préstamos a los biens de village afectan a una masa de
beneficiarios. Los bienes hipotecados se ubican tanto en la lla-
nura litoral como en las colinas. El erédito concedido permite
replantar o plantar, v en este tltimo caso, estd frecuentemen-
te ligado a una transformacion del habitat en funcién de las
nuevas necesidades (los edificios sirven a la vez de morada y
para la explotacion). También facilita la compra de parcelas.
Estos préstamos poco costosos y de larga duracion (el Credit
Foncier presta en el vifiedo con unos plazos a menudo de 40
afios) avudan unas veces a realizar las transformaciones que el
viticultor no puede autofinanciar enteramente v otras a conso-
lidar un endeudamiento a corto plazo convirtiéndolo en largo.

Pero si el Credit Foncier encuentra aquf una orientacién
social, se dedica sobre todo a financiar otro tipo de viticultu-
ra. Los préstamos mds importantes se sitdan en la llanura v
cerca del litoral, zona caracterizada por la constitucién tardia
del vifiedo. En general, la opcién adoptada parece haber sido

la de financiar sobre todo los dominios destacados v, més atn,
la organizacién de grandes unidades muy productivas. Si se
examinan los primeros, se constata que se caracterizan por una
produccién considerable al fin del periodo. Tal es el modelo
de produccién que defienden los responsables locales del Cre-
dit Foncier, definido como sigue en términos tecno-econé-
micos: producciéon en grandes unidades de rendimiento ele-
vado, obtenido por generalizacién de las cepas aramon, pric-
tica de la poda larga v del regadio a fin de asegurar los bajos
precios necesarios para una produccién de masa (23).

De hecho, estas orientaciones parecen haberse tenido en
cuenta, aunque no se puede demostrar mds que por aproxi-
maciones. Asi, relacionando el volumen de vino producido en
los dominios hipotecados con la superficie total (v no con la
superficie del vifiedo, que a veces no conocemos), aunque se
subestiman los rendimientos, éstos oscilan entre 55 v 80 HI/Ha.
a comienzos de siglo (24). Tales resultados son netamente su-
periores a la media departamental, por lo que se puede con-
cluir que los clientes del Credit Foncier obtenfan rendimientos
realmente altos. Ademds, cuando se dispone de datos detalla-
dos, se trata de cifras realmente elevadas (90-110 Hl/Ha. El
Indicador de Gervais nos informa —de manera no sistemd-
tica— sobre las cepas v las pricticas de cultivo v, cuando se
refiere a las hipotecas del Credit Foncier, siempre predomina
el aramon v se mencionan algunos casos de regadio.

En esta region, durante dos decenios, el Credit Foncier par-
ticipa, pues, plenamente en un proceso de gran amplitud v con-
tribuve a darle una forma particular alrededor de un provecto
abandonado en otros lugares, pero que reaparece aqui como
en los origenes de la institucion. Dicho proceso reposa en una
triada: propiedad territorial, gran explotacion v progreso téc-
nico. De esta suerte —v tal es el ltimo aspecto de la vuelta
a las pricticas de sus comienzos— financia fundamentalmen-
te la capa de grandes propietarios de las Sociedades de Agri-
cultura que han desempefnado un papel motor en el despegue
de la reconstitucion del vifedo. Es a ellos casi exclusivamen-
te a los que van a parar los préstamos. Por supuesto, las pri-
meras tentativas se hicieron por sus pasos contados, y se ve
a los grandes propietarios hipotecarse para conseguir montan-
tes modestos. Asf, los iniciadores del cultivo por inmersién (en
las Bocas del Rédano en primer lugar) solicitan de 2 a 10.000
F. al Credit Foncier a partir de mediados de la década 1870-80.
Pero, cuando las soluciones se confirman, las realizaciones se

22 Creédit Foncier de Francia Division de los préstamos hipotecarios. Servicio de Inspeccion.
Encuesta viticola bajo la direccion de E. Michel, p. NI, Novbre 1935 E. Michel era el jefe de

Ia division de préstamos.

23, Cf Credit Foucicr de Francia, Ihiden.
24, La superficie total del bien viene dada por Ia denanda de préstamo: la produccion del vi-

fedo para comienzos de siglo procede del Indicador de Ch. Gervais
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amplifican y, para financiar la organizacién de otras grandes
unidades de produccién segin el modelo definido, el Credit
Foucier no vacilard en adelantar fuertes sumas: algunos prés-
tamos en los afos 90 sobrepasan los 500.000 F. (25).

Sin embargo, estos compromisos son tomados con precau-
cién. Las tierras se evaldan a la baja, limitando asi el montan-
te de los préstamos y, sobre todo, en esta regién, el Credit
Foucier se niega resueltamente a dispensar una ayuda duran-
te la crisis, pese a algunos intentos a comienzos de los afios
80. El dinero se distribuye de tal manera que la produccion
conseguida permita hacer frente a su devolucién. Ello se pue-
de demostrar clasificando los beneficiarios de los préstamos
concedidos en los ultimos afios del siglo XIX segin la impor-
tancia de su produccién (26). Se obtiene entonces los resulta-
dos siguientes:

Cuadro 3. Clasificacién de los bienes hipotecados al Credit
Foncier (préstamos autorizados en el Hérault de 1898 a 1900
segin su produccién de vinos)

Produccion de los bienes hipotecados

« 1000 HI. 1000-3000 3000-6000 » 6000
Produccin media 400 HL 1.090 1.040 11.470
Monto medio del
préstamo en 1900 14,400 F. 39.400 94.000 225.000

Anuatidad wedia 277 760 F (9%)
Precio medio del HI
en 1890-99: 187 F. (28)

2070 (7%) 4940 (T%) 11810 (6%)

La situacién de los deudores del Credit Foncier parece, por
consiguiente, sana, y los préstamos cuyo monto se eleva rdpi-
damente a medida que aumenta el tamaido de las fincas, car-
gan unas anualidades cuyo peso en relacién al producto es tanto
menor cuanto la extensién es mavor. Todo parece asi garanti-
zar el éxito de esta politica de crédito que, pese a estar aislada
en la institucién, supo imponerse a ella: a finales de siglo, el
Credit Foncier realizaba la mayor parte de sus préstamos so-
bre hipotecas rurales.

Pero su papel no se limita al impacto de estas operaciones

253 Un dominio o linca constituido por 1.000 1las. procedente de un estanque desecado del
Aude solicita para la extension de su vinedo 800.000 F. en 1894...

26, Tal como aparcee evalnadu algunos aios después en el Indicador de Ch, Gervais (publica-
do en 1903).

25 Los préstamos del Crédit Foucier se pagan por anualidades constantes: la parte correspon-
diente al interés disminuve en provecho del capital reembolsado. que se eleva en cada pago.
28 Elvolunen producido esti aqui valorizado por el precio medio ponderado de la cosecha
en le Herault segiin la SGF. Va de st que este cileulo atemia las diferencias entre los libradores.
puesto que annla la ventaja que tienen las grandes cxplotaciones en la comercializacion.

en las fincas beneficiarias. Una politica de este tipo, apovada
en medios considerables v llevada a cabo con regularidad du-
rante una veintena de ainos hubo de tener necesariamente una
influencia importante sobre el circuito hipotecario regional:
papel de reanimacién y de estabilizacion, en primer lugar, pe-
ro también de arrastre v de orientacién de los deudores hacia
el viiedo. A este respecto, el mayor éxito del Credit Foncier
en el momento culminante de su accién a finales del XIX, es
el de no representar mds que una décima parte de los présta-
mos hipotecarios realizados cada aino en el Herault. Las dis-
ponibilidades locales habfan vuelto a ser abundantes v alimen-
taban estas operaciones en condiciones que tienden lentamente
a equipararse a las ofrecidas por la institucién. Ademds, la ac-
tividad sostenida de la regién mantiene en ella el interés a una
tasa mds alta que fuera de sus limites, lo que atrae los recur-
sos de un drea que desborda ampliamente la zona viticola (29).
Hecho sin equivalente en la Francia de entonces, el tejido hi-
potecario se reforma poco a poco, proporcionando a las ex-
plotaciones agricolas una financiacién con caracteristicas bas-
tante parecidas a la que ha realizado el Credit Foncier, pero
a una escala sensiblemente mds amplia. Al recuperar su anti-
guo vigor, el circuito hipotecario ha permitido el tnico relan-
zamiento de gran amplitud en el sector agicola a finales de siglo.
Su resurreccion viene acompanada, ademds, de una serie de
innovaciones. Los notarios, de nuevo confiados, no solo sim-
plifican y estandarizan los contratos de obligacién, sino que
inventan formulas nuevas que banalizan esta forma de crédi-
to, repartiéndose en particular la prictica de la obligacién hi-
potecaria al portador, impuesta sobre un viiedo (30).

Pero la distribucion de estos préstamos, operada por la red
corriente difiere poco de la del Credit Foncier. En particular,
bien que los préstamos vengan de una institucién nacional, bien
que lo hagan de particulares, para explotaciones de dimensién
econémica dada el nivel de endeudamiento es muy parecido
(31). Simplemente, la red corriente penetra con mas profun-

29, CLP.BORIES, op. cit. Elinterés de los préstamos del Credit Foucier oscilaba entre £.83
v s del 5% enlos adios 1880, descendiendo al 4.5% en 1590 v al 1% cn 1595, Seqin los inlor-
mes departamentales de la institncion. los préstamos notariales en el Aude o ¢l Horault en 1569-99
se ofrecian al 5. 4.5 v hasta el 4%, En revancha, las tasas practicadas en los departamentos...
del Macizo Central o del Valle del Rédano variaban a menudo eatre o1 3,5 v el 4% . CF Archiv os
del Crodit Foucier (infra ACFF).
30, La obligacion sc cierra entonces con la fsrmuda: «os formalmente com enido que la deuda
se transmitird por ki simple devolucion del acta de origen con subrogacion en todos los deve-
chos. acciones. privilegios e hipotecas ligadas a dicha deuda.
31 Sise clasilican las explotaciones segiin la importancia de su produccion, los deudores del
Credit Foucier v las explotaciones en dendas de Ia muestra de Boziers —que. por supuesto. no
cuhre todos los tipos de tamanos— tienen a lin de siglo las deudas siguientes:
« 1000 hl. » 1.000 » 3.000
dt. « 500 « 3.000 dt. 2000 «6.000 dt. «3.000

> 6.000

Deuda media

del Credit Foncier 14,400 39.400 94.000 225.000
De Li muestra: media de fas

eplotaciones endendadas 1.700 20.000 TLO00 205.000
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didad en la masa de pequenos viticultores que el Cradit Fon-
cier, por el contrario, afecta muy poco. Por consiguiente no
la examinaremos mds que en un solo punto —para el cual es
irremplazable: la proporcion de las explotaciones endeudadas.
Asf, en el caso de las 80 explotaciones de Beziers va citadas,
el 45% de ellas tienen por lo menos un préstamo hipotecario
en curso a finales de siglo. Teniendo en cuenta el sesgo de la
muestra, se puede admitir como muy verosimil una propor-
cién del orden del 40%. Asi pues, sin estar extendido a la ma-
vorfa de las explotaciones, el endeudamiento parece muy
repartido:

Cuadro 4. Poreentaje de explotaciones que tienén en 1899
por lo menos un préstamo hipotecario en curso. -

Produccion
« 250 HL 250 2 500 1.000 a 2.000 3.000 a 5.000 » 5.000
36 % 47 % 47 % 30 % 30 %

Bastante estable, el porcentaje de los endeudados varia, sin
embargo, con el tamaio de las explotaciones. Las mds peque-
fias estdn en retirada: para ellas, el endeudamiento es menos
frecuente (aproximadamente, una sobre tres) y solo implica su-
mas limitadas (la deuda media de las explotaciones que pro-
ducen menos de 250 Hl. de vino es sélo de 2480 F en 1899).
En el otro extremo, la mitad grandes y las muy grandes han
pedido préstamos. En realidad, la proporcién es superior, pues
no se considera aqui mds que la deuda hipotecaria, mientras
que en esos casos se afiaden o sustituyen a este tipo de crédi-
to otros sin garantias hipotecarias (32). De cualquier forma,
el endeudamiento es un fenémeno masivo en el vifiedo, pero,
alavez, la distribucién del crédito ha sido selectiva. Sin duda,
no podemos reconstituir la evolucién diferencial de las explo-
taciones endeudadas v no endeudadas. Recordemos solamen-
te que las primeras son, generalmente, las de produccion mis
importante. Resulta especialmente llamativo al respecto el ver
las pesadas hipotecas que pesan sobre los principales prota-
gonistas de la viticultura de grandes rendimientos. El hecho
se confirma mediante el andlisis de los efectos de la crisis atra-
vesada a comienzos del siglo XX.

B. El endeudamiento y la crisis viticola de comienzos
del siglo XX

La superproduccién detuvo el proceso iniciado. El crédito

32, Con la crisis de comienzos de siglo, estos créditos bancarios serdn a menudo transformados
v se tomarin garantias hipotecarias.

a largo plazo cesa entonces de acudir al desarrollo de la pro-
duccién viticola. Las dificultades comienzan en 1901 con una
brutal caida de los precios. Pero, en una situacién que hace
posible, aunque solo sea en un afio, un descenso tan grave, el
tipo de endeudamiento consentido hasta entonces parece su-
bitamente inviable. La carga de la anualidad alcanza, en efec-
to, un nivel insostenible. Para los deudores del Credito Foncier
se ha visto que, sin ser ligera, era por lo menos proporcionada
hasta los aios 1840, pese a lo cual se convierte en desmesura-
da en la época de crisis.

Cuadro 5. Pago de la anualidad para los clientes del Credit
Foncier en relacién a la produccién viticola de los bienes
hipotecados antes y después de la erisis.
Produccion de los bienes hipotecados (a)

« 1.000 HL. 1.000-3.000 3.000-6.000 » 6.000

Endeudamiento medio

en 1900 14.400 F 39.400 94.000  225.000
Anualidad media 760 2.070 4.940 11.810
Anualidad/Produccion al

precio medio del HI. (33)

¢ 1890-99: 18’7 F. 9% 7% 7% 6 %
¢1901 5 33 % 24 % 24 % 20 %
¢ 1900-09: 1072 16 % 12 % 12 % 10 %

(a) Mismas fuentes que cuadro IIL.

La constatacién es la misma si se considera en su conjunto
el endeudamiento a largo plazo. En el Herault, a comienzos
del XX, el pasivo hipotecario del vifiedo se habia elevado fuer-
temente aunque sea dificil evaluarlo con exactitud. Segiin se
retenga una hipétesis al alza o a la baja, oscila entre un mini-
mo de 130 millones v un mdximo de 200. Las cifras permiten
concluir que solos los gastos financieros exigidos por este en-
deudamiento suponian entre 7 v 10 millones de francos anua-
les. Ello constitufa para el viiedo una carga soportable antes
de la crisis (entre el 4 v el 6% del valor de las vendimias, por
término medio, en los afios 1896-1900), pero muy pesada a
lo largo de ella (de 10 al 20% de dicho valor en 1901). Tanto
mds cuanto que no pesaba sobre el conjunto de los viticulto-
res, sino sobre una parte. Sin olvidar que, a diferencia de los
préstamos del Credit Foncier, concedidos a muy largo plazo,
(entre 20 v 40 afios), los demds eran de duracién mucho me-

33, Se utiliza aqui, como precedentemente, el precio medio departamental proporcionado por
la SCF. Va de si mismo que los precios no son homogéneos segiin los tipos de explotaciou. Los
ejemplos dados por R. Pech Hev:
fenomeno tal vez no es general. Cf.

a pensar en cifras mads elevadas para las grandes, pero el
Journal d’Agriculture Pratique. (901, T. I. p. 819.
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nor (entre 3 v 10 aios). Asi, a los gastos financieros conven-
dria anadir la devolucién anual de cierta fraccién del capital
prestado.

En estas condiciones, la oferta de crédito cae rdpidamente.
En el caso del Credit Foncier, por ejemplo, va no es cuestion
de continuar como en el pasado, puesto que, ademis, la de-
manda de préstamos cambia de naturaleza. Su objetivo en esos
momentos es tinicamente consolidar una deuda exigible que
los solicitantes no pueden pagar. Por consiguiente, la institu-
¢ién restringe su actividad v, en lo mds fuerte de la crisis, sus-
pende los préstamos al vinedo (34), aunque no lo haga de
manera oficial. Por lo menos, el Consejo de Administracién
preconiza en mayvo de 1907 la prictica congelacion de los prés-
tamos en los departamentos viticolas languedocianos: «la si-
tuacién se agrava en ellos todos los dias: se vive en lo concer-
niente a la estimacién de la propiedad viticola, una especie
de convencion que los acontecimientos desmienten a cada ins-
tante; la menor expropiacion lo revela, no solo en lo relativo
a los bienes hipotecados al Credit Foncier sino también en los
inmediatos a ellos (...). El Credit Foncier se encuentra en la
necesidad de redoblar la prudencia con respecto a los présta-
mos en toda la region (35). De esta suerte, sus realizaciones
anuales en Herault, que antes de la crisis alcanzaban una me-
dia de 2 millones de francos, caen a 800.000 durante los diez
anos que siguen a 1901, Para llevar a cabo esta politica, Ia ins-
titucién posefa una receta desde hacfa tiempo: se trata de prac-
ticar estimaciones draconianas de los bienes propuestos en
hipoteca, por lo que se restringe doblemente el otorgamiento
de nuevos créditos; los concedidos son pequenos v, a menu-
do, tan por debajo de lo solicitado que el peticionario prefiere
(o debe...) dirigirse a otros centros.

Pero la actitud del Credit Foncier no es excepcional sino
general, aunque practicada de manera mds brutal que en el
resto de la red hipotecaria. Al igual que habia anticipado la
recuperacion desde fines de los ainos 1870, anticipa también
el repliegue de comienzos del XX (36). Pero, pese a ser me-
nos rdpida, la reaccion de los demds acreedores va en el mis-
mo sentido. El montante de las obligaciones realizadas anual-
mente disminuve regularmente a partir de 1900:

S6 CL Credit Foucier de Francia. Encocsta Viticola citada. p. 139
33 ACFFPaL del Consejo de Administracion del S de mavo, 1907,

36, Laparte de los préstamos del Crédit Foucier en las realizaciones hipotecarias del departa-
mento de Hevault bajus suponta el 9.2% en 1900, pero el 744 en los aos 1903-1905. 3 ol 5
6% en 191114, CE P, Bories, Op. Cit.

Cuadro 6. Obligaciones hipotecarias realizadas en el Herault

Anos Media anual
1900 20’1 millones o sea 100
1901 - 1905 15’8 millones o sea 79
1906 - 1910 11°S millones o sea 59
1911 - 1914 107 millones o sea 33

El crédito hipotecario entra asi en una fase de regresion.
La crisis viticola le asesté un golpe del que no se recuperard,
pues afects profundamente los recursos del aborro local v, so-
bre todo, cuestioné el acierto de la politica practicada hasta
entonces. Sin embargo, la evolucion de las realizaciones no se
tradijo inmediatamente en el nivel del endeudamiento en cur-
50 va (ue, atin cuando disminuvan, van a anadirse al endeuda-
miento pasado que los deudores son incapaces de reembolsar.
Por consiguiente, los primeros anos del siglo XX van a carac-
terizarse por unos niveles de endeudamiento excepcionales.

Precisemos. Cuando comienza el siglo, el endeudamiento
del vifiedo era va elevado, pero de 1901 a 1907-8 se agrava
enormemente, v las cargas que conlleva mds ain. Este aumento
no puede ser cifrado, pese a lo cual no hay dudas sobre su exis-
tencia, dada la convergencia de todas las indicaciones dispo-
nibles. Aunqgue muy ralentizados durante la primera década
del siglo, las realizaciones del Credit Foncier no dejan de ser
superiores a las devoluciones del capital prestado, tanto nids
cuanto que a menudo estas dltimas no se efectian regularmen-
te. El nivel de la deuda con el Credit Foncier, pues. se eleva.

Lo mismo sucede con el crédito hipotecario corriente, pe-
se al retroceso de las realizaciones nuevas v de los esfuerzos
de los acreedores para ser reembolsado. El monto de la deu-
da total de las explotaciones de Béziers aumenta un 30% en-
tre enero de 1900 v diciembre de 1909, tras haber conocido
un mdximo durante 1908 (38). A una escala mds amplia, la ins-
peccion del Banco de Francia confirma el fenémeno. En 1906,
solo en el distrito de Narbona, el montante de las deudas hi-
potecarias sobrepasa, segin ella, los doscientos millones (39).
A comienzos de siglo, en una evaluacion seguramente a la ba-
ja, E. Miche] avanzaba la mitad de Ia cifra anterior para el con-
junto del departamento del Aude (40). Entonces, gse trata de

35, El endeadamiento de fus SO esplotaciones de Béziers evoluciona como sigre

Monto de la deuda % explotaciones Monto medio
Produccion Total endeudadas de Lt deada
11900 12:1909 1900 1909 1900 1909
» 6000 11 1.224.400 1.609.000 S0 e 3G 205.000 150,000
3.000 « 5000 513.000 SY7.000 S0 ‘e 64 ¢ TLO00 66.000
1.000 « 2.000 153.000 253.000 47 G T 20.000 20.000
« 500 LLRUL 103,006 {2 < 0t 5000 FRUYY

39, CLHBE Informe sobre L suenrsal de Narbona, 1906
(0. CLE Michel. La propricté. Paris-Nancy, Berger-Leuranlt. 1908, p. 16,
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una simple exageracion o de una cifra inflada v redondeada?
Tai vez ello sea asi, pero el Banco de Francia suele estar bien
informado v se puede, por lo menos, concluir, que hubo un
fuerte aumento del monto de la deuda de los viticultores du-
rante la crisis,

Pero, ademis de agravarse, las deudas son s costosas. La
importancia relativa de los préstamos del Credit Foncier dis-
minuye en favor de los hipotecarios corrientes, con anualida-
des mas fuertes, debido a su menor duracién. Estos tltimos
son, ademds, concedidos en condiciones cada vez mds draco-
nianas a medida que la crisis se prolonga. Asi pues, endeuda-
miento acrecentado v, a menudo, mds caro que en el pasado.
Pero esta situacién no podia durar. Si, como en ocasién de la
crisis filoxérica, los acreedores se ven obligados a una mora-
toria de hecho, estd claro que esta dltima tiene cierto cardcter
suspensivo por lo que, desde finales del primer decenio del
siglo, la deuda de los explotadores conoce un repliegue acele-
rado. Ademds, el peso de las cargas del endeudamiento en los
peores momentos v, a continuacion, el contragolpe que repre-
senta el reflujo del crédito, pesan principalmente sobre una
fraccion de las explotaciones.

La crisis no es igual para todos los viticultores, v su salida
tampoco. Y el aislamiento de los endeudados —grupo no mavo-
ritario— es mds fuerte porque las dificultades ligadas al en-
deudamiento solo alcanzan a una parte de entre ellos. En efec-
to. mds acid de un wnbral que puede fijarse en torno a los
10.000 F. de deudas, los viticultores pueden evitar por lo ge-
neral lo peor. Mds alld, la sitnacién es mucho mds grave. Las
elevadas cargas de los intereses, correspondientes a gruesos
pasivos, no pueden ser aplazadas indetinidainente v, en un con-
texto de retroceso del erédito la necesaria renovacién de los
préstamos llega a ser muy problemdtica. Se trata en estos ca-
sos de explotaciones medianas o grandes, fuertemente produc-
tivas, las cuales, debido a la crisis, se ven amenazadas de em-
bargo v obligadas a vender la mavor parte de las tierras. Ello
se observa claramente en la muestra de explotaciones de Béziers.

Cuadro 7. Dificultades (41) de las explotaciones segin
su tamano v su situaciéon de endeudamiento en 1900

Produccitn o endeudadas Endeudamiento « 0000 F  Endeudamiento » 10,000 F
Compra-Venta Compra-Venta Compra-Venta
\! tierras \! tierras \! tierras
N embargo mediaiesp) N embargo  medilexp)  N! embargo  medisiexp
CBOOOHL 60— 4 TE00F 1 - - 5o 52000
s T = + 10.000 I - £330 6 2 - BLO0G
L0220 g — +10.700 DR - b4 - 4500
S w - + 4700 13 - - G2 1 2500
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Cargadas con un fardo excesivo, dichas explotaciones se
vefan atacadas en dos frentes: muy implicadas en la renova-
cién postfiloxérica, que habian concebido sobre la base de vas-
tas unidades de produccién con altos rendimientos, helas ahora
vivamente criticadas como las primeras responsables de los ex-
cedentes en el momento en que se encuentran asfixiadas por
las anualidades, a las que no pueden hacer frente tras la caida
de las cotizaciones. En este terreno, la minoria en cuestion ca-
rece de apovo, viéndose obligada a la resistencia pasiva indi-
vidual v a la prictica de una especie de huelga de las devo-
luciones de créditos, cuyas consecuencias varfan segin los
acreedores.

Asi, entre los beneficiarios del Credit Foncier, algunos
miembros eminentes de las sociedades de agricultura, prota-
gonistas de las grandes operaciones de reconstitucion del vi-
fiedo, se encuentran a partir de 1902 en situacién critica.
Muchos de ellos no pagan ninguna anualidad desde 1901. Des-
pués, cuando han acumulado dos afios de retraso (cuatro se-
mestres) pagardn, ante las amenazas judiciales, lo que es preciso
para detener el embargo, pero signen manteniendo a menudo
de tres a cuatro semestres de retraso, por lo menos hasta 1908.

Esta estrategia tiene sus fracasados: algunos no llegan a efec-
tuar el mimimo de pagos para evitar la persecucion judicial,
(ue se acentia a cada endurecimiento de la erisis. Incluso en-
tonces, el aislamiento del endeudado constituye la regla. Es
preciso esperar al paroxismo de 1907 para que la resistencia
cese de ser individual, pero atin entonces permanece como
estrictamente defensiva. Los embargos provocan, sin embar-
go, reacciones que alarman a los bancos. El 8 de mavo de 1907,
el Credit Foncier denuncia, «la liga de resistencia a los pres-
tamistas hipotecarios» que «se organiza». «Si la situacién eco-
némica no mejora en breve plazo, explicita, esta liga ganard
tal fuerza y extension que se convertird en un obsticulo muy
serio a toda expropiacion». La agitaciéon era para el Credit Fon-
cier tanto mds grave cuanto que los tribunales en los departa-
mentos alcanzados por la crisis viticola concedfan siempre a
los deudores «aplazamientos de venta hasta sin pago» (42).

Pero este inovimiento tardio es limitado v no desemboca en
iniciativas coordinadas del movimiento viticola. Es cierto que
el Credit Foncier buscd sistemdticamente los compromisos in-
dividuales con sus clientes. Los inspectores, que van a visitar
los bienes hipotecados a partir del momento que los retrasos
se prolongan, preconizan casi siempre la espera como un mal
menor: «estd en el interés del Credit Foneier la contempori-
zaeién», es la conclusion mds frecuente en sus informes. Por

(2. Cf ACEE. Py del Conscjo de Administracion del 28 de mayo de 1907
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lo demds, no tiene ningdn sentido multiplicar los embargos
cuando «Jos mejores bienes hipotecados se han convertido en
invendibles, hasta a los precios mas bajos». A comienzos de
la crisis, la institucién, un poco desconsideradamente, habia
perseguido a los malos pagadores; las adjudicaciones fueron
desastrosas (43) y hubo de adquirir cierto nimero de las fin-
cas embargadas: una quincena entre 1901 y 1902 en los de-
partamentos languedocianos. La leccién fue comprendida v
todo se puso en marcha para evitar esos extremos (44). Solo
cuando se producian retrasos de pago de tres o mis se llegaba
al embargo y a las adjudicaciones, lo que sucedié a partir de
1907-1908.

La gran paciencia del Credit Foncier, aceptada o forzada,
se debe en parte a la prudencia que le imponia su cardcter
de gran establecimiento nacional para-piblico. Los prestamis-
tas privados no dudaban en mostrarse menos circunspectos.
Entre ellos, los menos dispuestos a las concesiones eran, por
supuesto, los ajenos a la region. Las tres cuartas partes de los
embargos observados en la muestra de Beziers fueron provo-
cados por acreedores localizados fuera del departamento del
Herault. Pero eran sobre todo las explotaciones importantes
las que habian tenido acceso a este tipo de prestamistas en los
afios previos a la crisis:

Cuadro 8. Montante de los préstamos de 1895 a 1900
segun el origen de los prestamistas.

Comunas ru- Ciudades  Otros De-
rales del De- del Depar-  partamentos
partamento tamento

Montante
languedocianos  Total

Clases de prestamistas:

» 6.000 HI. 13 34 24 29 100
3.600 « 5.000 18 39 20 23 100
1.000 « 2.000 37 22 33 8 100
« 300 60 28 5 7 100

En efecto, durante la reconstruccién v hasta el cambio de
siglo, las redes hipotecarias habian dilatado su drea de colec-
ta: ademds de las disponibilidades que encontraban in situ, bus-
caban las de otras regiones. En esas condiciones, son las
grandes explotaciones las que piden las sumas mds considera-

43, CLABF. Iuforme de la inspeccion de la sucursal de Montpellier en 1905; «se citan nume-
rosas operaciones del Crédit Foucier que le dejan pérdidas. Por ejemplo, una finca evaluada an-
tes en dos millones. hipotecada por 500.000 F. se ha vendido recientemente en la subasta por
200.000».

H. Pese alu gravedad de a crisis languedociana en estos aiios, el mimero de fincas adquirida
por el Crédit Foucier fue muy: inferior al alcanzado en los aiios 1880-1890 en otras regiones.

bles y estos recursos son, en una parte no desdefiable, pro-
porcionados por prestamistas que habitaban en las regiones
vecinas o en las ciudades del valle del Rédano v del norte de
Francia. En cambio, cuando los pequerios productores se en-
deudan, suelen depender casi enteramente del ahorro local.
Si, a pesar de todo, encuentran algin prestamista lejano, se
trata casi siempre de parientes que, al azar de las migraciones
vy de las alianzas, se han establecido fuera. Pero, una vez veni-
da la crisis, el retroceso del crédito es general, aunque en ab-
soluto homogéneo. Falto de mejores colocaciones, el ahorro
local permanece estable. Si, como hemos visto, los pequeiios
viticultores en apuros tropiezan con menos dificultades, lo de-
ben sobre todo al tipo de endeudamiento que les es caracte-
ristico: de buen o mal grado, ha sido en la préctica aplazado
durante la crisis. A la inversa, los recursos lejanos se revelan
mds moviles, y su repliegue mucho mds acusado. Como, ade-
mas, habfan sido distribuidos esencialmente entre las explo-
taciones importantes, éstas tropiezan frontalmente con un
brusco desendeudamiento.

Cuadro 9. Evolucion del endeudamiento total de la muestra
de explotaciones de Beziers (en francos)
1/1900 - 12 /1909 1/1910-12/ 1914

Monto deuds Al Capitl ~ Montodeuds A Capital ~ Deuda 1914
reembolado ol principo ~ final  reembolsado  Deuds 1900

al principio~~ final

SBO00HL 1224000 1610000 43000 LSLOO00 650000 L0600 5
30003000 35000 397000 179000 000 420000 16000 5%
LOOD-2000 183000 263000 82000 383000 145000 136000 5L
<300 66000 103000 15000 103000 SLO0G 800185
Tol 1955000 2393000 7I00 230000 L3000 L3990m 8 %

Como en tiempos de la reconstruccion, se encuentra asi un
mismo grupo de explotaciones. Aquél sobre el que se habfa
concentrado lo esencial del endeudamiento a fines del XIX es
el mismo que se veia mds afectado por la crisis. Después de
haber ocupado la punta de la flecha, hasta el punto de carac-
terizar el nuevo vifiedo con sus orientaciones (v haber conoci-
do por ello en los afios 1890 una prosperidad sorprendente),
van a ser mds que todos los demds, victimas de graves dificul-
tades a causa de sus cargas financieras, que habfan llegado a
ser insoportables, y a causa también de la retirada masiva de
sus prestamistas.

Hemos visto también como para este grupo la crisis se ha-
bia traducido en grandes pérdidas territoriales. Para apurar los
retrasos o para devolver los préstamos, aunque solo fuera par-
cialmente, se hizo necesario ceder fracciones mds o menos im-
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portantes de los bienes hipotecados —y esta hemorragia se pro-
longé bastante después de 1907, hasta 1914. Ciertamente, los
plazos varian segin la importancia de las explotaciones. Las
primeras en resultar alcanzadas fueron las medianas que, des-
de el comienzo de la crisis, resultaron las mas afectadas por
los embargos. Este grupo, en efecto, no tenia casi nada que
vender a excepcién de las tierras dadas en garantia. En cam-
bio, las enajenaciones de porciones procedentes de las explo-
taciones grandes fueron mds tardias. En su caso, los embargos
son raros pues, para reembolsar a los acreedores, disponian
de tierras suficientes. Pese a ello, hubieron de ceder bastan-
tes: asi, en la muestra de Beziers las unidades que producfan
de 3.000 a 5.000 Hl. y que estaban en dificultades, vendieron
por término medio unos 60.000 francos en tierras entre 1900
v 1914. Sélo las muy grandes consiguieron retrasar lo esencial
de las ventas mds alld de 1910. De esta forma evitaron lo peor,
puesto que el precio de la tierra ya habia subido entonces. Pero,
para alcanzar este resultado, debieron sacrificar otros recur-
sos patrimoniales: Inmuebles en Beziers, colecciones, jovas,
etc. (45). Una parte importante del lujo adquirido en la eufo-
ria de los afos 1890 se venderia en lo m4s fuerte de la crisis,
pero ello solo permite retrasar la caida. Estos muy grandes pro-
pietarios deberdn enajenar, una vez superado el episodio, una
masia, un dominio entero...

Por supuesto, todas las ventas no tienen el mismo alcance,
afectando de manera muy distinta a los poderosos y a los mi-
serables. Por ejemplo, en la primavera de 1909, dos peticio-
narios de préstamos al Credit Foncier (46), casi vecinos,
debieron vender para compensar sus retrasos. Uno, propieta-
rio de una inmensa finca en el valle del Aude, habia solicitado
800.000 F. en 1894, En 1909 arrastraba todavia una deuda que
le obligaba a pagar anualidades de 43.000. En consecuencia,
vende una quincena de hectdreas, pero ello no hace sino re-
cortar los limites de su propiedad. El otro, por el contrario,
que habia pedido 3.500 F. sobre su explotacién de 3 Has., hu-
bo de vender mds de la mitad para evitar ser embargado (es
cierto, sin embargo, que se deshace de tierras no de vifias).
Pese a todo, hasta las mds grandes explotaciones se ven alcan-

45, Las operaciones inmobiliarias de cada propietario —tanto rurales como, eventualmente,
urbanas— son bastante bien conocidas por las transcripciones de las hipotecas, Las ventas de
otros tipos de activos, como los mencionados aqui, aparecen en los informes de los inspectores
del Banco de Francia. No se sabe, por consiguiente, si tuvieron un cardcter sistemdtico. A estas
diversas cesiones es preciso anadir un iltimo tipo: las obligaciones. Aqui, el problema es com-
plejo. Los grimdes propietarios tenian a menado obligaciones hipotecarias (v otras también, sin
duda). Muchos intentan cederlas. sobre todo cuando alcanzan un montante elevado. En esta co-
suntura, no encuentran adquirentes —extra regionales— sino dando su propia garantia como
complemento. Pero entonces puede suceder que se vean perseguidos judicialmente v a veces
hasta embargados por Ia misma razon que ef acreedor principal cuando no paga.

46, Cf CCFF. P. V. del Cansejo de Administracidn, vol. 324, p. 226 v vol. 327, p. 62.

zadas cuando el endeudamiento es muy fuerte. Tal fue el caso
de algunos dominios, célebres por su viticultura intensiva. Asi,
incluso aquél que R. Dugrand crefa poder citar como ejemplo
del «superprovecho burgués» que habrian conseguido las gran-
des explotaciones durante la crisis (47), no llega a rechazar las
exigencias de sus acreedores mds alld de 1908. Para extinguir
sus anualidades retrasadas, se vio obligado a vender en condi-
ciones execrables (menos de 1.000 F. la hectdrea) hasta 30 Has.
de excelentes vinas.

Para la viticultura, todo ello representa el fin de una época.
El reflujo del crédito es brutal. Limitados a los recursos de
una regién empobrecida, los nuevos préstamos se restringen
progresivamente a la financiacién de las transferencias de pro-
piedades en beneficio de adquirentes poco o nada endeuda-
dos. Los créditos a medio y largo plazo destinados a inversiones
nuevas son excepcionales. Los préstamos del Credit Foncier,
una vez mds constituyen un buen indicador. Después que es-
ta institucién haya bloqueado sus realizaciones en 1907, no
vuelve sino con lentitud a prestar a los vitisultores. Pero solo
se trata, por lo general, de préstamos de consolidacién, con
el fin de transformar en largo plazo el crédito concedido en
condiciones demasiado malas durante la crisis. Desde enton-
ces, lejos de transformar como antes la situacion de los domi-
nios hipotecados, estos créditos contribuyen a congelarla,
prolongando en el tiempo los efectos de la crisis. Simultdnea-
mente, muchos grandes provectos iniciados con los préstamos
realizados a fines del XIX, son rebajados o abandonados.

En consecuencia, el Languedoc no hace sino entrar, con una
treintena de anos de retraso, en el lote comun de las demis
regiones francesas. El sector de las grandes explotaciones que,
durante la reconstitucién del vifiedo, habia llevado a cabo las
principales transformaciones, se ve doblemente paralizado en
los anos anteriores a la guerra: se encuentra, a menudo, toda-
via bajo el peso de un endeudamiento muy pesado mientras
que se agotan sus circuitos de crédito.
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