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PRELIMINAR

Cuando en 1969 se creaban los Certificados de depdsito en Espaifia,
nacia un figura cuyo interés para el estudioso del Derecho desborda el
marco puramente documental que a primera vista aparece ante su
consideracién. La vitalidad que revelan estos resguardos desde los mo-
mentos iniciales, justifica la realizacién de un adecuado estudio juri-
dico, dada la incuestionable trascendencia practica que el mismo puede
tener. Si ya en el mismo afio de su puesta en circulacién eran docu-
mentadas con CD. imposiciones por valor de mil sesenta y dos millones
de pesetas, la cifra se irda multiplicando en los afios siguientes, hasta
el punto de que se ha hablado de evolucién «sensacional» (1), de «fér-
mula de enorme éxito» (2). Al finalizar el afio 1978 habia ascendido
'la cifra de imposiciones documentadas con CD. a los guinientos mil
doscientos dieciocho millones de pesetas (3).

(1) FErRNANDEZ FLORES y DE ANnorEs, Certificados de depdsito, Barcelona, 1973,
pagina 1. .

{2) MaRTIN Ovieno, Derecho bancario espafiol, Madrid, 1977, pidg. 78.

(3) El detalle de la evolucion, en millones de pesetas, es el siguiente:

Afio B. Industr. No Industr. Total
1969 1.062 — 1.062
1970 6.029 — 6.029

1971 23.533 — 23.533
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En el plano tedrico-juridico, la labor es mucho mis amplia de io
que pudiera hacer pensar una disposicién, en cuyo preambuloc se dice
que la regulaciéon ha sido realizada «con parquedad, pero con la posi-
ble precisién» y «a la vista de los principios en que se inspira nuestro
ordenamiento mercantils. En contraste con lo afirmado, el estudio de
la 0. M. de 24 de abril de 1969 pone al descubierto :uchas imprecisio-
nes evitables, que requieren la labor interpretativa del jurisia.

Como, por otra parte, los CD. estan circunscritos a un sector de las
imposiciones a plazo fijo, la tarea investigadora deberi orientarse tam-
bién hacia la consideracion de una posible extensién de esta figura a
las restantes imposiciones de tal clase, con el mismo objetivo de com-
binar la liquidez con la estabilidad de los depdésitos bancarios.

Pero si apuntdbamos que el interés que ofrece el estudio de los CD.
va mas alld de sus propios limites, se debe fundamentalmente a que al
acudir a los invocados principios que inspiran nuestro ordenamiento
mercantil (4), nos encontramos con la dificultad que ofrece una teoria
general de los titulos valores, complicada ademas por la inexistencia de
una disciplina sobre tales titulos (5}, con una regulacién de la letra de
cambio arcaica (6), y con una atencién casi nula por parte de la doc-
trina a los titulos a la orden en general, cuyo estudio suele remitirse
al de la letra. Esta remisién se revela insuficiente al encontrarnos con
nuevos titulos a la orden, que no participan enteramente de los presu-
puestos en que se basa la disciplina de los titulos cambiarios. Por ello
resulta necesario que, con caridcter previo, sean revisados temas pro-

1972 50.127 — 30.127
1973 83.100 - 83.100
1974 95465 3.482 98.947
1975 118.511 26,431 144,942
1976 146.645 84.915 231.560
1977 183.407 180.742 364.149
1978 243.088 257.130 500.218

Los datos estin tomados del Boletin Estadistico del Banco de Espaiia. Los
de los tres primeros afios pueden encontrarse hasta el Boletin de septiembre de
1976. Los mas recientes, en el de febrero de 1979,

(4) No es éste el momento de entrar en la discusién de si el ordenamiento
juridico responde a un sistema de principios. (Véase sobre el tema, SaNnTOs,
«Sobre los conceptos, sistema ¥y principios en Derecho mercantils, en Estudios
de Derecho civil en honor del profesor Batlle Vdzquez, Madrid, 1978, pags. 749
a 755). Parece que la mencién de los principios contenida en €l preambulo de
la O. M. de 1969, se refiere a Ia esfera de los titulos valores, esto ¢s, a aquellos
principios que son fruto de la doctrina, sirven como criterios de orientacién
para la interpretacidn y la aplicacién de las normas particulares sobre los titulos
valores, ¥ pueden servir ademas para completar disciplinas particulares y para
regir nuevos titulos que aparezcan. (Véase SANCHEZ CALERO, [nstituciones de
Derecho mercantil, Valladolid, 1977, pag. 308).

{5) GaArRIGUES, Tratade de Derecho mercantil, tomo II, Madrid, 1955, pag. 70.

(6) LaANGLE, Manual de Derecho mercantil espariol, tomo II, Barcelona, 1954
pigina 134.
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pios de la teoria general de los titulos a la orden tan importantes
como pueden ser, por poner un par de ejemplos, el de la generaliza-
ciéon o no del efecto de garantia como elemento natural del endoso
pleno, o el de la determinacién de las acciones en caso de impago,
particularmente de las ejecutivas.

Lo expuesto tampoco debe llevar a la impresién de que para estu-
diar un nuevo titulo sea necesario reelaborar toda la teoria de los titulos
valores, lo que haria practicamente imposible cualquier tentativa en
aquella linea. Recuérdese que se puede decir de tal teoria, que no hay
problema de orden tedrico o préctico que no encuentre una pluralidad
de scluciones, ni afirmacién de principio que permanezca indiscutida (7).
Creemos que cabe aportar soluciones estimables a buen ntimero de
problemas, partiendo del estado actual de la doctrina.

En el caso concreto de los CD., incrementa la dificultad de la in-
vestigacién, pero también la necesidad de ella, la muy escasa bibliogra-
fia juridica existente sobre los mismos (8), lo que en parte puede de-
berse a lo reciente de su creacién.

Parece, en definitiva, que hay razones suficientes para acometer el
estudio de estos titulos. A ello hemos dedicado nuestro esfuerzo, par-
tiendo de una atenta observacién de la realidad, y valorando los inte-
reses en juego, para proponer soluciones justas. Y nos hemos esforzado
en dar respuesta a las cuestiones que se plantean, sin eludirlas. A veces
resultaran discutibles, pero parece que se sirve mejor asi a las posibi-
lidades del conocimiento de la figura. La propia disensiéon respecto a

(7) FERRI, La necessitd del dacumento nell'esercizio del diritto cartolare, BBTC,
1964, pag. 1.

(B)p En la bibliografia espaiiola, el estudio juridico mas amplio es el realizado
por FerwinDEZ FLORES v DE ANDRES, Cert. de dep., cit. Afirman los autores que
pretenden con €l realizar una primera aportacién al estudio de la problematica
juridica de los CD., dada la inexistencia de publicaciones de tal naturaleza (pa-
gina 5, nota 3).

Posteriormente se ha ocupado del tema GaRRIGUES, Contratos bancarios, 2.*
edicidn, por §. MoLr, Madrid, 1975, pags. 379 a 383. Se insiste aqui en la escasez
de bibliografia (pag. 380, nota 30).

Dan noticia de la existencia de los CD., SANcHEZ CALERO, Instituciones, cit., pa-
gina 423, v Urfa, Derecho mercantil, 11.* ed., Madrid, 1976, pag. 658.

Para funcién econdmica y mercado secundario, puede verse TrIAs Farcas, El
sistema financiero espafiol, %arce]ona, 1970, pags. 129 y ss.; MARIINEZ CORTIHa,
Crédito y banca enm Espaiia: andlisis v estruciura, Madrid, 1971, p&g. 253; Casas
Parpo, «Los certificados de depdsito: la experiencia extranjera y espafiola», en
Panorama bursdtil, mim. 11, enero, 1979, pdgs. 53 a 76, particularmente 68 y ss

En manuales escritos con orientacién practica, pueden encentrarse breves re-
ferencias informativas en MaRTIN Oviepo, D. bawnc., cit, pag. 78; y en Moro
GUIRAD, Fundamentos de las operaciones y servicios de la banca espaiiola (Lega-
nés-Madrid), 1975, pag. 95. Carecen de interés las contenidas en GALAN GALINDO,
Asi en la banca y sus operaciones, Salamanca, 1973, pag. 125; y en Ruiz y RoBLES,
Los bancos y sus operaciones. Legislacidn aplicable a las entidades de crédito
y ahorro, 62 ed. por J. Robles, Madrid, 1976, pag. 408.
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nuestros puntos de vista podrd provocar nuevos estudios que vayan per-
filando y haciendo maés solidas las conclusiones en un campo como el
de los titulos valores, en que tan necesitados estamos de ellas.

En el desarrollo de nuestro trabajo, partimos del estudio de la fun-
cién econdémica de los CD., presupuesto necesario para hacer un co-
rrecto estudio de los aspectos juridicos, y recogemos a continuacién un
resumen, que pretendemos sea representativo, de los antecedentes y
del Derecho comparado.

Como los CD. se circunscriben a un tipo de relacién juridica, a las
imposiciones a plazo fijo, pero no toda imposiciéon de tal naturaleza
es documentable mediante CD., nos ocupamos de sefalar las especia-
lidades que aquéllas presentan sobre las ordinarias.

Por dltimo, estudiamos el CD. como titulo, distinguiendo las tres
fases de creacidn, circulacién y extincién.

Las conclusiones a que nos ha llevado nuestra investigacion se reinen
al final, y van precediendo al apéndice, que recoge la disciplina espe-
cifica sobre CD,, y al indice de la bibliografia que ha sido consultada.
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CarfrurLo 1

FUNCION ECONOMICA DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Para tener adecuado conocimiento de la funcidén econémica de los
CD., parece oportuno partir de unas ideas generales sobre depésitos
bancarios, que recordamos de medo sucinto, lo que nos permitira si-
tuar correctamente la nueva figura que estamos estudiando.

A) FUNCION DE LAS IMPOSICIONES A PLAZO ORDINARIAS

La actividad bancaria esencial es aquella actividad que «se carac-
teriza por la adquisicién a crédito (esto es, con obligacién de restitu-
cién) de capitales con la intencién de enajenarlos nuevamente y la ce-
sién a crédito (esto es, con el derecho de repeticién) de los capitales
adquiridos, en una obra, por tanto, de intermediacién ofrecida al pa-
blico en un ejercicio continuo, y desarrollada de doble modo: recoger
entre un publico indiscriminado el ahorro v emplear el ahorre asi re-
cogido en operaciones de crédito en un dmbito mas o menos vasto de
clientes» (1). Se desarrolla primordialmente en la practica, en lo que
a recogida de ahorro se refiere, mediante los Hlamados depésitos banca-
rios de dinero en sus diversas modalidades.

Entre las distintas clases de depdsitos de dinero (2), cuyo comun
denominador es la entrega al Banco de una suma monetaria con la
obligacién de devolver éste una cantidad igual, debemos centrar nues-
tra atencién en los llamados depdsitos o imposiciones a plazo fijo, ya

(1) Sanvos, El contrato bancario. Concepto funcional, Bilbao, 1972, pag. 214.
Sobre al distincion entre las operaciones bancarias esenciales y las llamadas
operaciones accesorias o parabancarias, véase pdgs. 182 y ss, de la misma obra.

(2) Pueden verse distintas clasificaciones de depésitos bancarios de dinero
en Garrrgues, C. bane, cit, pidgs. 357 y ss. (1. ed., 371 y ss.).
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que los Certificados de Depdsito nacen y encuentran su razon de ser
precisamente en relacién con ellos. Como es sabido, dentro de la clasi-
ficacién que agrupa los depésitos bancarios en atencién al momento
en que el depositante puede obtener el reembolso de la suma de dinero
ingresada, las imposiciones a plazo fijo se caracterizan porque en ellas
el Bancc no estd obligado a hacer la restitucién hasta que tenga lugar
el vencimiento del plazo pactado. En ello se diferencian de las otras dos
modalidades que se integran en esta clasificacion, ya que en los depé-
sitos a la vista, la devclucién debe producirse en el momento en que
el depositante la solicite; y en los depdsitos con preaviso, tipo de escaso
interés practico actualmente, la peticion del reembolso debe ser reali-
zada con un determinado plazo de antelacién, ordinariamente breve,
sobre el momento del reintegro, lo que normalmente les hace estar
muy proximeos a los depdsitos a Ja vista en lo que a su problematica
juridica se refiere (3).

Las imposiciones a plazo fijo ofrecen al Banco la ventaja de la esta-
bilidad del depésito. La seguridad de que no habran de ser reembolsa-
das las sumas correspondientes hasta que lleguen las respectivas fechas
de vencimiento, le permite dedicar tales cantidades a la concesién de
créditos o realizacién de inversiones a mas largo plazo y mejor renta-
bilidad, dadas las mayores posibilidades de seleccién de operaciones.
En cambio, para las cantidades recibidas en depésitos a la vista, las
previsiones de liquidez han de ser mayores, ante la incertidumbre de-
rivada de la posibilidad de que en cualquier momento soliciten los clien-
tes la restitucidn, total o parcial, de las cifras depositadas.

En contrapartida a tales ventajas, puede el Banco ofrecer unos in-
tereses mas elevados en las imposiciones a plazo fijo que en los otros
depésitos dinerarios, lo que a su vez constituye una ventaja para el
cliente que opta por aquella modalidad. Y hasta para la economia na-
cional es beneficioso que aumente la estabilidad de los depdsitos ban-
carios.

Sin embargo, junto a tales aspectos positivos concurre el inconve-
niente de que el impositor que condicioné a un plazo el reembolso de
su dinero, no puede, en principio, recuperarlo antes de que transcurra
aquél. Ello no sole impide que se ingresen por la via de la imposicion
a plazo cantidades cuyos propietarios las necesitardn en un lapso de
tiempo mas corto, sino que hace que posibles impositores a plazo por
permitirlo la naturaleza de sus ahorros, no se decidan a serlo y pre-
fieran la disponisibilidad de los depésitos a la vista, pese a ser menos

(3) GarriGues los asimila. C. banc, cit., pag. 358 (1" ed., 372).
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remuneratorios. Las razones de esa preferencia suelen ser de tipo eco-
némico y hasta psicoldgico, tales como que esperen encontrar, acaso
durante el plazo, alguna oportunidad de inversién mas favorable, por
no considerar ésta satisfactoria, o simplemente por eludir el riesgo de
que surja alguna eventualidad para la que no puedan contar con sus
ahorros, después de haberlos reunido, aunque se consideren suficien-
tes las condiciones del contrato (4).

Ahora bien, en la busqueda de férmulas que resuelvan, o atemien
al menos, el problema de esa falta de disponibilidad, lo que contribui-
ria a hacer mds atractivas para los clientes las imposiciones a plazo
fijo, no cabe considerar como una posible solucién la de modificar de
mutuo acuerdo las condiciones de la imposicién y acortar el plazo en
la medida oportuna. La legislacién vigente establece que el plazo de
vencimiento «no podra ser variado en forma alguna durante su vigen-
cia» (nitmero 2.3 a) de la Seccion I de la O. M. de 29 de febrero de 1972).
Aparte de que en tal supuesto, de ser admisible, se superaria una di-
ficultad, pero a cambio de prescindir de una de las ventajas caracte-
risticas de estas imposiciones, la de la estabilidad.

El modo ordinarioc de obtener del Banco depositario una cifra igual
o menor a la sujeta a plazo, es el de conseguir un crédito con la ga-
rantia de la imposicién, supuesto que prevé y regula la 0. M. de 1972
citada. Pero la férmula ofrece inconvenientes. Por lo pronto, las en-
tidades de crédito, que tienden a evitar el reembolso anticipado (5),
no estan obligadas a conceder tales créditos (6), aunque se ha apun-
tado que la negativa a anticipar reembolsos deteriora la imagen de la
entidad (7). Ademas, son formalizables en péliza (8) v han de sujetarse a
las limitaciones establecidas por la referida O. M. de 1972, Seccién I,
nimeros 3.5 y 3.8.3. El hecho de que, segin éste, ademas de la com-
pensacién de intereses, se aplique el uno por ciento de inferés anual
como minimo, parece que no suele ser bien acogido por muchos clien-
tes y origina situaciones desagradables en su relacion con el Banco o
Caja de Ahorros.

La otra via para disponer del equivalente de lo ahorrado, la de ob-
tener numeraric de un tercero sobre la imposicion a plazo, también
ofrece dificultades pricticas graves. Porque el modo méas sencillo de

{4) Véase FERNANDEZ FLORES y DE ANDRES, Los CD. cit, pags. 2 v 3.

(53) VAaSSEUR y MARIN, Les comptes en banque (tomo I de Bangues et opéra-
tions de banque, de J. HamEer), Parfs, 1966, pag. 213.

(6} GarriGUES, C. banc., cit., pag. 379, nota 49.

(7} Ctr. Escarra, Principes de Droit commercial, con la colaboracién de Es-
cARRa, E. y Raurt, tome VI, Paris, 1936, pag. 182.

(8) Moro Guirao, Fundamentos, cit,, pag. 135; Ruiz y RoBLEs, Los bancos...,
citado pag. 425. Se ocupan éstos de pdlizas de crédito en pdg. 418,
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conseguirlo, que seria mediante la transmisién del crédito, es una po-
sibilidad que suele estar expresamente excluida en las condiciones gene-
rales de las entidades de crédito (9). Pero, aunque la falta de pacto
permitiera su transmisién, en virtud del principio general de transmi-
sibilidad de los créditos contenido en el articulo 1.112 C. c., las normas
aplicables serian las correspondientes a la cesién de créditos (articu-
los 347 y 348 C. de co. y, en su caso, articulos 1.526 y sigs. C. ¢.), con
los graves inconvenientes practicos que ello supondria en operaciones
de esta naturaleza.

Recordemos que para cada cesion es aconsejable la redaccidén de
un nueve documento entre cedente y cesionario, en el que se haga
constar la transmisién. Hay que aiiadir a ello, que la cesién ha de ser
notificada a la entidad de crédito, pues si ésta no la conoce, se libera
si paga al acreedor anterior (articulos 347 C. de co. y 1.527 C. ¢.).

Ademas, el cesionario corre el riesgo de la compensacién que pue-
de alegar el deudor cedido, si no consintié éste la cesidon {articu-
lo 1.198 C. c)). Por otra parte, en el momento de exigir el importe del
crédito, estd sometido a las excepciones que pueda alegar el Banco o
Caja de Ahorros, derivadas del contrato de imposicién origen del de-
recho cedido. Es decir, opera el principio memo plus iuris in alium
transferre potest quam ipse habet.

Como contraste, los titulos valores tratan de dotar a la transmi-
sién de derechos de la seguridad y facilidad que la cesién de créditos
no procura (10). Lo hacen a través de las notas de legitimacién por
la posesién, literalidad y autonomia, que desarrollaremos mas adelante.

B) FUNCION ECONOMICA DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Ante el estado de cosas expuesto, han aparecido en nuestro Derecho
los Certificados de Depdsito, cuva principal funcién es precisamente
superar en buena parte los inconvenientes de las imposiciones a plazo
ordinarias, sin que disminuyan los aspectos positivos de las mismas.
Con ello resultan mas flexibles y atractivas para los clientes, y pueden

(9) Véase GarRIGUES, C. banc., cit., pag. 373, nota 39; también, pag. 372, nota 36,
y pag. 377 (1* ed., pags. 387, 385 y 391); LancLe, Manual, cit., I1I, Barcelona,
1959, pag. 434 ,

(10) Véase, por todos, BRrRoOsSeTA, Manual de Derecho Mercantil, 3* ed., Ma-
drid, 1977, pags. 532 v 333; Rupio, Derecho cambiario, Madrid, 1973, pag. 13.

Sobre nuevos procedimientos de transmisién de créditos en el ambito ban-
cario, véase WVASSEUR, <«Innovations relatives aux cessions et nantissements de
creances en Droit bancaire», en Estudios juridicos en homenaje a Joagquin Ga-
rrigues, t. ITI, Madrid, 1971, pags. 429 y ss.



102 } Francisco Cremades Baficn

repercutir favorablemente en el incremento de las cifras del ahorro
estable.

Efectivamente, la particularidad mas sobresaliente que ofrecen las
imposiciones a plazo documentadas mediante CD., en relacién con las
que lo son con libreta de ahorros u otro titulo intransferible, se en-
cuentra en la transmisibilidad de aquél mediante el endoso, con la
eficacia propia del endoso de los titulos a la orden (que no es idéntica
a la del endoso de la letra de cambio, al no producirse el efecto de
garantia, como oportunamente sefialaremos). Con ello, es decir, con la
transmisibilidad del CD. mediante un sistema sencillo en la forma y
seguro en los efectos, se facilita al impositor la posibilidad de obtener
de un tercero, antes del vencimiento, la suma depositada. Dicho tercero
podra ser, como es obvio, cualquier persona que considere interesante
adoptar, frente al Banco o Caja de Ahorros, la posicién de titular del
correspondiente CD. en sustitucién de quien lo era hasta entonces, y
sin que le afecten las relaciones personales precedentes; como contra-
partida, habrd de hacer efectivo el importe del CD. al titular que lo
transmite. Pero también puede utilizarse el resguardo como medio de
pago, si, de comiin acuerdo, se transmite a un acreedor, en pago de
la deuda (pro soluto) o, como es probable, para pago de la misma (pru
solvendo), segin hayan convenido. En este caso del tercero-acreedor,
se obtiene el mismo resultado que en el supuesto precedente, sin ne-
cesidad de que circule el dinero. Por lo demas, no son éstas las tinicas
hipdtesis que posibilitan la disponibilidad anticipada de la suma im-
puesta, aunque s las que méas facilmente pueden darse en la practica.
Por su parte, la entidad emisora sigue disponiendo de la cantidad de-
positada, hasta que transcurra el plazo correspondiente, en cuyo mo-
mento habri de reemboisarla a quien resulte ser titular legitimo del
documento. En definitiva, los CD permiten compatibilizar la deseable
estabilidad del depésito con la liguidez a que suele aspirar el cliente.

Hay que advertir, sin embargo, que el sistema de transmisibilidad
sefialado no es por si sélo suficiente para que se alcancen siempre los
fines propuestos, ya que, junto a los casos positivamente resueltos,
pueden darse otros en los que el titular del CD. que necesite disponer
de sus ahorros, no encuentre a un tercero que esté interesado en que
le sea transmitido el titulo (11), lo que desembocaria en una situacidn
practica andloga a la del titular de una libreta de ahorro intransferible.
Esta dificultad puede superarse de un modo general, con lo que ade-

(11) Sefialan JUGLART ¢ IPPOLITO que los boms de caisse son dificilmente ne.
gociables, sobre todo en momentos de crisis financiera (Cours de Droit Commer-
cital, vol. 3.2, Paris, 1969, pag. 605).
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mas se potencia extraordinariamente la liquidez de los CD., mediante
la existencia de un eficaz mercado secundario de titulos (12), en el que
oferentes v demandantes de tales documentos, encuentren con facilidad
a la contraparte que posibilite la transmisién (13). Dicho mercado pue-
de consistir en la actividad de mediadores que proporcionen el opor-
tuno contacto entre el titular del CD. y quien desea adquirirlo, o bien,
en la de intermediarios que adquieren los resguardos para colocarlos
0 no posteriormente a oiros demandantes, segin les convenga (14), todo
ello al margen de otras oportunidades de conseguir la disponibilidad de
la suma impuesta, como son el descuento en otro Banco o el préstamo
del propio con garantia de] CD.

El incremento de la liquidez derivado de la fluidez en este mercado,
unido a la rentabilidad superior, aumenta el atractivo de los CD., lo
que origina que sumas que en otras circunstancias eran objeto de de-
pésito a la vista, pasen a serlo de imposiciones a plazo fijo (o a plazo
més largo), ya que en buena parte decaen las razones que suelen re-
traer a los impositores a sujetar sus ahorros a un plazo fijo (15). Ade-
mas, cabe la posibilidad de que se canalicen hacia esta via cantidades
que en otras circunstancias solo se ingresarian «a la vista» (0 a un
plazo mis corto): aquéllas cuyo titular tenga previsto disponer de ellas
antes de que se extinga el plazo, pero que, dada la posibilidad de co-
locar facilmente el CD. cuando llegue esa necesidad, sabe que podra
recuperarlas, tras haber obtenido una rentabilidad mayor que la del
dep6sito a la vista.

Es indudable que ese previsible trasvase de parte de los depésitos
a la vista (16) hacia las imposiciones a plazo fijo, e incluso dentro de
esta modalidad, desde plazos més breves a plazos mas largos, puede
suponer un encarecimiento del dinero que el Banco obtiene a crédio

{12) Lla operatividad de los certificados depende de la existencia de un mer-
cado organizado para realizar operaciones y de su fluidez, sostiene MARTINEZ
CORTIRA, Crédito y banca, cit.,, pag. 253,

(13) Uno de los principales factores de] éxito de los CD. actuales en EE. UU.
es la existencia de un mercado secundario; con anterioridad ya existian CD. y,
sin embargo, no tenfan una gran importancia practica precisamente por la falta
de un mercado activo (Bortorawy, Los certificados de depdsito en el sistema
bancario estadounidense, traducide del italiano, Madrid, 1972, pags. 32 y 142).

(14) Es el caso de los dealers americanos. Véase capitulo II.

(15) Como es natural, la identificacidén con los depdsitos a la vista no puede
ser total, y por tanto no desaparecen todas las razones que retraen a los im-
positores; asi, en relacién con el mercado secundario, es frecuente el caso de
titulares de CD. que no desean que su nombre «circule» con el titulo entre per-
sonas conocidas, lo que lleva a que se busquen endosatarios que residan en
ct:)i_tlz%acées alejadas de la localidad del endosante, para que disminuyan las posi-

ilidades.

(16) No todos son trasvasables, pues, por ejemplo, aqui no tienen sitio los
depdsitos a la vista realizados con la finalidad de obtener un servicio de caja.
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de sus clientes (17), sin que, considerada la movilidad real de los.de-
positos en condiciones ordinarias, le compense suficientemente el he-
cho de que permanezcan juridicamente vinculados a un plazo (18). Pero
de ser asf, el oportuno reajuste de los tipos de interés permitiria ofre-
cer un punto de coincidencia entre las ventajas que de la existencia
de los CD. y de un Agil mercado secundario pueden: obtener clientes
y entidades de crédito. Por lo demas, aun no existiendo tal mercadc,
seguirian suponiendo los CD. una clara ventaja sobre los titulos nu
transmisibles, ya que siempre gueda abierta la posibilidad de que el
titular encuentre, en caso necesario, a quien transmitir el resguardo sin
las limitaciones de la cesion de créditos.

Sin embargo, en la practica espafiola solo se aprovecha limitadameir
te la potencialidad que ofrece el régimen de estos titulos. Aunque sc
han producido algunos intentos, no ha llegado a conseguirse todavia
la existencia de un mercado secundario suficientemente activo. Las ex-
periencias mas recientes de apertura de mercados en la Bolsa de Ma:
drid y Bolsin de Valencia, a mediados del afo 1978 —antes se abrié
en Barcelona— no han resultado, seglin nuestras noticias, 1o positivas
que hubiera sido de desear, puesto que el movimiento registrado ha
sido escaso, debido fundamentalmente a la falta de oferta de titulos.
Parece que la causa principal hay que buscarla en la enemiga de los
grandes Bancos (19), a o que se ha unido alguna otra circunstancia
de tipo coyuntural, como puede ser la evolucién al alza que vienean
experimentando los tipos de interés en los depdsitos bancarios, o las
medidas de reforma fiscal. Los Bancos prefieren hacer operativos sus
propios resguardos constituyéndose en tomadores de éstos cuando sus

(17} Para ilustrar tal afirmacidén, sefialemos algunas de las diversas combi.
naciones que cabe imaginar, derivadas de la duracién del CD. v de las sucesivas
titularidades, asi como el contenido del acuerdo que origine la transmisidn:

En la hipétesis de un CD. a dos afios que su titular lo transmita a la mitad
de su plazo a un adquirente que lo retenga la otra mitad, los intereses deven-
gados por cada uno de ellos, ahorradores por un afie, seran del tipo fijado para
las imposiciones a dos, que suecle ser superior. Y si la transmisién del ejemplo
anterior se realiza a los dieciocho meses, el adquirente puede percibir un tipo
de interés superior al ordinaric de seis meses, vy el primer titular, superior al
ordinario de dos aiios. Y las diferéncias son mayores si se contrastan con los
tipos de interés que s¢ aplican a los depdsitos a la vista.

(18) Sefiala FERRI que la utilidad del depdsito bancario para el Banco de-
riva no tanto de que sea un contrato de crédito como de que lo sea en masa.
En la masa de operaciones puede contarse con estabilidad casi constante, dadas
las posibilidades de prever el comportamiento de la colectividad de depositan-
tes, lo que no es posible individualmente (Voz «Depésito bancario», en Enciclo-
pedia del diritto, t. XII, Milano, 1964, pag. 279).

(19) Asi se manifestaba ya Trfas Farcas (E! sistema..., cit.,, pag. 134) poco
después de crearse los CD., y no parece haber cambiado la actitud de esos Ban-
cos con posterioridad. Véase también Casas Parvo, Los certificados..., cit., espe-
cialmente paginas 72 y ss.
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clientes se los ofrecen (20). Aunque después se busque un endosatario,
de hecho se invalida en buena parte la funcién para la que fueron
creados los CD. Cabe afladir que es muy [recuente que quienes hacen
imposiciones a plazo documentadas mediante estos resguardos, las rea-
licen en la misma oficina del Banco en que ya tienen abierta cuenta,
vy que le confien los titulos en depésito (21).

A estas [imitaciones practicas, hay que afiadir la legal de que la
duracién sea de uno a cinco afios. Con ello quedan fuera las imposicio-
nes de menor duracién (actualmente las hay de ires y de seis meses),
a las que podria ser también aplicable la funcién de los CD.

Por otra parte, cabe advertir otras particularidades en relacién con
las imposiciones a plazo fijo ordinarias. Asi puede suceder, por ejemplo,
en lo que a intereses se refiere, con un CD. de la modalidad de inte-
reses anticipados. Como se perciben los correspondientes a la total vi-
gencia de la operacién en el momento de la emisién del titulo, indirec-
tamente se autorizan de este modo unos intereses realmente superiores
a los que pueden conseguirse con las documentadas de otro medo (22).
Como es natural, esa circunstancia puede ser relevante sélo cuando las
normas establecen un tipo maximo de interés para determinado plazo,
lo que no sucede actualmente en los plazos a los que se extiende el
dmbito de los CD.

Hemos apuntado también que la estabilidad de los depdsitos puede
repercutir favorablemente en la economia nacional. Hay que afadir,
no obstante, que en relacién con el interés general pueden presentar
los CD. un grave inconveniente: que se utilicen como instrumento de
fraude fiscal, mediante el uso indebido de la clausula de endoso. Pero
la superacion de este posible inconveniente debe hacerse sin necesidad
de desnaturalizar el titulo, cuyos aspectos positivos parecen incuestio-
nables.

(20) Cfr. MartiNez CoORTINA, Créd. y Banc, cit, pag. 253, quien califica de
«poco ortodoxas» tales soluciones. Sefiala Trias FARGAS que asi no aumentan los
recursos del Banco, sino que se encarecen (El sistema..., cit., pag. 134).

(21) La «Libreta de Ahorro e Inversiones» o «Libreta de Oro» que anuncia
el Banco de Vizcaya, lleva una parte destinada precisamente a constituir «el
resguardo de custodia del depdsito de certificados emitidos a su nombres (del
cliente), seglin se afirma en la publicidad que de la misma se realiza.

Véase en el capitulo III, el estudio del «tipo de interés».
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CarituLo- 11

ANTECEDENTES, FIGURAS AFINES Y DERECHO COMPARADO

A) ANTECEDENTES Y FIGURAS AFINES EN DERECHO ESPANOL

La creacién de los CD. por O. M. de 24 de abril de 1969, facultando
a los Bancos industriales v de negocios para emitirlos y la extensién
de la autorizacién a los restantes Bancos privados y a las Cajas de
Ahorros por sendas 00. MM. de 9 de agosto de 1974, suponen una
innovacién en la practica que hasta esos momentos se observa en nues-
tro pais respecto a la documentacion de las imposiciones a plazo reci-
bidas por tales entidades de crédito. Efectivamente, mientras que el
CD. es un titulo a la orden que documenta un depdsito simple, la for-
ma usual de documentar las imposiciones a plazo es mediante la «li-
breta de ahorro», titulo de legitimacién, que sdlo se emite en forma
nominativa, y cuya cualidad de intransferible se destaca en todos los
reglamentos bancarios espainoles (1},

Ahora bien, esa realidad no es consecuencia de una disciplina ju-
ridica que la imponga, puesto que las normas que regulan la actividad
bancaria no establecen restricciones en esta materia. Recordemos que
el articulo 179 C. de co. confirma la suspensién de la facultad de
emitir billetes de Banco al portador, por ser privilegio del Banco de
Espaiia (reiterada por el articulo 1.° de la Ley de Ordenacién Bancaria
de 31 de diciembre de 1946), pero no titulos transmisibles en general. La
misma ratio legis dio origen a lo dispuesto en el numero 4 de la Real
Orden de 10 de diciembre de 1894 (2), que por entender que se estaba
ante una simulacion de contrato mercantil que infringia el citado ar-
ticulo 179 C. de co., prohibia [a emisién de papel moneda bajo el nom-

(1) Cir. Garricugs, J., Contratos bancarios, 2" ed. revisada, corregida y puesta
al dia por SeBasTIAN MoLL, Madrid, 1975, pags. 372-373. .
(2) Se recoge su texto en el capitulo IV de este trabajo.
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bre de «Recibos de depdsitos». Parece oportuno recordar estos docu-
mentos aqui, que nos ocupamos de antecedentes de los CD.

Por otra parte, hay algin Banco privado en cuyo reglamento, junto
a la calificacion de las libretas como «titulos nominativos e intransfe-
ribles», advierte la posibilidad de acordar la creacion de libretas «trans-
feribles o al portador» (3). En cuanto a las Cajas de Ahorro, el Real
Decreto-ley de 21 de noviembre de 1929, en el articulo 136 del Estatuto
especial de Cajas Generales, establecia que deberian insertar en sus
contratos, titulos, pélizas, cartillas, libretas, etc., de ahorro, capitaliza-
ci6n y similares, la particularidad de si el documento es nominativo,
al portador o de firmas indistintas (apartado k) y los requisitos espe-
ciales de transmisidn, si estuviere autorizada (apartado 1). Menos claro
es el Decreto de 14 de marzo de 1933, que indica que «insertardn en
las libretas y en los resguardos de imposiciones a plazo que en lo su-
casivo expidan,.. el nombre del titular, cuando el documente sea no-
minativo, mancomunado o indistinto, expresando claramente su carac-
ter, la clase, el plazo o limitaciones de la imposicién, si los tuviere, y
un extracto de las condiciones estatutarias y reglamentarias aplicables,
que tendran fuerza contractual para las partes» (articulo 25).

El antecedente mas préximo de los CD., aunque con sensibles dife-
rencias en su régimen, se encuentra en los resguardos de depdsito
Iransmisibles del Banco de Espafia (4). En el articulo 7 de los vigentes
Estatutos de esta entidad, aprobados por Decreto de 24 de julio de
1947, se establece que «los depdsitos voluntarios podran ser constitui-
dos en forma transmisible o intransmisible». El desarrollo de esta nor-
ma estatutaria se realiza en el capitulo IIT del Reglamento del mismo
Banco, de 23 de marzo de 1948. Los depésitos transferibles lo son por
endoso (aunque no se habla de titulos a la orden) y por todos los
medios que reconoce el derecho commin (articulo 32). Se establece la
obligacién de registrar la firma, para que pueda ser cotejada con el
«recibi» en su dia {(articule 33). Para la devolucién, ha de presentarse
(con alguna excepcién) el resguardo con el «recibi» de la persona co-
rrespondiente (titular, endosatario, causahabiente, apoderado}, y el Banco
puede exigir justificaciéon del derecho y garantias o conocimientos de
las firmas (articulos 38, 39 y 43). Cabe la toma de razén y la anu-

(3) GarriGues, . Bancarios, cit., pag. 373, n. 39.

(4) Ya el Reglamento del Banco de Espafa, aprobado por R, 0. de 1° de mayo
de 1876, preveia la admisién de depdsitos en. efectivo transmisibles e intransmi-
sibles (art. 233) segin la voluntad de los interesados, siendo transmisibles por
endoso los primeros (art. 239).

Puede verse una referencia a jurisprudencia relacionada con estos resguardos
en GArRIGUES, C. Bancarios, cit,, pags. 387-388.
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lacién del endoso (articulo 40) (5), v se establecen procedimientos para
obtener el duplicado de los resguardos extraviados o destruidos (ar-
ticulo 42).

Los numeros 1.° (parrafo, primero), segundo, tercero y quinto de la
Orden ministerial de 24 de abril de 1969, sobre CD., parecen haber
sido redactados a la vista, respectivamente, de los articulos 32, parra-
fo primero, 39, 40, parrafo primero, v 42, parrafo cuarto, del Regla-
mento citado, puesto que se dan entre ellos parciales coincidencias de
texto. Conviene insistir, sin embargo, en que ¢l régimen de unos y
otros documentos no es idéntico.

Sefialemos, por fin, que en el procedimiento para la obtencidén de
duplicado de CD. extraviado o destruido, parece haberse tenido también
en cuenta el articulo 29 del Real Decreto de 22 de septiembre de 1917,
sobre resguardos de depdsito en entidades autorizadas a realizar ope-
raciones peculiares de las Compafiias de almacenes generales de de-
posito. Por otra parte, un procedimiento detallado de toma de razén
de endoso se encuentra principalmente en el articulo 40 del Regla-
mento de la Caja General de Depdsitos de 19 de noviembre de 1929,
segin la redaccién dada a este articulo por Decreto de 26 de abril de
1946. Es de advertir, sin embargo, que en este caso la toma de razén
si que es necesaria para la eficacia del endoso, como lo establece ter-
minantemente el articulo 7.° de la Ley de 7 de julio de 1911 (6).

Entre las figuras afines a los CD., cabria destacar los «bonos de
caja» que emiten los Bancos Industriales y de Negocios. Uno y ctro
titulo documentan sumas de dinero cedidas al Banco por un plazo de-
terminado. Sin embargo, existen sensibles diferencias de régimen entre
ellos. Destaquemos las méas relevantes.

Los bonos de caja se emiten en serie 0 en masa y requieren la
autorizacién del Banco de Espafia (articulo 4 del Decreto-Ley 53/1962,
de 29 de noviembre, y nimero 4 de la OM. de 21 de mayo de 1963,
asi como Disposicién final 1* y Disposiciones adicionales 1° y 22 de

(5) Para GaRRIGUES, «la necesidad de que el Banco sea notificado del endo-
s0, camo exige el articulo 40», le lleva a afirmar que no se trata de un endoso
técnico, sing que nos encontramos ante titulos que en la técnica alemana se
calificarian como titulos simplemente endosables (C. Baucarios, cit, pag. 414,
texto v nota 20} (en 1* ed., pag. 421).

Conviene sefalar, sin embargo, que el texto literal del primer pdrrafc del
articulo 40 es e] siguiente: «El Banco tomarad razén del endoso de cualquier res-
guardo transmisible si se le presenta con tal objeto», y que el articulo 39 prevé
la devolucién al endosatario «hayase ¢ no tomado razon del endosos.

(6) El texto del parrafo 1° del articulo 7 de la Ley de 7 de julio de 1911 es:
«En lo sucesive serd requisito indispensable la toma de razén de los endosos
de los resguardos en los registros que la Caja general llevari al efecto, no re-
conociéndose, en otro caso, eficacia alguna a la transmision por ese medio mer-
cantil del metdlico o efectos depositados.»
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la Ley de 19 de junio de 1971 y niimero 4 a) de la OM. de 9 de julio
de 1971). Consiguientemente hay un namero maximo de bonos en cada
emisién, de modo que suscrito totalmente, es decir, cuando la emisién
queda cubierta, sélo es posible la adquisicién de bonos si los transmite
un titular precedente, pues para que puedan verificarse nuevas suscrip-
ciones originarias, sera preciso que tenga lugar una emisién igualmente
nueva. Ademds, los bonos de caja que integran cada emisidn tienen
el mismo valor nominal.

En contraste con todo ello, la puesta en circulacion de los CD. es
independiente de los demdas en cada caso (son titulos singulares), no
requiere autorizacién administrativa especifica, no existe un numero
maximo, por lo que no se agota la posibilidad de emisién, y su valor
nominal es variable, ya que la tnica exigencia en tal sentido es que
la cifra sea de 5.000 pesetas o multiplo de tal cantidad.

Cabe sefialar también que los bonos de caja son emitidos por los
Bancos Industriales y de Negocios y tienen vencimientc superior a dos
afios {(articulo 4 del Decreto-Ley 53/1962 y ntumero 4 de la OM. de
1963 citados). La circulacién requiere intervencién de fedatario publico
y no son a la orden. Estos datos los diferencian igualmente de los
CD., que en la actualidad pueden ser emitidos también por los Bancos
comerciales y Cajas de Ahorro, la duracién es de uno a cinco afos, son
a la orden y circulan mediante endoso, sin necesidad de que inter-
venga fedatario publico.

Digamos, en fin, que, entre otras diferencias, cabe recordar que el
régimen fiscal es asimismo distinto. (Véase, por ejemplo, el nimero 13
de la OM. de 21 de mayo de 1963, especialmente el parrafo d), frente
al nimero 6 de la OM, de 1969 sobre CD.).

Dicho esto, resultan igualmente patentes las diferencias entre los
CD. y las «obligaciones» en general, en que el emisor puede ser un
empresario no banguero.

Tampoco se pueden confundir los CD. con los certificados en los
fondos de inversién mobiliaria, que documentan un derecho de copro-
piedad que queda, de hecho, sustituido por la mediacién necesaria de
la sociedad gestora y del depositario, «en un derecho de participacion
que, en el plano econémico, se diferencia apenas del derecho de parti-
cipacién que, como miembro de la Sociedad, corresponde al accmmsta
de una Soc:edad por acciones» (7).

(7) DUQUJ: J F., «Participaciones y certificados en los fondos de inversion
mobiliaria», en Cafoqmo sobre el régimen de los fordos de inversion mobiliaria,
Bilbao, 1974 pags. 329 a 379, concretamente pag. 334,
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B) DERECHO COMPARADO
1. INTRODUCCION

El interés que en general ofrecen los estudios de Derecho compara-
do, se ve incrementado en el caso de los CD. por el hecho de ser una
figura cuya emisién y circulacién se ha previsto en Espafia «inspiran-
dose... en practicas bancarias ya ensayadas en otros paises», segiin se
afirma expresamente en el preambulo de la OM. de 1969. Los ante-
cedentes mas inmediatos de nuestros CD. parecen encontrarse en los
certificados anglosajones que hacen su aparicién en la década de los
afios sesenta. Acaso se estuviera pensando en ellos al redactar el ci-
tado predmbulo, en el que se habla del «rdpido y espectacular desarro-
llo» experimentade por este instrumento financiero en la practica ban-
caria extranjera. De aqui la conveniencia de hacerse eco de los certifi-
cados de depdsito estadounidenses, asf como de los certificados en
eurodélares y en libras esterlinas.

Peroc hay otros documentos cuya funcidn basica es permitir la mo-
vilizacién de las imposiciones a plazo, que conviene también conside-
rar en este lugar. Asi, los certificados de depdsito bancario y los bonos
de ahorro mejicanos, los bons franceses y los certificati di deposito y
los buoni fruttiferi italianos.

De todos ellos presentamos seguidamente una exposicién con el pro-
posito de informar acerca de los datos mas relevantes. Exposicién que
se cerrara con una visién de conjunto. Todo ello sin perjuicio de las
oportunas referencias y remisiones de Derecho comparado que se ha-
ran a lo largo del posterior estudio de los CD. espaiioles, remisiones
que pueden ser asi de mas facil comprensién, partiendo de este cuadro
de Derecho comparado.

2. Estapos UNIDOS
2.1. Caracteristicas de los CD. estadounidenses

Aunque pueden encontrarse antecedentes en los mismos Estados Uni-
dos que se remontan a la primera mitad del siglo pasado (8), los Cer-
tificados de Depésito {denominados «Certificate of Deposit») con la
forma y caracteristicas actuales, comenzaron a ser emitidos por los

{(8) BorToLani, S., Los certificadas de depdsito en el sistema bancario esta-
dounidense, Madrid, 1972, pag. 36,
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Bancos comerciales a partir de 1961 (9), en que los ofrecié el First
National City Bank de Nueva York, secundado pronto por otras impor-
tantes entidades de crédito. Simultaneamente los mas importantes «dea-
lers» se comprometieron a mantener para los nuevos titulos un «mercado
secundario» (10), al que después nos referiremos.

Es éste el elemento mas importante que diferencia a los CD. emi-
tidos antes (11) de esa fecha con los posteriores: sélo para estos ul-
timos ha existido un adecuado mercado secundario, que ha facilitado
su negociabilidad y contribuido al éxito que han alcanzado (12). Se
ha unido a ello la posibilidad de establecer tipos de interés que los
hagan atractivos en relacion con otras formas de inversion a corto
plazo (13).

(9} Idem, pag. 3. CIr. Trias Farcas, El sistema, cit, pag. 129.

(10) BorToLANI, S., Los certificados..., cit, pdg. 34. En la nota 40 de esa pa-
gina advierte que la expresién «mercado secundarios («secondary market») sec
refiere a todas las transacciones posteriores a la emision; ésta representaria el
mercado primario.

{11) Los certificados emitidos con antericridad son reducibles a dos catego-
rias: certificados de ahorro («thrift certificates» o «saving-type time certificates»)
y certificados ofrecidos a las empresas.

Los primeros estin reservados a los particulares y producen un interés su-
perior al de las cuentas ordinarias de ahorro. Su importe es de 100 6 500 do-
lares, o miltiplos de estas cifras, su vencimiento estd comprendido entre los
tres y cinco aflos y no son negociables. La retirada de los fondos antes del ven-
cimiento, con un preaviso, implica la pérdida de parte de los intergses acumu-
lados. No difieren sustancialmente de las cartillas de ahorro. Contrastan con
los CD. que se emiten desde 1961, en que éstos estan reservados en la practica
a las grandes empresas y entidades de grandes dimensiones, su importe es ¢le-
vado ¥y su vencimiento menos largo,

Los certificados ofrecidos a las empresas son, a su vez, de dos tipos. Uno de
ellos, es el de los que producen interés, pueden ser o no negociables, y el ven-
cimiento responde a lo solicitado por el comprador. Son analogos en muchos as-
pectos a los nuevos certificados, si bien no existié para ellos un adecuado mer-
cado. Los pocos existentes en 1961 fueron convertidos en los nuevos que entonces
aparecieron.

El otro tipo de certificado adecuado a las necesidades de las empresas es el
«link certificater, emitido en conexién con la técnica del «link financing», en
relacidén a su vez con la obligacién del cliente-prestataric a mantener una <«com-
pensating balance». Supone la concesion de un crédito con la condicién de que
el acreedor esté dispuesto a no utilizarlo integramente, manteniendo una fraccion
del mismo —generalmente un 15-20 por 100— depositada en el Banco. El certifi-
cado puede ser negociable ¢ no (BORTOLANI, S., Los certificados..., cit.,, pags. 37
y siguientes).

Senalemos, por fin, que tanto los «link certificates» como los «thrift certifi-
cates» son emitidos por las entidades de crédito, aunque su importe total es in-
significante respecto al total de los nuevos certificados de depdsito {Idem, pa-
gina 42, n. 51).

{12} Borrorani, S., Los certificados..., cit.; cfr. pags. 4, 120 v ss.,, y 142. So-
bre el desarrollo de los CD., véanse pags. 49 y ss.

(13) Idem: cfr. pigs. 32, 60 ¥ ss. Como factores que han determinado la in-
troduccién de los CD., cita BortoLanI la voluntad de los Bancos de Nueva York
de competir nuevamente por la obtencién de los fondos liquidos de las empre-
sas; hacer frente a la creciente demanda de créditos; ganar el terreno perdido
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Veamos las caracteristicas de los CD. estadounidenses, que resu-
mimos con Bortolani (14).

Las entidades de crédito que ofrecen CD. son muy numerosas (en
1966 sobrepasaban la cifra de 2.200), si bien la importancia de unas y
otras es muy desigual. La mayor parte de los CD. estd muy concen-
trada v procede de los Bancos mas importantes. El grado de comercia-
bilidad de los titulos varia segin la mayor o menor importancia del
Banco emisor.

Los depositantes son principalmente empresas, pero también enti-
dades publicas federales y locales, instituciones, compafiias de seguros,
fondos de pensiones, cajas de ahorros, universidades, organismos ofi-
ciales extranjeros, bancos comerciales. Hay algunas entidades que li-
mitan la oferta de los CD. a las personas o empresas que ya son titu-
lares de una cuenta a la vista, mientras que otras no establecen tal
restriccion. ,

Pueden ser nominativos y al portador. Los primeros se pueden trans-
mitir mediante endoso no técnico, puesto que el poseedor tiene que
comunicar a la entidad emisora cada transferencia, lo que implica para
el Banco el control de la autenticidad de las firmas en el momento
del pago. Los CD. al portador ofrecen mayor comerciabilidad, al sim-
plificarse su transmisién, v garantizar el anonimate que muchas em-
presas desean.

Hay algunos Bancos que aconsejan al titular del CD. que se dirija
al mercado secundario tinicamente cuando su necesidad de liquidez
sea muy urgente; la mayoria de aguéllos, sin embargo, no impone res-
tricciones formales en relacién con la transmision de los titulos.

El importe ofrece una gran variedad de cifras. Los hay de 10.000
délares y hasta de 10 millones e incluso mds. El importe de intereses
mas bajo es el de un millén. Se cotizan a un tipo superior en algunas
centésimas de punto los de importe menor, generalmente 100.000 do-
lares o sus mualtiplos. No son aceptados normalmente por los «dealers»
los CD. cuyo valor nominal es inferior a los 100.000 ddlares.

El tipo de interés, que se expresa en- el titulo, varia segan un con-
junto de circunstancias internas de la empresa y externas del mercado,
entre las que se encuentran: el nombre y la dimension de la entidad
emisora; la reputacion v la calidad del comprador; el importe del certi-
ficado; el plazo de vencimiento mas o menos largo; la necesidad de
fondos del Banco; la estructura de los tipos de interés presente y la

frente a las entidades de crédito en otras zonas del pais; establecer una agresiva
competencia con los otros intermediarios financieros (pags. 22 y ss.).
(14) BorToLaNI, S., Los certificados..., cit., pigs. 43 y ss.
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prevista; la remuneracién ofrecida por los instrumentos del mercado
monetario en competencia; los limites fijados por la «regla Q», que son
los de mayor importancia (15).

El vencimiento puede fijarse de tres maneras: a una fecha fija (que
es la mds comun por su simplicidad y no da lugar a confusiones), a
cierto tiempo fecha y mediante preaviso. El plazo minimo es de treinta
dias (16). La duracién media ha tendido a acortarse en el transcurso
de los afios: ocho meses a finales de 1961, menos de cuatro en 1966,
casi dos en algunos periodos de 1968. El reembolso antes del venci-
miento puede obtenerse del propio Banco emisor en caso de situacion
critica del depositante, que debe documentarse ampliamente a plena sa-
tisfaccién del Banco y de acuerdo con las disposiciones de la regla Q.
Ademads, claro estd, puede obtenerse anticipadamente el valor del CD.
enajenandolo en el mercado u obteniendo de una entidad distinta de
la emisora un crédito garantizado por el certificado.

Las entidades de crédito locales suelen pedir a uno o varios Bancos
de Nueva York que abonen sus CD. al llegar el vencimiento, con lo
que resultan mds atractivos en el mercado. Hay, ciertarnente, inverso-
res que no los adquieren si no son pagaderos en dicha ciudad.

2.2. El mercado secundario

Dada la impeortancia que el mercado secundario ha tenido en el
éxito de los CD., parece oportuno hacer una referencia al mismo.

El fin primordial de la creacién del mercado era el de brindar a los
poseedores de certificados la posibilidad de enajenar sus titulos antes
del vencimiento, con lo que se les dotaba de una liquidez de la que
carecian los restantes tipos de depésito a plazo y de ahorro. El mercado
ha resultado ventajoso para entidades de crédito, «dealers» e inverso-
res. Las primeras, porque han podido comipetir con éxito en la cap-
tacidon de fondos con otros titulos a corto plazo; los segundos, han en-
contrado una nueva posibilidad de ventajosas transacciones; los inver-
sores, porque tienen acceso a una forma de depésito a plazo muy ren-
table ¥y con liquidez, aunque de esta posibilidad de enajenar los titulos

(15) La «regla OQ» forma parte del conjunto de normas, agrupadas en sreglass
de 1a A 2 la Z, emanadas del Consejo de Gobernadores y frecuentemente actua-
lizadas, a las gue tienen gue someterse los Bancos miembros del Sistema de la
Reserva Federal. Dicha «regla O» sujeta a limite méximo el interés que los Ban-
cos comerciales pueden pagar sobre los depdsitos. (Sobre la «regla Q», véanse
paginas il y ss. v 60 v ss. de BorRTOLANI, S., Los certificados..., cit.)

(16) Cfr. BorTtonani, S., Los certificados..., cit., pags. 11-12,
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s6lo se haga uso para una pequefia parte de los certificados en circu-
lacién (17).

Entre las circunstancias que influyen en el mayor o menor nivel de
oferta y demanda de los CD. (18), cabe sefialar: las previsiones de los
Bancos en cuanto a demanda de crédito, que les estimulara o no a
buscar méas fondos, aun a coste alto. El que reciban los Bancos fon-
dos en importes elevados por otras vias menos costosas, lo que les lle-
vard a recurrir menos a los CD. para no estimular el trasvase de fondos
desde las cuentas menos gravosas. La relacién con otros tipos de inte-
rés, segtin resulten o no mas atractivos que los ofrecidos para los CD.,
que estan sujetos a la regla Q.

También influyen la situacién de liquidez de los demandantes de
CD., e incluso las fechas de pago de impuestos y de dividendos, yva que
muchas empresas invierten en CD. los fondos acumulados para tales
pagos, de modo que los «dealers» suelen registrar el punto mas alto
de su actividad uno o dos meses antes de dichas fechas; hay una cierta
‘periodicidad estacional en la actividad del mercado. Puede influir tam-
bién, la excesiva emisién de CD. por un Banco, lo que puede suscitar
dudas sobre su solvencia e inducir a los inversores a limitar sus adqui-
siciones.

Veamos, por fin, como se efectia la actividad de cambio (19).
En el mercado secundaric participan Bancos, «dealers» e inversores.
Los Bancos actian a veces de adquirentes (especialmente cuando los
tipos de interés de los CD. son superiores a los de otros titulos) o de
prestamistas contra certificados emitidos por otras entidades.

Los «dealers», que son, aproximadamente, un centenar, se compro-
meten a adquirir los CD. en cualquier momento y a conservarlos antes
de enajenarlos de nuevo. Operan, ademds, algunos «dealers» bancarios
(Bancos que tienen una seccién aparte para la intermediacion de titulos).
Todos tienen su domicilio social o una filial en Nueva York. Se dife-
rencian de los «brokers», en que éstos se limitan a buscar una contra-
parte a su cliente (oferente o demandante), sin asumir obligacién per-
sonal alguna. En cambio, los «dealers» actiian en nombre y por cuenta
propios. El beneficio que obtienen los «dealers» estd en la diferencia
del precio de adquisicién del CD. respecto al de enajenacién, a lo que
pueden unirse los intereses que produzca el titulo si deciden retenerlo

(17) Bertouani, S., Los certificados..., cit., pag. 120. En la pdgina 135 apunta
la cifra aproximada del 10 al 15 por 100 de los CD. cmitidos.

(18) Idem, pags. 130 y ss.

(19) BORTOLANI, S, Los certificados..., cit, pags. 132 y ss,
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durante algun tiempo antes de enajenarlo. Como es natural, este razo-
namiento es aplicable a todo inversor que realice operaciones de este tipo.

Los inversores mds importantes son las empresas, tanto en el mer-
cado primario como en el secundario. Invirtiendo en este tGltimo, pue-
den conseguir una rentabilidad superior a los limites que permite la
regla Q, que, como ya hemos dicho, fija un techo maximo a los inte-
reses y es aplicable a los CD., pero no se aplica, en cambio, a las tran-
sacciones efectuadas después de la emisién. Cabe incluso adquirir CD.
para cuyo vencimiento falten menos de treinta dias, plazo para el que
no pueden ser emitidos por los Bancos.

3. CERTIFICADOS DE DEPOSITO EN EURODOLARES

En vista del éxito alcanzado por el mercado de certificados de de-
posito que se desarrollaba en Nueva York desde los primeros afios de
la década de los sesenta, los Bancos de Londres se sienten cada vez
mas inclinados a imitar la experiencia estadounidense (20). Se propo-
nen asi atraer fondos adicionales en los depésitos de euroddlares (21),
mediante la superacién de los inconvenientes de la falta de disponibili-
dad de las imposiciones a plazo.

Los limites oficiales impuetos en 1965 a la expansién del crédito
en los Estados Unidos producen como consecuencia que las sucursales
de los Bancos norteamericanos en Londres se conviertan, en aquel
momento, en las mas importantes receptoras de depdsitos en eurodé-
lares. Y para aumentar los fondos, los Bancos americanos, con la
colaboracion del Banco de Inglaterra, venian explorando las posibili-
dades de poner en prictica el nuevo procedimiento.

Por fin, en mayo de 1966, el First National City Bank anunciaba
que su oficina en Londres expediria Certificados de depésito en dé-
lares al portador negociables y simultaneamente, White Weld and Co.
anunciaba que mantendria un mercado secundario para estos certifi-
cados. Sucesivamente, muchos Bancos, en todas las plazas importantes,
pasaron a emitir estos cerficados, a la vez que se ampliaba y consoli-

(200 Sobre certificados de depdsito en eurododlares, véasc la exposicidn, que
aqui sintetizamos en parte, de GISBERT y SARTORIUS, Euroddlares y eurobonos,
Salamanca, 1972, pdgs. 56 a 69.

(21) El término «euroddlars no designa una moneda distinta del ddlar es-
tadounidense. Se trata simplemente de dolares americanos que se encuentran de-
positados en un Banco que fiene su residencia fuera de Estados Unidos. Ade-
mas, estd respaldado por un deposito en Estados Unidos. La Unica particularidad
estd en que su utilizacién y manejo es realizade por instituciones fuera de dicho
pais (CARvVATAL Y Uroulio, «El mercado del euroddlars, en Nuevas fdrmulas de fi-
nanciacién. Leasing. Factoring. Euroddlar, Madrid, 1972, pags. 61-62).
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daba el mercado secundario. Para estandarizar las operaciones de este
mercado, se cred en 1968 la Asociacién Internacional del Mercado de
Certificados de Depdsito. Desde su iniciacién, el mercado de depésitos
negociables en eurodélares en Londres, crecié rapidamente.

Los certificados de depdsito en euroddlares son normalmente al por-
tador; pueden ser nominativos, si asi lo solicita el depositante.

Se emiten en multiplos de 1.000 délares. Predominan los que se en-
cuentran entre los 25.000 délares (que suele ser el importe minimo)
y los 100.000. A veces alcanzan incluso el millén de délares.

Tienen, en su mayor parte, vencimientos uniformes a treinta, sesenta,
noventa, ciento cincuenta y ciento ochenta dias. Existen certificados de
duracion hasta un afio y a plazo superior. En el primer caso son emi
tidos con vencimientos fijos de uno a doce meses. En el segundo, exis:
ten dos tipos: los de emisién continua, con vencimientos de dos a cinco
afios y las emisiones en serie.

Los intereses se calculan en base a los dias efectivos sobre 360 dias.
Los Bancos emisores fijan los tipos de interés todas las mafianas, antes
de las diez horas, v ya no suelen sufrir modificacién a lo largo del dia.

El plazo de prescripcién es de seis afios, desde el vencimiento del
resguardo o, en su caso, desde el vencimiento de los intereses.

En caso de pérdida, debe comunicarse al Banco emisor indicando el
nimero, para que eviten el pago, v en caso de destruccién podrd ser
expedido un nuevo certificado a discrecién del Banco emisor.

En el texto del resguardo se expresa que las obligaciones del Banco
emisor estan sujetas a las leyes del Reino Unido (incluso los de sucur-
sales de Bancos norteamericanos) lo que supone que el régimen de
estos CD. v los estadounidenses es diverso.

4. REINOC UNIDO

Aunque ya desde 1963 se habia sefialado la conveniencia de emitir
CD., s6lo tras vencer diversos obsticulos derivados de la peculiar nor-
mativa anglosajona en materia financiera, la Finance Bill de 1968 re-
conocid oficialmente los CD., incluyéndolos en la denominacién de
«wsecurities» (22},

La Finance Bill de 1968 define los CD. como documentos de ca-
racter monetario en cualquier moneda que haya sido entregada en
depodsito al establecimiento emisor o alguna otra persona, y median-
te el cual se reconoce una obligacién de pagar una cantidad especi-
ficada al portador o a la erden, con o sin interés, v por cuya entre-

(22) Véase para CD. en libras esterlinas, FERNANDEZ FLORES y DE AnDREs Bo-
RRAs, Certificados de depdsito, Barcelona, 1973, pags. 20 y ss.
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ga, con o sin endoso, es transferible el derecho de recibir la cantidad
especificada, con o sin interés.

Pueden ser a la orden o al portador y existe modelo oficial y for-
mato uniforme en el que se hacen constar el nombre y direccién del
Banco emisor, el namero de serie, las fechas de emisién y vencimiento,
el importe del CD., el Banco o institucién financiera a través de la
cual se haréd efectivo el pago, el tipo de interés y calculo del mismo,
segin fechas de vencimiento y las firmas autorizadas del Banco emisor.

Los importes pueden oscilar entre un minimo de 50.000 libras (ini-
cialmente se admitieron de 25.000) v un maximo de 250.000. Las cifras
intermedias han de ser multiplos de 10.000.

Cuando el titular quiere transmitirlo parcialmente, puede dividirse,
siempre que el importe de los resultantes cubra las condiciones ante-
riores {multiplo de 10.000 y minimo de 50.000).

Los vencimientos pueden variar desde el plazo minimo de tres me-
ses al maximo de cinco anos. En una primera fase, sin embargo, las
instituciones emisoras acordaron no emitirlos por plazo superior a doce
meses.

Los tipos dc interés son algo inferiores a los que remuneran las
imposiciones a plazo normales.

Las casas de descuento {(«Discount Houses») han creado el mercado
secundario de los CD.

5. FRANCIA

Como figura més proxima a nuestra CD. cabe citar a los «bonos de
caja» («bons de caisse») que, aunque pueden ser puestos en circula-
cién por empresarios individuales y sociales, son sobre todo los Bancos
quienes los ofrecen, y se les denomina «bonos a vencimiento o plazo
fijo» («bons & échéance fixe») (23). Por su parte, las Cajas de Ahorro
emiten «bonos de ahorro» («bons d'épagnes) (24).

(23) Veéase FriepeL, voz «Bon de caisse», en Encycl. Dalloz, Rep. dr. comimner-
cial, 1972, pag. 1, nums. 2-3; GavaLpa v STOUFFLET, Droit de la bangue, Paris, 1974,
paginas 549-550; HAMEL, LAGARDE vy JAUFFRET, Traité de Droit Comumercial, t. 11,
Paris, 1966, pag. 720. :

Sobre «bons de caisse» en general, ademds de esas obras puede consultarse:
RIPERT, Traité élémentaire de Droit commercial, 77 ed. por RosLoT, vol. 2°, Pa-
ris, 1973, pdg. 312; Escarra, Cours de Droit commercial, Paris, 1952, pags. 469 v 480.
También, FERRONMIERE y DE CrHulaz, Les opérations de bangue, 4° ed., Paris,
1963, pag. 70; THIoLON, Les caisses d'épargne, Paris, 1971, pag. 116; BRULLIARD ¥
LAROCHE, Précis de droit commercial, 6" ed., Paris, 1968, pag. 244; JUGLART e
IproLrto, Cours de Droit Commercial, vol. 3°, Paris, 1969, pags. 429 y 503.

Una referencia a los bonos antericres a la regulacién de 1937 puede verse en
THALLER, Traité élémentaire de Droit commercial, 7* ed, por PERCEROV, Paris,
1925, pég. 831

(24) THIOLON, ob. cit., pag. 116,
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Los bonos de caja estin sometidos al Decreto-ley de 25 de agosto
de 1937, completado por el Decreto-ley de 14 de junio de 1938, el De-
creto nimerc 66-179, de 25 de marzo de 1966 y la Ley numero 66-384,
de 16 de junio de 1966; a lo que cabe agregar que la Ley de 13 de
junio de 1941 contiene disposiciones (articulos 2 a 5) que interesan
para estos titulos (25). Con ellos se documentan depésitos a plazo sim-
ple, no ligados al funcionamiento de una cuenta (26).

Los titulos, que han de contener una serie de menciones obligato-
rias, relativas principalmente a la entidad emisora (27), pueden ser
nominativos, a la orden y al portador (28), y estan sujetos a las co-
rrespondientes reglas generales de transmisién (29). La Jurisprudencia,
en relacion con el derecho del timbre, los ha calificado de efectos nego-
ciables y no de valores mobiliarios (30). Esa misma calificacién les da,
al abordar el tema de la naturaleza juridica, un sector de la doctrina (31),
mientras que otros autores subrayan la conexiéon al menos con los
efectos de comercio, aunque no se pronuncien por la identificacién to-
tal (32). Tampoco falta algin punto de vista acaso divergente (33).

Les son aplicables las normas sobre efectos de comercio para los
casos de pérdida y robo, asi como las relativas a la prescripcién, en
la que no rigen los preceptos especiales que la establecen a favor del
Estado (34).

{2%) FRIEDEL, ob. cit.,, pag. 1, nims. 2-3,

(26) Gavalpa v STourrLET, Droit de la..., cit, pag. 347.

(27) FriepeL, voz Bon.., cit, nams. 42 y 43,

(28) RiperT, por RoBLoT, Traité..., cit., pag. 312; JucLART e IppoLriTn, Cours...,
cit,, pag. 430; FERRONNTERE, Les opérations..., cit, pédg. 70. El Decreto-ley de 1937
solo se refiere a bonos a la orden y al pertador, y algunas de sus normas no son
aplicables a los titulos nominativos {(cfr. FRIEDEL, ob. cit., nim. 25 vy ss5.).

(29) Gavarpa y STOUFFLET, ob. cit., pag. 530.

(30) RrPERT, por RosLoT, ob. cit, pag. 312, Véase también, FERRONNIERE,
ob. cit., pdg. 71.

(31) Hamer, Lacarpe y JausrFret, ob. cit., pag. 720; JucLART e IppoLITO, ob. cit,,
paginas 429430 y 503.

(32) FrIepEL (ob. cit.) los distingue de las obligaciones (los bonos no forman
parte de una emisién global, no es uniforme el importe, etc.), y los distingue tam.
bién de los «otros» efectos negociables (niim. 5 a 23), si bien entiende que cons-
tituyen una categoria particular de estos efectos los bonos a la orden y al por
tador (num. 46). Véase también, BRULLIARD y LAROCHE, ob. cit., pag. 244,

GAVALDA v STOUFFLET afirman que su naturaleza se enlaza con los efectos de
comercio y las obligaciones, sin que se asimilen plenamente a una u otra cate-
goria; y sefialan su proximidad con los CD. estadounidenses {ob. cit., pags. 550-551).

(33) Ripert (ob. cit., pag. 93) afirma que los bonos de caja emitidos por los
comerciantes no son efectos de comercio, sino s6lo un medio de prueba. En cam-
bio, posteriormente {padg. 268) al ocuparse de los titulos bancarios —entre los que
incluye a los bonos de depdsito a plazo fijo— afirma que tales titulos represen-
tan un crédito, a diferencia de los documentos probatorios, que mo son titulos,

Escarra parece inclinarse mds a considerarlos obligaciones, con particulari-
dades, ¥ no sin dudas (cfr. Cours, cit.,, pags., 469, 480 y 859).

(34) HamEeL, Lacarpe y JAURFRET, ob. c¢it., pag. 721.
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El vencimiento puede oscilar entre los seis meses (35), y los cinco
afios, que es el limite maximo de duracién comun a las diversas enti-
dades emisoras (36). A plazo inferior a dos afios, sélo pueden emitir
bonos, con caracter exclusivo, los Bancos de depésito («bangues de
dép6t») (37) y los Bancos de negocios («banques d'affaires»), dado
el monopolio que tienen atribuido tales entidades bancarias en la re-
cepcidn de depdsitos con esa duracién (38).

El immporte de los bonos, segiin Ripert-Roblot (39}, ha de ser nece-
sariamente de 5 ¢ 10 francos, o un multiplo de esas cifras. Vasseur y
Marin sefialan que, a diferencia de las cuentas a plazo, para los bonos
no existe un limite inferior obligatorio (40).

Los intereses varian segun los baremos previstos por decisién del
Consejo Nacional del Crédito. La remuneracién de los depdsitos en
general suele fijarse de modo que se estimule el ahorro de mas larga
duracién (41). Si el bono es a varios afios, lo mas frecuente es que
se paguen los intereses contra los cupones de que va provisto; pero si
el vencimiento es corto, se pagan de ordinario anticipadamente, en cuyo
caso el importe de emisién se fija haciendo deduccién de los intere-
ses (42).

Tienen un tratamiento fiscal favorable los intereses de los bonos
bancarios, respecto a los emitidos por otros empresarios (43).

Pueden ser descontados antes del vencimiento por el establecimiento
que los emitié o por otro Banco. Normalmente se hace con un tipo
de interés superior al de emision (44).

Por su parte, las Cajas de Ahorro ordinarias ofrecen desde 1970

(35) Rapert, por RopLoT, ob. cit, pag. 312.

(36) GavalbA y STOUFFLET, ob. cit, pag. 550, HaMEL, LAGARDE y JAUFFRET ad-
vierten que en 1965 los Bancos de dep6sito v los nacionalizados solo emitian bo-
nos a seis meses 0 un afio. Y algunos Bancos a medio plazo los emitian a dos,
tres y cinco afios (ob. cit., pag. 720, n. 4).

(37) Los «bangues de dépét» son los llmados Bancos comerciales en la ma-
yoria de los paises (GAVALDA y STOUFFLET, ob. cit., pag. 148).

(38) Idem, pags. 78 a 81 y 126. Cfr. JuGLART e IPPOLITO, ob. cit, pag. 393.

(39) RIPERT, por ROBLOT, ob. cit., pag. 312. Véase también, JUGLART e IPPOLITO,
ob. cit.,, pag. 503.

(40) VasseUR y MarIN, Les comptes en banque, 1. 1, Paris, 1966, pag. 213, n. 3.
Ese limite minimo en las cuentas a plazo es de 5.000 frances. (Idem, pdg. 212.
Véase también, HAMEL, LAGARDE y JAUFFRET, ob. cit., pdg. 717; JUGLART e IPPOLITO,
ob. cit., pag. 430).

(41} GavaLoa v STOUFFLET, ob. cit.,, pags. 550 v 297.

(42) FERRONNIERE, ob. cit., pag. 70.

(43) GavalbA v STOUFFLET, ob. cit,, pAg. 550. Véase HaMEL, LAGARDE y JAUFFRET,
ob. cit., pag. 721.

{44) FERRONNIERE, ob. cit.,, pag. 7L
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los bonos de ahorro (45). Pueden emitirlos igualmente a la orden y al
portador (46).

La duracién es de dos y de cinco afios, y a partir del tercer mes
de su suscripcién es posible un reembolso anticipado al que se aplica
un baremo progresivo (47).

También emiten bonos a plazo las Cajas de crédito municipal (48).

Por wltimo, y en lo que a libretas de ahorro se refiere, cabe sehalar
que son nominativas (49). Las de tipo «B» presentan caracteristicas co-
munes tanto en Bancos como en Cajas de Ahorro, mientras que son ex-
clusivas de éstas las libretas de tipo «A» (50).

En los depésitos documentados mediante libretas y sujetos a plazo,
cabe estipular la posibilidad de un reintegro anticipado, mediante el
pago de la correspondiente penalizacion (51).

6. MErco

- Las imposiciones o depositos a plazo documentados mediante titu-
los transmisibles, pueden seguir dos vias, reguladas diversamente por
la ley bancaria: la de los depdsitos a plazo que reciben los Bancos de
depésito v la de los depositos de ahorro. En el primer caso, se emi-
ten «certificados de depdsito bancario»; en el segundo, «bonos de aho-
rro», Aunque hay una coincidencia sustancial entre unos y otros, el
legislador los regula diversamente, acasc porque el que los depdsitos de
ahorro provengan de clases econdmicamente modestas, exige por parte
del Estado una rigurosa proteccién (52).

Independientemente de los anteriores, existen otros documentos, los
«certificados de depédsito» ordinarios, que no deben confundirse con
aquélios, que se emiten para acreditar depdsitos bancarios a plazo y

{45) 'THIoLON, Les caisses..., cit., pag. 116.

(46) (GavaLpa y STOUFFLET, 0b, cit.,, pag. 189.

(47) THioLoN, ob. cit., pég 116.

(484}04GAVALDA y STOUFFLET ob. cit.,, pag. 187; JusLART e IrpoLITO, ob. cit.,, pa-
gina

(49) THIoLON, ob. cit, pag. 103.

(50) Las libretas «A» son un privilegio de las Cajas de Ahorros. Existe para
ellas un montante maximo y una misma persona sélo puede tener una libreta de
este tipo. Disfrutan los intereses de exencion fiscal, por lo gue, de hecho, son su-
periores a los de las restantes libretas. No estdn, en cambioc, sujetas a tales li-
mitaciones las libretas suplementarias, «B», comunes a Bancos y Cajas de Aho-
rros (THIO0LON, ibidem).

(51) GAVALDA v STOUFFLET, ob. cit., pag. 428.

(52) Cfr. RODRIGUEZ RODRfGUEZ Derécho Bancario, 3* ed. por PINaA Vara, Mé-
jico, 1968, pag. 284,
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depdsitos de ahorro a plazo: se trata de titulos nominativos no nego-
ciables vy no son titulos valores (53).

6.1. Certificados de depdsito bancario

Los «certificados de depésito bancario» estdn regulados principal-
mente por el articulo 15 de la Ley General de Instituciones de Crédito
y Organizaciones Auxiliares. En él se establece que son titulos de cré-
dito y que constituyen titulos ejecutivos a cargo del Banco emisor sin
necesidad de reconocimiento de firma.

Pueden ser o no endosables o al portador. El plaze no ha de ser
menor de noventa dias ni superior a cinco afios. El tipo maximo de
interés que podran abonar los Bancos lo fija el Banco de Méjico.

El pago de capital o réditos no podra ser retenido, ni aun por orden
judicial, sino en el caso de pérdida o robo de los titulos y previos los
requisitos de la ley.

Como menciones que han de figurar en el titulo, se sefialan la de
la suma depositada, el término, el tipo de interés, el nombre del depo-
sitante y la expresién de ser o no endosables o la mencién de ser al
portador.

La Comisién Nacional Bancaria, en circular nimero 470, de 20 de
agosto de 1956 determinéd que no cabe establecer cldusula de prérroga
automatica, sino que necesariamente el depositante ha de manifestar
expresamente por escrito su voluntad de mantener el depdsito por otro
periodo igual o distinto, para que siga ddndose a la operacién el ca-
racter de depdsito a plazo con causa de intereses (54).

6.2. Bonos de ahorro

Por su parte, los «bohos de ahorro», para cuya emisién se requiere
concesién especial, por exigencia de los articulos 2, fraccién II, y 18
de la misma Ley General citada, estan regulados fundamentalmente por
este ultimo precepto, si bien hay disposiciones relativas a ellos en otros
articulos de ese texto legal.

Son titulos de crédito en contra de la sociedad emisora, v no son
obligaciones, porque, entre otras razones, los bonos son expresién de
un crédito individual y no una parte fragmentaria de un crédito co-
lectivo (55).

(53) RobpriGuez, ob. cit., pags. 281 y 297; BAUCHE GARCIADIEGC, Operaciones
Bancarias, Méjico, 1967, pag. 162.

(54) BaUcCHE, ob. cit.,, pag. 154,

+35) RobrIGUEZ, ob. cit, pag. 301.
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Pueden ser nominativos, a la orden o al portador. Sélo los a la orden
y los al portador son transferibles, los unos por endoso y los otros por
la simple tradicién del documento (56).

Documentan depésitos a plazo mayor de seis meses y hasta veinte
aftos.

El valor nominal ha de ser de 100 pesos, o bien de la cantidad que
se estime conveniente entre los submltiplos de 100 pesos y sus mil-
tiplos comprendidos en el limite de 100.000 pesos.

Pueden emitirse con o sin cupones para el pago de intereses. En el
primer caso, se cobran los intereses a los vencimientos respectivos,
que tienen lugar cada seis meses. En cambio, en los bonos sin cupones,
no se cobran a los respectivos vencimientos, sino que se capitalizan
los intereses para que al vencimiento del bono resulte la cantidad total.
En la practica, se emiten no por su valor neminal, sino haciendo de-
duccién de los intereses, con lo que las operaciones se reducen a la
entrega inicial de dinero y bono, y a cobrar al vencimiento (57).

La fijacién de los intereses se hace por el Reglamento de la institu-
cidn, el cual ha de someierse antes de dar principio a sus operaciones
a la aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (ar-
ticulo 23).

Para el céomputo de intereses, la fecha de emisién sera el dia pri-
mero del mes siguiente a la fecha en que sean suscritos (57).

Las responsabilidades de la entidad emisora se miden por el valor
real del titulo y no por el nominal, estableciendo la propia ley que se
calcula dicho valor presente al tipo efectivo de interés que devengue
el titulo, mas un medio por ciento anual (art. 19, V).

E! pago tendrid lugar normalmente al vencimients. Pero no esta
prohibida la anticipacién, sujetdndose a los limites legales. Tendr4 en-
tonces la obligacién de cancelar el titulo (art. 123, IT1). En el casc de
bonos sin cupones, son adquiridos por el precio determinado por una
escala en funcién del tiempo que falta por transcurrir hasta el venci-
miento. El Banco establece un plazo de preaviso variable, que nor-
malmente es de sesenta dias {59).

La institucién emisora estard obligada a pagar los titulos deterio-
rados, siempre que conserven los datos necesarios para su identifica-
cién (art. 123, II).

Son titulos que producen accién ejecutiva (arts. 115 y 123).

(56) Idem, pag. 302,

{57) RoDRIGUEZ, ob. cit., pags. 298-299.
(58) Idem, pédg. 299.

(39) RODRIGUEZ, ob. cit., pag. 302.
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En cuanto a los requisitos formales, sefiala el articulo 18 que lieva-
ran la firma de la institucién emisora, v contendrin los datos relativos
al capital, interés, fecha de vencimiento y emisién, lugar de pago y
los demas indispensables para el cabal conocimiento de los derechos
del tenedor y obligaciones correlativas de la sociedad emisora. Habran
de completarse con las menciones que sehala el articulo 123, VI, en
lo que le sean aplicables, que a su vez remite al articulo 209 de la
Ley de Titulos y Operaciones de Crédito. Fundamentalmente las rela-
tivas a la entidad emisora (nombre, objeto, domicilio, capital y reser-
vas...) (60).

7. IraLla

Ademas de estudiar los certificati di deposito, nos referiremos a los
buoni fruttiferi, dada la afinidad que, como la doctrina pone de mani-
fiesto, se da entre aquéllos y éstos {61}, o, al menos, con un sector de
los buoni (62). Y por anilogas razones, nos haremos eco de las libretas
de ahorro.

7.1. Certificati di deposito

El certificado de depésito italiano {(«certificato di deposito») (63)
es un documento creado por la practica bancaria, concretamente por los
Institutos de crédito para la financiacién a medio plazo, en relacién con
la decision de 21 de octubre de 1949 del Comitato Interministeriale per
il credito ed il risparmio, en que se establecieron normas uniformes
para las operaciones de tales Institutos, tanto en la obtencion de fondos
como en su empleo (64).

No estd regulada su disciplina por la Ley, pero si que ha hecho
explicita mencion de ellos el legislador en el articulo 1, b, de la ley

(60) Puede verse el detalle en RODRIGUEZ, ob. cit., pags. 300-301.

) (618)08Véase PeEPE-GIANFELICI, «]l certificato di depesito», en Bawncaria, 1965, pa-
gina X

(62) En este sentido, cfr. Garasso, Contratti di credito e titoli bancari, Pado-
va, 1971, pag. 272, y Buowni fruttiferi al portatore e ammortamento, BBTC, 1967,
pagina 55.

(63) Sobre certificati di deposito, véase MOLLE, I certificato di deposito, BBTC,
1965, é)égs. 272 a 274, v Ancora «sul certificato di depositos, BBTC, pags. 230 a 234;
PepE-GYaNFELICI, [l cert. dep., cit.,, pags. 806 y ss., y Ancora alcune note in tema
di «certificato di deposito», Bancaria, 1966, pag. 8%}7; ToNpo, «Dei contratti ban-
cari art. 1834-1860», en el Commentario teorico-pratico al codice civile, dirigido
por V. pE MarTiNO, Novara-Roma, 1970, pag. 54; Garasso, Conf. cred., cit., pag. 269,
vy Buoni..., cit, pag. 4.

(64) Cfr. MoLig, I1 ¢ d., cit, pag. 272, vy Ancora..., cit., pig. 231; PEPE-GIANFE-
Licr, It . d., cit, pags. 806 y 808, y Ancora..., cit,, p. 827.
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de 27 de julio de 1962, namero 1.228, sobre tratamiento tributario de
dichos Institutos, e implicitamente en la ley de 30 de julio de 1951,
nimero 948, que contiene disposiciones en materia de amortizacién
de los titulos representativos de depdsitos bancarios. No hay, pues,
problema en cuanto a la admisibilidad de dichos titulos en el ordena-
miento juridico italiano (65).

Son emitidos por las entidades autorizadas para recoger ahorro a
medio plazo (66), esto es, sujeto a un plazo no inferior a dieciocho
meses ni superior a sesenta, segun decisién de 28 de enero de 1963
del Comitato Interministeriale citado. Ahora bien, para poder disfrutar
del tratamiento favorable tributario de la citada ley de 1962, el certi-
ficado de depdsito ha de ser emitido con un vencimiento no inferior a
cuatro ahfios (67), beneficio que se perderia si el reembolso tuviera
lugar antes de ese plazo (68).

El certificado de depésito es emitido en dos formas distintas: la de
libreta y la de buowno.

La forma de buono contiene en ¢l anverso la fecha de la entrega de
la suma, la del vencimiento, el importe de la suma entregada, el tipo
de interés, la serie y el namero, la firma del Instituto receptor del de-
posito y emisor del documento, y la mencion de que el documento
es un certificato di deposito «pagable al portadors.

En el reverso se especifica el importe por el que el documento ha
sido emitido (ejemplo: L. 5.000.000), el vencimiento {ejemplo: pagable
a dieciocho meses de la fecha de emisién), el importe del depdsito ini-
cial (ejemplo: L. 4.662.535), el valor a los doce meses (ejemplo:
.. 4.884.050} y el valor al vencimiento (ejemplo: L. 5.000.000). En los
bordes del certificado se han impreso, para la oportuna perforacién
en relacion con la fecha de vencimiento, los doce meses del afio, por
un lado, v un periodo de afios, en el otro (69).

Los intereses se papgan anticipadamente, en el momento de la emi-
sion. No puede ser descontado o reintegrado antes del vecimiento por
la propia entidad emisora (70), pero tal prohibicién del Banco de
Italia no afecta a las entidades diversas de la emisora (71).

(65) MoLLE, Il c. d., cit., pag. 272,

(66) MoLLE, I contratti bancari (vol. XXXV, 1. 1, del Trattate di diritto civile
e commerciale dirigido por Cicu y MEessineo), Milano, 1966, pag. 80.

(67) MoLLe, 1! ¢. d. cit., pag. 274, n. 6. Cfr. PeErE-GIANFELICI, Awncora..., cit.,
pagina 827,

(68) AponNINO, Il regime tributario italiano delle operaziont di credito a me-
dio e lungo termme BBTC, 1967, pag. 199.

(69) PEPEGIANFELICI Il c d, c1t pag. 808,

(70) PePE-GIANFELICL, Ji c. d., cit., pag. 809,

(71) MoLLE, Ancora..., cit.,, pag. 233.
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En el orden tributario, esta sujeto a las mismas normas de timbre
[ijo que el buono fruttifero, y no a las de timbre gradual de la letra
de cambio, a las que se someteria si fuera endosable (72).

En caso de pérdida, destruccién o sustraccién, es posible la expedi-
cién de un duplicado, a cuyo procedimiento hacemos referencia mas
adelante.

En cuanto a su naturaleza juridica, Pepe-Gianfelici (73) sostienen
que es un documento de legitimacién o un simple documenta probato-
rio, lo que parece constituir una excepcién entre los autores que se han
ocupado del tema, los cuales se inclinan por entender que el certifi-
cado de depdsito en forma de buono «al portador» es un titulo valor,
ya que en €l se dan las caracteristicas propias de tales titulos (74).

El certificado de depésito en forma de libreta de depdsito de ahorro
puede ser nominativo y al portador. Lleva un espacio para ir anotando
las sucesivas operaciones, y en el reverso figuran las normas del Re-
glamento. En ellas se prevé que si no se reclama el reintegro en el plazo
de un mes, se entenderda prorrogado tacitamente el depédsito por otro
periodo igual y con las condiciones en vigor en el momento del ven-
cimiento. '

Los intereses se capitalizan al 31 de diciembre de cada afio, pero el
depositante puede renunciar a la capitalizacion y cobrarlos en el mes
de enero sigulente. Para cualquier operacién es necesaria la presenta-
cién del certificado de depdsito (75).

En el tema de la naturaleza juridica, el criterio predominante es el
de la asimilacién entre los certificados de depdsito en forma de libreta
y las libretas de ahorro. Es opinioén pacifica de los autores respecto a
las libretas de ahorro nominativas, que no son titulos valores; el cri-
terio dominante v la jurisprudencia las consideran documentos de legi-
timacién (76). Las libretas al portador son consideradas como titulos
valores por jurisprudencia vy doctrina dominante (77).

El procedimiento de amortizacién, sujeto a la ley de 30 de julio

(72) PePE<GIANFELICI, [] c. d., cit., pag. 809.

(73) Idem, pags. B08-809, y Ancora..., cit.,, p. 828.

{(74) MoLLE, Il ¢ 4., cit, pag. 274, y Ancora..., cit., pag. 233; FoLco, /! sistema
del Diritto della Banca, Milan, 1959, pag. 728, n. 40 (vol. II de la 2* ed.); GALASSO,
Contr. di cred., cit.,, pag. 269, n. 48, y Buoni..,, cit, pig. 34, n. 46,

(75) Pepe-GIANFELICI, Il ¢. d., cit.,, pag. 810,

(76) CEr. MoLLe, [ cont. banc, cit, pags. 38 y 99, y /I ¢ d., cit, pag. 272;
GaLASSO, Buorni, cit.,, pag. 34, donde se da referencia de otros puntos de vista,
Tonpo, Contratti bancari, 2.° ed., Roma, 1965, pag. 181 (vol. II).

(77) MoLLE,  cont. banc, cit., pags. 102 a 104; Fowvco, Il sistema, cit, pag. 726;
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de 1951, numero 948, que es distinto para la libreta nominativa y para
el certificado de depodsito al portador, puede sintetizarse asi (78):

Para la libreta nominativa, se inicia con denuncia ante la entidad
emisora. Esta toma nota para evitar el pago y coloca el correspondiente
aviso en los locales en que es pagable, invitando al desconocido deten-
tador a que lo devuelva o proponga oposicién en el plazo de noventa
dias. Si hay oposicidn, se resolvera por via judicial. Pasado aquel plazo
sin oposicién, puede emitirse el duplicado. Su titular no lo recibe como
propietario, sino sélo como legitimado para disponer y obtener el rein-
tegro del depdsito, permaneciendo ajenas a la amortizacién las cues-
tiones relativas a la titularidad del crédito.

Si el tftulo es al portador, el procedimiento es mas complejo. Ade-
mds de la denuncia a la entidad emisora, debe presentarse en los quince
dias siguientes, so pena de caducidad, un recurso circunstanciado,
acompaiiado de las pruebas que demuestren su posesidén, ante Presi-
dente di Tribunale o Pretore competente. El juez declara la ineficacia
de la libreta y autoriza al Banco a pagar (si no existe oposicién) en el
plazo no inferior a noventa dias, ni superior a ciento ochenta, de la
publicacién en la Gazzetta Ufficiale, si el edicto ha sido emitido por el
Presidente del Tribunale, o dentro de noventa dias de la fijacion en
los locales del Banco abiertos al publico, si emitido por el Pretore.
Si se propone oposicidn, se abre juicio ante la autoridad judicial que
ha emitido el edicto.

7.2. Buoni fruttiferi

Conviene iniciar la referencia a estos titulos con una doble preci-
sién: por una parte, que la palabra buono se utiliza para designar do-
cumentos diversos (79); por otra, que existen buowni fruttiferi emitidos
por entidades o institutos distintos de la banca en sentido amplio (80).
Al ocuparnos aqui de los buoni frutriferi (81), lo hacemos exclusiva-
mente de los bancarios.

{78) MouviLe, Manuale di Diritto bancario, 2" ed., Mildn, 1977, pig. 116. Mis
ampliamente, véase MOLLE, [ cont. banc., cit., pag. 107 y ss.

(79) Véase Buscima, voz «Buono (in generale)», en Enciclopedia del diritto,
tomo V, Mildn, 1959, pag. 710.

(80) Gauasso, Cont. di cred..., cit., pag. 248, n. 12.

(81) Scbre buoni fruttiferi, véase GaLasso, Cownt. di cred..., cit., pag. 244, y
Buoni..., cit., pag. 32; MoLLE, I cont. banc, cit., pags. 79 y 107; ToNpo, Comm.
art. 1834-1860, cit.,, pag. 54; ScORDINO, I contratti bancari, Nipoli, 1965, pig. 92;
FIORENTINO, Le operazioni bancarie (2 ed. riveduta), Napoli, 1952, pag. 197; FoLco,
Il sistema..., cit, pag. 727; Coragrosso-Mouiig, Diritto bancario, 2° ed., Roma,
1960, pags. 249 vy 298; MEsSINEO, Manuale di Diritto Civile e Commerciale, 3° ed.,,
volumen III, parte 17, t. 2°, Milano, 1954, pag. 303; De Biasg, [ contratti bancari,
Roma, 1957, pag. 19.
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Dentro de ellos, y dado que los hay pagables a la vista (82), intere-
san para nuestro estudio los buoni fruttiferi que, en definicion de
Folco (83), son titulos representativos de depdsitos a plazo fijo, que
obligan a la banca a restituir la suma depositada con los intereses,
en el vencimiento preestablecido, a quien figura inscrito en el docu-
mento, tras la restitucion del buono con el recibi.

Conviene precisar, sin embargo, que aunque la regla general es la
de que los buoni fruttiferi sean nominatives, hay numerosos casos
en los que pueden ser emitidos al portador (e incluso se hace refe-
rencia a veces a la modalidad de «a la orden») (84).

Dada la falta de precisidn que se advierte en este punto en alguna
bibliografia italiana, parece oportunc hacer una referencia histérica
con los datos, sustancialmente coincidentes, que ofrecen Galasso (85) y
Molle (86):

Los buoni fruttiferi fueron instituidos oficialmente por la ley de 7 de
abril de 1881, n. 133, la cual no precisaba si debfan ser nominativos o
al portador. El posterior reglamento aprobado por real decreto de 23 de
abril de 1881, n. 168, dispusc que debian ser nominatives. Sin embargo,
algunas entidades de crédito entendieron poder emitirlos al portador
basdndose en que el articulo 14, A, de la ley del timbre que sujetaba
a un tipo unico a documentos representativos de depdsitos bancarios,
no distinguia si eran nominativos o al portador. E1 Ministero delle Fi-
nanze, con su nota mimero 510, de 6 de febrero de 1933, hacia que se
detuviera esa emisién de buoni fruttiferi al portador. También la ju-
risprudencia se pronuncié por la nulidad de los buoni fruttiferi al por-
tador (87). Por ultimo, la obligatoriedad de la forma nominativa de
estos titulos ha sido confirmada por la norma general contenida en el
articulo 2.004 del Codice civile.

No obstante, se han introducido excepciones, autorizando la emi-
sion de buoni fruttiferi al portador (88) normalmente a Institutos o
Secciones especiales, dedicadas al crédito a medic o largo plazo, v no
a las entidades bancarias tipicas, recogedoras de ahorro (89).

{82y Gavrasso, Cont. di cred..., cit,, pag. 282,

(83) Fouco, Il sistema..., cit.,, pag. 127,

(84) Cfr. GavLasso, Cont. di cred..., cit., pag. 259; Fovrco, 7l sistema..., cit., pa-
gina 727; FIGRENTINO, Le op. bawnc, cit., pag. 198, De Brasg, cit., pag. 19.

(83) Garasso, Cont. di cred,, cit., pag. 257, v Buoni..., cit.,, pag. 42, n. 30.

(86) MouLLg, I ¢. d, cit.,, pag. 273

(87) Véase SAVAGNONE, Natura giuridica dei buoni fruitiferi emessi dalla se-
zione di credito industriale del Banco di Sicilia, BBTC, 1953, pag. 259.

(88) En algunos casos se trata de titulos en masa, Cfr. FOLCO 11 sistema, cit.,
4gina 728. Sobre la proximidad y diferencias entre las obligaciones y los buoni
Frumfert di credito industriale, véase GaLASS0, Cont, di cred..., cit., pAgs. 266 a 269.

(89) Una relacidn de los principales textos legls]atlvos que han autorizado
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En los buoni fruttiferi nominativos figuran la fecha de expedicion
y vencimiento, nombre del titular, suma depositada y tipo de interés,
y firma del Imstituto emisor.

Documentan depositos simples (90) y se suelen emitir por una cifra
de millares o decenas de millares de liras, con minimos predetermi-
nados (91).

Los intereses se pagan anticipadamente si el vencimiento es infe-
rior a un afio, y periédicamente si es a plazo superior (92).

No pueden ser descontados o devueltos anticipadamente por la en-
tidad emisora, pero si servir de garantia de operaciones activas (93).

A diferencia de los nominativos, los buoni fruttiferi al portador no
constituyen una categoria general prevista de una vez por todas, sino
gue existen mas bien diversos tipos especifica y excepcionalmente ins-
tituidos por particulares disposiciones legislativas (94). Para Galasso
esta diversidad de categorias puede reducirse sustancialmente a dos:
la de los que tienen una estructura y disciplina afin a las libretas de
ahorro y la integrada principalmente por los buoni de crédito indus-
trial y otros, equiparados a los certificados de depésito para financia-
cién a medio plazo. Se ha formado asi una nueva categoria de titulos
de crédito, netamente separada y diversa de las obligaciones y titulos
de inversién en general, pero también distinta de la categoria de libre-
tas de ahorro y de buoni fruittiferi al portador a ellas asimilados, en
la que destacan el tipo de interés y el plazo entre dieciocho y sesenta
meses, y predominan los aspectos del mutuo sobre los del depésito (95).

En cuanto a la naturaleza juridica, predomina el criterio de consi-
derar titulos valores a los buowni frurtiferi al portador, vy no a los no-
minativos (96).

la emisidn de buoni fruttiferi al portador puede verse en GaLASSO, Cont. di cred...,
cit., pag. 259, n. 39, y Buoni..., cit., pag. 43, n. 31. Una relacién mds reducida, en
MotLLE, I cont. banc., cit., pag. 79, n. 45, y Il ¢. d., cit.,, pag. 274, n. 5.

(90) MoLLe, I cont. banc., cit, pag. 79; De BIAsE, [ coni. ban., cit., pag. 19.

(91) Pepe-GianreLICI, I! ¢, d., cit., pdg. 808.

(92) Pepe-GianvereLICy, [l ¢. 4., cit.,, pags. 808-805. Pero, segin SCORDINO, la an-
ticipacién de intereses, que se dio en la prictica, estd excluida por las disposi-
ciones vigentes (I cont. ban., cit.,, pag. 92).

(93) Cfr. PepeGuanreLICT, I ¢, d., cit., pag. 809.

(94) Sobre los distintos tipos de buoni fruttiferi al portador, puede verse
GaLasso, Cont. di cred..., cit, pag. 244 vy ss., y Buowni.., cit, pags. 32 y ss.

(95) Cfr. Garasso, Cont. 'di cred..., cit, pag. 272, y Buoni..., cit., pag. 55.

(96) SavaGNONE, Nat. giur..., cit, pag. 259; Foico, Il sistema..., cit., pag. 727;
PepE-GIANFELICI, [1 ¢. d., cit., pag. B09. Para Garasso, los nominativos, al igual que
los al portador, son tftulos valores, por entender que se dan en ambos los re-
quisitos correspondientes, no por asimilacién a las libretas de ahorro (cfr. Cont.
di cred., cit.,, pag. 263).
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Es posible la amortizacion mediante el mismo procedimiento que
los certificati di deposito referido (97).

7.3. Otiros documentos

Ya nos hemos referido a las libretas de ahorro, nominativas y al
portador, y a su naturaleza juridica. También existen libretas nomina-
tivas pagables al portador, asi como libretas al portador con nombre
inscrito u otra contrasefia (98). No existen, en cambio, libretas a la
orden (99). Unas y otras pueden documentar depdsitos a la vista, a
plazo y con preaviso.

Las libretas al portador permiten enajenar el crédito frente al ban-
co, mediante la tradicién del titulo (100).

Sehalemos, por ultimo, que para la documentacién de los depdsitos
simples a plazo se emite también la lettera di acreditamento o rice-
vuta di cassa, que tiene valor meramente probatorio (101).

8. RECAPITULACION

El precedente estudio de los documentos que cumplen un fin de
movilizar imposiciones a plazo pone de manifiesto que, pese a la afi-
nidad de funcién que unos y otros realizan, sus caracteristicas v regi-
menes son sensiblemente dispares.

Asi, mientras que las formas nominativas y al portador estin ge-
neralizadas, no sucede igual con la forma «a la orden», que falta en
los Estados Unidos o en los certificados en eurodélares o en los cer-
tificados italiancs. Paraddéjicamente, es ésa la lnica posible en los res-
guardos espafioles.

A veces queda restringida a determinadas entidades de crédito la
emision de los titulos. Asi, en Francia, con los de vencimiento inferior
a dos afos, o en Italia, con los certificati y con determinados buoni
fruttiferi al portador. ‘

Las cantidades por las que se emiten suelen ser sensiblemente ele-
vadas en unos casos (EE. UU., Reino Unido, certificados en eurods-

{97) Véase GaLasso, Buoni..., cit,, pags. 32 y ss., en que estudia los problemas
que presenta la admisibilidad de la amortizacidn de los buoni fruttiferi al por-
tador de Jos diversos tipos.

(98) Véase MoLLE, I coni. banc., cit.,, pag. 97.

(99) FiorenTino, Le op. banc, cit., pag. 199.

(10[;) Clgs ScorpiNG, I' cont. banc., cit., pag. 80; Tonno, Comum. art 18341860,
cit.,, pag. R

(101} Scoroing, I cont. bawc, cit., pag. 91,
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lares), mientras que en otros es posible la puesta en circulacién con
valores nominales reducidos (Francia, Méjico).

Los margenes de vencimiento suelen fijarse en torno al medio pla-
zo (102). Sin embargo, son varios los casos en que el plazo minimo
desciende por debajo del afio (EE. UU., Reino Unido, Méjico), v no
falta algin ejemplo de posibilidad de plazo muy superior a los cinco
afios, como sucede con los bonos de ahorro mejicanos. En cuanto a
la posibilidad de reembolso anticipado, también se dan soluciones con-
trapuestas en unos y otros paises. Se admite la devolucién anticipada
en EE. UU., Francia o en los bonos de ahorro mejicanos, y no en los
certificati 1tallanos

Igualmente dispar es el tratamiento de los intereses, tanto en lo
que se refiere a los tipos, que varian segin diversas circunstancias (asi,
certificados estadounidenses y certificados en euroddlares), como en
relacién con el momento de su pago: los hay anticipados y vencidos
(Francia, segin la duracién), y existen titulos en que caben ambas
posibilidades (bonos de ahorro mejicanos).

En ocasiones, existen modelos oficiales (Reino Unido) o menciones
obligatorias en los documentos (Francia, Méjico), que ofrecen coinci-
dencias parciales entre unos y otros.

Hay supuestos a los que se otorga un tratamiento fiscal privilegia-
do, como es el caso de los certificati di deposito con vencimiento no
inferior a cuatro afios.

Sefialemos por dltimo que, aunque es frecuente la denominacién
de «certificados de depdsito», tampoco cabe hablar aqui de unifor-
midad (103).

(102) Véase capitulo III, letra G, v nota 82 del mismo.
{103) Véase también capitulo IV, letra A, in fine.



Ceriificados de depdsito en las imposiciones e plazo 131

CarfTrurLo III

DELIMITACION DE LA RELACION JURIDICA DOCUMENTADA

A) INTRODUCCION

" La finalidad fundamental de los CD. es facilitar la liquidez de las
imposiciones a plazo fijo, sin que disminuya el volumen global de los
recursos del Banco. En principio, parece que toda imposicién a plazo
fijo deberia poder ser documentada mediante un CD. Consiguientemen-
te, el estudio de estos titulos no necesitaria de una delimitacién pre-
via de las relaciones obligatorias a que se refieren. Sin embargo, no
es éste el criterio que informa a nuestro Derecho positivo, pese a que
incluso el parrafo primero, del nimero 1° de la O. M. de 24 de abril
de 1969 podria dar esa impresién, ya que sefiala la posibilidad de acre-
ditar con CD. «las cantidades en efectivo que con arregle a las dispo-
siciones vigentes reciban en depdsitos o imposiciones a plazo fijo...».
En la misma O. M., nimero 1, parrafo segundo, v nimero 4, se sefia-
lan limitaciones en relacién con las imposiciones a plazo ordinarias.

No toda imposicion a plazo fijo recibida «con arreglo a las dispo-
siciones vigentes» es, pues, susceptible de ser acreditada mediante CD.
Por ello, conviene delimitar inicialmente las que pueden ser asi docu-
mentadas, distinguiéndolas de las que quedan excluidas. A tal fin, nos
referiremos a los elementos de las imposiciones a plazo (1), sefialando
las especialidades que han de reunirse para que pueda ser emitido
un CD.

(1) Para las imposiciones a plazo en general, véase GARRIGUES, Conrr.' banc.;
cit.,, 2* ed., pags. 376 y ss. T
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B) NATURALEZA JURIDICA Y CARACTERIZACION

1. PLANTEAMIENTO

Poseen la misma naturaleza juridica las imposiciones a plazo ordi-
narias y las documentadas mediante CD. Las diferencias que en la
practica puedan apreciarse en este segundo caso, son el resultado de
la presencia de un titulo valor, cuyo régimen especifico exige obser-
var determinados requisitos que en otro caso no resultarian indispen-
sables (por ejemplo, la necesidad de presentar el documento —original
o duplicado— para el pago, a efectos de legitimacién). A la hora de
valorar, en orden a la calificacién juridica, el propésito de las partes,
aparecerd aqui con mas fuerza que en las imposiciones a plazo ordi-
narias, de un lado, la conciencia del impositor de que no puede dis-
poner frente al Banco de la suma depositada, si no ha vencido el
plazo, y de otro, el desec de una disponibilidad mayor que la ordina-
ria. Por eso recurre a los CD., que son titulos creados para facilitarla.
Pero obsérvese bien que no trata de conseguirse tal objetivo modifi-
cando la naturaleza de la relacién subyacente, sino facilitando la circu-
lacién de los derechos de una de las partes por medio de la emisién
de un titulo a la orden, circulacién que, en el casc de las imposiciones
ordinarias, no es imposible, aunque esté llena de inconvenientes, que
asi tratan de superarse.

Dado que el objetivo fundamental de este trabajo es realizar un
estudio sobre los CD. como titulos, y que las referencias que se hacen
a la relacion juridica documentada a lo large del presente capitulo
tienen por objeto —segiin se ha dicho— aportar los datos necesarios
para obtener la adecuada visién de conjunto del régimen juridico de
aquellos documentos, parece que es suficiente ahora resumir cudl es
¢l estado de la doctrina en esta cuestién, sin necesidad de abordar con
mayor profundidad el tema de la naturaleza juridica.

2. CALIFICACION DE LA RELACION JURIDICA

Nos encontramos ante un contrato bancario y atipico, cuyo pro-
blema de disciplina juridica ha dado origen a la proposicién de diver-
sas soluciones por parte de la doctrina.

a) No ofrece dificultad la calificacién de la imposicién a plazo
como contrato bancario, tanto si se parte de un concepio subjetivo
1 objetive del misme (2), como si se acepta el concepto funcional, que

(2) Véase, por todos, Santos, V. El contrato bancario. Concepto funcional,
Bilbao, 1972, pag. 79.



Certificados de depésito en las imposiciones a plazo 133

!

parece preferible, considerando como bancario el «negocio integrado
en la funcién de intermediacién en el crédito indirecto» (3). El Banco
recibe fondos, de los que puede disponer para hacerlos fructificar en
las operaciones activas. No parece necesario insistir mas en este aspecto.

Por tratarse de un contrato bancario, merecera también la califi-
caciéon de «mercantil» y debe entenderse sujeto al cuadro de normas
del Derecho Mercanti] (4).

b) Es un contrato atipice (5), en cuanto a normacién juridico-pri-
vada, por carecer de una configuracién o especializacién normativa
legislada (6). Conviene perfilar esta afirmacion sefalando que nos en-
contramos, en cambio, ante un contrato socialmente tipico (7). Es
mas, aparecen mencionados los depdésitos, entre otras operaciones ban-
carias, en el C. de co. (art. 175, 9.°), pero no estan regulados en é1 (8).

(3) Santos, El contr. banc., cit., pag. 142.

(4) Véase SANTOS, El contr. banc., cit., pags. 52 y ss.; BROSETA, Manual, cit,
pagina 443.

(5) Entre las figuras conocidas de contratos atipicos, cita JORDANO BaREA
el contrato de depdsito bancario (Los contratos atipicos, R.G.L.J, 1953, —t. 195—,
pagina 91). Cfr. BroseTa, Manual, cit,, pags. 446-447.

(6) La expresion es de Sanrtos (E! cowntr. banc., cit., pag. 60). MESSINEC da
como nocidén técnica de contrato atipico la de que es aquél, para el cual, el or
denamiento (codigo o leyes complementarias) no ha predispuesto una particular
disciplina. Y aclara posteriormenie que sigue siéndolo aungue esté disciplinado
por el uso, porque lo caracteristico es la ausencia de una particular disciplina
legislativa, no de disciplina en general (Il contratto in genere, t. I —vol. XXI
del Trattate di diritto civile e commerciale dirigide por Cicu y MEessiNEo—, Mi-
lano, 1968, pags. 690-691).

{7) En concreto, cita CasTRO como ¢jemplo de contrato socialmente tipico
v legislativamente atipico, la cuenta corriente de depdsito (El negocie juridico,
Madrid, 1971, pag. 207).

Como sefiala IMEZ-Picazo, «son socialmente tipicos aquelles contratos que, aun-
que carezcan de una disciplina' normativa consagrada por la ley, poseen una rei-
teracién © una frecuencia en orden a su aparicion como fenémeno social, de ma-
nera que su reiterada celebracidon les dota de un momen iuris por el que son
conocidos y de una disciplina que se consagra por via doctrinal ¢ jurispruden-
cial» (Fundamentos del Derecho civil patrimonial, vol. I, Madrid, 1970, pag. 241).
Véase también BErTTI, Teoria generale del negozio giuridico, Ristampa corretta
della seconda edizione, Torino, 1932, pag. 196.

Roca JuaN sefiala que cuando la necesidad econdmica a que responden los
contratos atipicos, ¥y que no estd prevista en la ley, se viene repitiendo y multi-
plicandc en la vida social hasta convertirse en fipura cuya atipicidad ya no es
otra que la ausencia de la propia zdenominacidén» en la ley, realmente la atipi-
cidad es un mero estado provisional que permanece hasta que se le da entrada
?34861 céuadsl‘;) institucional del Ordenamiento (E! contrato de exposicidn, Murcia,

; pag. o).

En este orden de ideas, Puic BruUTAU, tras preguntarse: ¢acaso no comienzan
a ofrecer tipicidad ciertos contratos amtes de que el legislador los recoja vy deje
legalmente acufiados?, afirma que la distincién entre tipicidad legislativa y tipi-
cidad social representa «la separacién de dos importantes fases de lo que la-
mamos el proceso de creacidén juridica permanente» (Fundamentos de Derecho
civil, t. 11, vol. I, Barcelona, 1954, pag. 406).

Una critica del concepto de tipicidad social puede verse en MEssiNgo, Il contr.
in gen., cit, pag. 120.

(8) Nos encontramos ante un contrato con nomen iuris, pero atipico. A esa
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Incluso existen algunas normas de naturaleza administrativa que re-
gulan determinados aspectos de estos contratos, como tipos de interés
o juego del plazo, de cuyo alcance (fundamentalmente, posibilidad de
que sea sancionado el Banco) nos ocupamos al abordar los temas res-
pectivos. La propia O. M. de 1969, en el numero 1, se refiere a «las
cantidades en efectivo que con arreglo a las disposiciones vigentes re-
ciban en depésitos o imposiciones a plazo» los Bancos. En definitiva,
la normativa ya existente demuestra cémo en ocasiones resulta imn-
precisa la frontera entre la atipicidad y la tipicidad legislativa (9).

El hecho de que nos encontremos ante una figura atipica legisla-
tivamente, nos lleva a plantear el problema béasico que surge en tal
caso: el de la disciplina normativa aplicable (10). Otra de las cuestiones
que origina la atipicidad, la relativa a la admisibilidad y validez de
esa figura contractual concreta (11), no ofrece dificultad en nuestro
caso, puesto que el legislador la acepta tanto en el C. de co. como en
las otras normas a que nos acabamos de referir.

En orden al primer problema, las posiciones doctrinales (12) sobre
la naturaleza juridica de los depdsitos a plazo se orientan fundamen-
talmente en dos direcciones: la de distinguir tales imposiciones a plazo
de los depdsitos a la vista, sefialando en aquéllas la identificacion o
aproximacién al menos, con la naturaleza del mutuo (13); y la de man-
tener una concepcidén unitaria entre unos y otros depésitos (14). En
este ultimo caso, bien directamente, bien tras una previa calificacién
como depdsito irregular, se produce basicamente una diversificacién

pos1b11éxdacggse refiere JORDANO, a propdsito de la terminologia, en Los contr. atip,,
cit., pag

{9) Sobre criterios de distincién entre contratos tipicos y atipicos, véase JOR-
DANO, ob. cit., pags. 64 y ss.

(10) ALBADALEJO Instituciones de Derecho civil, t. I, Barcelona, 1960, pig. 683,
y Derecho civil, t. II, vol. 1=, Barcelona, 1975, pag. 339,

{11) DiBz-PICAzo, Fundamentos..., cit., pégs. 243 y 244,

(12) Véase ScorpIng, I contr. banc., ¢it., pig. 46; TAMBURRING, Manuale di
Diritto commerciale, Roma, 1962, pags. 426 a 498; Tonpo, Dei contr. ban. art.
1834-1860, cit., pag. 471.

Véase también, Garasso, Mutuo e deposito irregolare, I. La costituzione del
rapporto, Milano, 1968, pdg. 3, en relacién con el depdsito irregular. Advierte este
autor de la existencia de notables diferencias dentro de cada direccidn, asi como
de diversidad de justificaciones légico-juridicas.

Puede verse también amplia informacion sobre el depésito irregular en Ga-
RRIGUES, E! depdsito irregular y su aplicacidn en Derecho mercantil (Historia v
Derecho comparado), R.CD.I., 1932, pags. 86 y ss.

{13) RIPERT, por ROBLOT, Traité, cit.,, vol. 11, pég. 312; HameL, Lacaroe y Jaur-
ERET, Traité, cit., II, pag. 708; FERRONNIERE, Les op. de ban. cit, pag. 68; Esca-
RRA, J. (con Ja colaboraci6n de Escarra, E. y Rauir, 1), Prmapes de Droit COM-
merczal t. VI, Paris, 1936, pag. 261; GALASSO Contr. di cred..., cit., pag. 264,

(14) ' Véase FIORENTINO, Le op. ban., cit., pag. 179; TAMBURRINo, Manuale, cit.,
pagina 497; PRATIS, voz «Contrattl bancan» en Enc:clopedzcz farerzse vol. 11, Mi
14n, 1958, pég 594, Cfr. CoLaGRosso-MoLLE, Dir. ban., cit., pag. 293.
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entre la identificacién con el mutuo, la subsuncién en el esquema del
depésito y la adopcién de posiciones intermedias, o la configuracién
como contrato sui generis (15).

El] criterio unitario no parece haber sido acogido por los autores
espafioles, entre los que, en cambio, se dan los restantes enfoques apun-
tados. Recogemos sucintamente la doctrina espafiola a continuacién.

Una de las direcciones es defendida por Garrigues (16), para quien
«estamos en presencia de un contrato sui genmeris, que no €s ni prés-
tamo ni depésito». La obligacion de respetar un plazo, «hace pensar
en su transformacién en un préstamos, y si la obligacién de custodia
se ha desnaturalizado, y la libre disponibilidad del dinero por el depo-
sitante también, «cabe preguntarse qué es lo que queda en realidad
del contrato de depdsiio». Y afirma: «probablemente seguimos llaman-
do depésito a un contrato que ofrece las notas caracteristicas del prés-
tamo», pero la intencién de los contratantes no es la de conceder ni
la de recibir un préstamo: por todo ello, califica la imposicién a plazo
como contrato sui generis (17).

(15) Conviene hacer una preclsidon iterminologica: a veces se emplean como
sindnimos los términos «atipico» y «sui generis» (cfr. Castro, El neg. jur, cit,
pagina 209; JorpaNo, Los cont. atip, cit., pag. 59; MESSINEO, Il cont. in gen., cit.,
pigina 690)

Aqui, en cambio, se utiliza la expresién sui generis en otro sentido: para in-
dicar gue se estd ante un contrato que ne es técnicamente ni depdsito ni mutuo,
sino un tipo auténomo (Frorentino, Cap. XVII — Dei contratli bancari, en ScIa-
LoJA-BRANCA, Commentario del Codice civile, Roma, 1953, p. 419). Por ello no se
incurre en contradiccidon cuando, con relacién al Derecho italiano, se califica de
sui generis y de tipico (ibidem). En este mismo sentido, véase MOLLE, [ cont.
ban., cit., pag. 91; también, SimoNETTO ([ coniratii di credito, Padova, 1953, pé.
gina 348)), quien califica el depdsito irregular como dendsito sui generis.

(16) GaRRIGUEsS, Cont. ban, cit., pags. 376377 (1» ed., 390-391).

(17) Parece de interés recoger algunas de las observaciones que, al ocuparse
de la causa del contrato bancario, formula SaNTOS frente a las opiniones que
destacan la finalidad de la custodia por encima de la concesién de crédito. (Hay
que tener en cuenta, sin embargo, que advierte expresamiente su autor gue con
ello no pretende penetrar en la cuestién de la naturaleza jurfdica de los depd-
sitos de dinero):

a) Si se considera causalmente relevante el intento del cliente, parece que
también ha de serlo el del Banco, al menos en la misma medida.

b) El cliente es sabedor del destino que el Banco va a dar (o puede dar) a
su dinero, de modo que ese sentido dinamice (no de estricta custodia) esta en
la base del consentimiento y, por tanto, del contrato.

c¢) 8i lo relevante fuera la «custodiar» {en interés del cliente) por encima de
la «concesién del crédito» (en interés del Banco y su funcidm), ¢como se expli-
caria la presencia tan frecuente de los intereses? (E! cont. ban., cit., pags. 173-174,
nota 5

Por) otra parte, el propio SaNros (pig. 192) advierte que la funcién interme-
diadora del Banco es un elemento «especificador» que hace posible la discrimi-
nacién entre ¢l depésito irregular bancario (cxpresién que no prejuzga su nafu-
raleza, pag. 188, n. 7) y las figuras afines tales como el depdsito irregular extra-
bancario o el mismo préstamo.
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Acentiia el aspecto de depdsito, Langle (18), quien, aunque recoge
y no rechaza la opinidn expuesta de calificarlo como contrato sui ge-
neris, agrega: «Pero no son decisivas aquellas dos razones para des-
truir el depdsite.» Advierte que la modalidad de depésito a plazo sus-
cita mayores incertidumbres y dudas que el depdsito a la vista, «mas
a pesar de todo, la fisonomia del depésito no queda borrada, aunque
en este caso presente matices singulares» (19).

La postura que predomina es, sin embargo, la de destacar la pro-
ximidad con el préstamo. Sin llegar a la identificacién, entiende Vi-
cente y Gella (20) que la férmula de la imposicién a vencimiento fijo
«es la que mas se asimila al préstamo». Y para Uria (21) en el depd-
sito a plazo fijo «el plazo aproxima considerablemente el depgsito al
mutuo», en contraste con los depdsitos bancarios de uso o a la vista,
gue son depdsitos irregulares en los cuales la necesidad del Banco de
administrar su patrimonio en forma que los depositantes puedan en
todo momento disponer del tantumdem, junto con las medidas legales
de defensa de] ahorro, «atribuyen al depdsito de uso bancario una fi-
sonomia peculiar que le distancia del préstamo mutuos.

De un modo mas rotundo, Broseta (22), para quien ya los depdsitos
a la vista son de igual naturaleza que los préstamos, entiende que en
los depdsitos sometidos a preaviso o a plazo el «contenido y naturaleza
son inequivocamente los propios del contrato de préstamo».

En sintesis, nuestra doctrina tiende a estimar que la presencia del
términe de reintegro desplaza las imposiciones de esta clase hacia el
dmbito del préstamo. Parece que considerar las imposiciones a plazo
como una modalidad de préstamo, o al menos, si se quieren marcar
peculiaridades, como un contrato sui gemeris, en el que predominan
claramente las notas del préstamo, es la sclucién preferible, a la vista

(18) LanGLE, Manua! de Derecho Mercantil espafiol, t. 111, Barcelona, 1939,
pagina 433,

(19) Al ocuparse de los depésitos en general afirmna que la obligacion de con-
servar queda reflejada en las medidas que el Banco ha de adoptar a fin de ha-
llarse en situacidn de atender las retiradas de fondos por el depositante (LANGLE,
Manual, cit., I11, pag. 432), y en cuanto al depdsito a plazo, dice que el derecho a la
devolucién repentina no es irrenunciable, vy que el depositante no la pedira sino
cuando tenga derecho a ello, con lo que virtualmente queda cumplida la ley
(péﬁina 433).

n esta linea, Lopez Sanz considera verdaderos depdsitos a los bancarios;
agregando que si en los «a plazo» pierde valor alguna de las razomes predica-
bles de los «a la vista», ello llevaria todo lo més a diferenciar unos y otros
(Curso de Derecho Mercantil, Valencia, 1974, pag. 508).

(20) VicentE Y GELLA, Curse de Derecho mercantil comparade, 4" ed., Zara-
goza, 1960, pdg. 493,

(21} URrfs, Derecho mercantil, 11" ed., Madrid, 1976, pags. 657-658.

(22) BROSETA, Manual, cit., pag. 450,
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del articule 309 C. de co., y de la realidad social que origina esta re-
lacién juridica.

3. CARACTERIZACION

Las imposiciones a plazo documentadas con CD. participan, en prin-
cipio, de los mismos caracteres atribuidos por la doctrina a los depé-
sitos bancarios en general (23). Si se presenta alguna especialidad, de-
riva fundamentalmente de la existencia de un titulo valor. Nos refe-
riremos brevemente a la consideracién de contrato real, unilateral, de
adhesién, no solemne y oneroso, a lo que afiadiremos -——ahora dentro
va de una clasificacion estrictamente bancaria— la calificacién de de-
pésito simple,

3.1. Examen particular

Dado que tanto nuestro Dereche positivo como la jurisprudencia
v un importante sector de la doctrina (24) siguen el criterio tradicio-
nal de considerar contratos reales el préstamo y el depdsito (25), ca-
bria predicar el cardcter real de las imposiciones a plazo (26). Segin
este punto de vista, se perfeccionaria por la entrega de la cosa, que
en este caso es la suma dineraria, v si hay acuerdo, pero no entrega,
estarfamos ante un contrato preliminar o andlogo (27), pero no ante
la imposicién a plazo propiamente dicha. En cualquier caso, no puede
solicitarse la emision del CD. sin que se haya puesto en posesidén de
la entidad de crédito la suma dineraria.

Parece que la entrega habra de ser en dinero efectivo, sin que que-
pan, como en otros depositos bancarios (28), entregas de otra natura-

(23) Sobre caracteres de los coniratos bancarios, véase MoLLE, I cont. banc,
cit.,, pag. 91; ScorpiNo, I cont. banec., cit, pags. 6061 y 16; FIORENTINO, Le op.
banc., cit., pag. 186, v Dei cont. banc, cit., pag. 422, Tonpo, Com. art.].834-1.860,
cit,, pags. §1 y ss

(24) Sin embargo, una revisién de la naturaleza real del depdsitc puede verse
en Roca Juan, El depdsito v la garaniia real mobiliaria (Notas para un concepto
genérico del depdsito), Murcia, 1946. También, con relacién al préstamo, en JI-
MENEZ DE PaARGA, R., «El préstamo con garantia de titulo representative de mer-
cancias depositadas», RDM. num. 116, 1970, pag. 257. Y mds ampliamente, re-
ferida a los contratos reales en general, en JOrDANO BAREA, La categoria de los
contratos reales, Barcelona, 1958,

(25) CEr. Jompanoe BAREs, La categoria..., cit., pigs. 53 y ss. y 57 y ss.

(26) GARRIGUES, Comnt. banc cit.,, péags. 3718 v '374.

(27) Pueden verse diversos puntos de vista sobre la naturaleza del eventual
acuerdo consensual de contrato real en Jorpano BAREa, La categoria..., cit., pa-
ginas 108 y ss.

(28) Cfir. Scorpino, [ cont. banc., cit., pag. 61; MoLLE, [ cont, bane., cit., pa-
gina 126.
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leza, tales como titulos admitidos condicionalmente, sujetos a la clau-
sula «salvo buen fin». Esa condicién v clausula es incompatible con la
seguridad del trafico que trata de obtenerse con los titulos valores.

La cuestién de la unilateralidad o bilateralidad esta en funcién de
Ja cuestién de la realidad o consensualidad; como es obvio, tendria
la imposicién a plazo cardeter unilateral, si se entiende que sélo pro-
duce obligacién para la entidad receptora de la suma impuesta (29).
El cumplimiento de esas obligaciones habra de hacerse teniendo en
cuenta la existencia del titulo valor que es el CD. Asi, por ejemplo,
ante un reintegro hecho sin la presentacién del titulo, se corre el riesgo
de tener que pagar de nuevo a un tercero, portador legitimo del do-
cumento.

El contrato, en cuanto tal, puede calificarse de contrato de adhe-
sidn, como sucede en general con los contratos bancarios. Pero la re-
levancia serd muy escasa, si es que la tiene, dado que la documentacidén
mediante CD. es un acto juridico en sentido estricto cuyos efectos se
producen ex Jege (30), y sera la especifica disciplina scbre estos res-
guardos la que normalmente opere entre las partes y prevalezca frente
a terceros.

Algo parecido cabe sefialar del cardcter de no solemne. El contrato
en si es de tal naturaleza, aunque lo normal es que los contratos ban-
carios se hagan por escrito. Pero como estamos considerando el su-
puesto de que se emita un CD., el titulo si que tiene, en cambio, na-
turaleza formal.

Cabe atribuir también a las imposiciones que nos ocupan el carde-
ter oneraso, puesto que el Banco o Caja de Ahorros paga intereses (31).
Como particularidad, respecto a las imposiciones a plazo ordinarias,
debe recordarse que el pago de los intereses tiene lugar en éstas por
plazos vencidos, mientras que en el caso de los CD., una de las mo-

{29) GarriGUEs, Cownt. banc., cit., pag. 378 y 374.

(30) Este punto de vista sobre el fundamento de la obligacién de quien emite
un titulo valor en general, parece compartido por la generalidad de la doctrina
espafiola. Véase RuUBI0, Derecho cambiario, Madrid, 1973, pég. 32, LaNGLE, Ma-
nual de Derecho Mercantil espaiiol, t. II, Barcelona, 1954, pag. 168; GARRIGUES,
Tratado de Derecho Mercantil, t. 11, Madrid, 1955, pag. 31; Brosers, Manual, cit.,
pagina 536; VICENTE Y GELLA, Los ritulos de crédito en la doctrina v en el Dere-
cho positivo, 2 ed., Zaragoza, 1942, pag. 124; URris, Der. Merc., cit., pag. 687;
84incHEZ Cavero, Instituciones, cit., pag. 310.

(31) MoLLE, en cambio, lo califica de gratuito, por entender asi aquel con-
trato en el que la ventaja es enteramente para una parte y el sacrificio para la
otra (I cont. banc., cit., pag. 92).

Advierte FIORENTINO que para los que aceptan la teoria del depdsite banca-
rio como verdadero y propio depésito, el contrato es gratuito, porque el depo-
sitante no ha de realizar ninguna contraprestacidén a cambio de la prestacién de
custodia por el depositario (Le op. bane, cit., pag. 186).
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dalidades estd concebida para el supuesto del pago anticipado de los
intereses.

3.2, En especial, depdsito simple

Cada depdsito documentado mediante CD., a diferencia de lo que
sucede con la mayoria de los depésitos bancarios, constituye un su-
puesio de depdsito simple. Este depdsito se agota en una sola entrega
y una sola devolucién, sin que sean posibles reintegros parciales; no
como en los depdsitos en cuenta corriente, que permiten multiplicidad
de entregas (abonos) y de restituciones (adeudos) dentro de una mis-
ma relacién contractual (32). Un mismo cliente puede constituir mas
de una imposicién a plazo mediante CD. en el mismo Banco o Caja
de Ahorros, perc no existe conexion entre las diversas relaciones.

Este cardcter de depdsito simple pone de manifiesto que, pese a
que se ha llegado a afirmar su inexistencia (33), la realidad es que tal
tipo de depdsito sigue vivo y con vigor (34). El supuesto no era des-
conocido en nuestro Derecho positive (35), ni faltan casos concretos
en el Derecho extranjero (36). El auge reciente que en el Derecho com-
parado ha tenido la creacion de documentos tendentes a facilitar la
circulacién de depdsitos simples, pone de manifiesto que el estudio
de esta figura tiene no sélo interés teérico (37), sino también practico.
Por ello, deben atemperarse los puntos de vista que parecen conside-
rar esta figura como algo raro (38) y tendente a desaparecer, aunque
sea cierto que la mayoria de los depdsitos bancarios suele serlo en

(32) Cfr. GArRRIGUES, Cont. banc., cit., pag. 359.

(33) VISENTINI, Note sul conto corrente bancario, BBTC, 1950, II, pag. 384,
nota 1.

(34) Couagrosso-MoLLg, Dir. banc., cit., pig. 300.

(35) Los Estatutos del Banco de Espaina, de 24 de julio de 1947, regulan como
hipétesis distintas los depdsitos de dinero y la cuenta corriente. En los primeros,
la responsabilidad del Banco consiste en devolver la misma cantidad en nume-
rario nacional (art. 8). Por su parte, el articulo 10 establece gque el Banco podra
abrir y llevar cuentas corrientes de efectivo. Cfr. Garricues, Cont. banc,, cit., pa-
ginas 359, n. 14, v 369.

(36) Asi, en Francia, los dcumentos mediante bons de caisse (GAVALDA ¥y
StourrLET, Dr. de la ban., cit, pag. 547).

En Ttalia, ademds de los representados por certificati di deposito, los consti-
tuidos mediante la emisién de una lettera di accreditamento o una ricevuta di
cassa, asi como los buoni fruttiferi. Cabe afiadir otros supuesios de caracier
ocasional (MoLLE, [ cont. ban., cit, pags. 79-80). Véase también, FERRI, voz «De-
posito bancario», en Enciclopedia del diritto, 1. XII, Milano, 1964, pag. 281,

Un resumen de los puntos de vista de la doctrina italiana sobre el depdsito
simple, pugie verse en TONpo, Comm. art. 1.834-1.860, pags. 52-.33, cit., y Cont. ban,,
cit., pag. .

(37) Frorentino, Le op. ban., cit., pag. 170, n. 3.

(38) Gavasso, Cont, di cred., cit., pag. 105.
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cuenta corriente y que la banca se inclina hacia éstos por la simpli-
ficacién contable que suponen. Parece que la figura que nos ocupa
ofrece mayor interés practico en el supuesto de imposiciones a plazo
y transmisibles (39). Por otra parte, el hecho de que las. cifras relati-
vas de los depdsitos simples representen un escaso porcentaje en el
total de los depésitos bancarios, no debe hacer perder de vista que
las cantidades absolutas pueden ser de gran entidad.

C) ENTIDADES EMISORAS

8i los CD. estuvieran concebidos como instrumentos de moviliza-
cion de todas las imposiciones a plazo fijo, pareceria natural que to-
das las entidades de crédito que reciben imposiciones de tal clase es-
tuvieran autorizadas para la emisidn de estos resguardos. No es asi la
realidad, sino que el legislador espafol ha autorizado sélo a determi-
nados tipos de entidades, criterio que, por lo demds, no supone una
excepcién respecto a otros pafses, en los que también se advierten li-
mitaciones en cuanto a las entidades que pueden poner en circulacién
titulos afines a los que nos ocupan (40).

Estan autorizados actualmente en Espafia para emitir CD. los Ban-
cos privados (41) —tanto industriales y de negocios como comerciales
o mixtos— y las Cajas de Ahorro {42). Pero a tal situacién se ha lle-
gado en dos momentos sucesivos.

En el inicial, al ser instituidos los CD. por O. M. de 24 de abril
de 1969, sélo se autoriza su emisién a los Bancos Industriales y de
Negocios. Asi se desprende del numero 1° de tal disposicién. Sin em-
bargo, los argumentos que para la creacidon de estos titulos se recogen
en el preambulo, podrian haber justificado igualmente la autorizacién
(al menos con las limitaciones de plazo que correspondieran, que es
otra cuestién) a las otras entidades de crédito que reciben imposicio-
nes a plazo v que han guedado entonces al margen. Acaso un indicio

(39) A estas ideas parecen conducir los puntos de vista de MOLLE expuestos
en [ cont. ban, cit., pag. 79; voz «Deposito bancario», en Novissimo Digesto ita-
liano, t. V, Torino, 1960, pag. 519: «Depositi bancari ¢ conto corrente bancarios,
en BBTC, 1952, II, pag. 13. )

De Biase sefiala que los depdsitos simples son siempré a plazo fijo (f cont.
ban,, cit., pag. 15).

(40) Asi en Italia, Méjico, Francia. Véase capitulo II.

{(41) También los emite el Banco Exterior de Espafia. La O. M. de 9 de agos-
to de 1974 no es suficientemente explicita en este aspecto, pues se enuncia en el
B. 0. E. como «sobre operaciones a plazo de los Bancos privados», y la referen-
cia al Banco Exterior de Espafa que se hace en e! numero 1° no estd relacio-
nada con la emisién de CD.

4 (?927?9 La Caja Postal de Ahorros ha iniciado su emisién en el primer trimestre
e X
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del criterio a que parece obedecer esta autorizacién restringida lo cons-
tituya la referencia que a las «inversiones a medio y largo plazo» se
hace al final del referido predmbulo: parece haber sido el criterio de
la especializacién bancaria, a la que debia tenderse segin la base 6.°
de la Ley de Bases de ordenacién del crédito y la Banca, de 14 de
abril de 1962, ¢l que ha servido de pauta. Esto es, mas que en la ins-
tauracién de un sistema de circulacién de los depdsitos a plazo, se ha
pensado en la creacién de una formula de recogida de ahorro a medio
plazo (como explicamos mdas adelante al ocuparnos de la especialidad
de la duracién), y por ello se autoriza a aquellos Bancos que operan
sobre el crédito de dimensiones temporales mdas amplias.

Por esta misma razén, la extensién posterior de la autorizacién a
los restantes Bancos privados y a las Cajas de Ahorros, que se opera
por sendas Ordenes Ministeriales de 9 de agosto de 1974 (43), ademas
de ser una muestra mas de la aproximacion entre Bancos y Cajas (44)
obedecera al cambio de orientacién que se ha ido produciendo en re-
lacién con el referido tema de la especializacién bancaria (45). La si-
tuacién existente con anterioridad a esa fecha ya permitia afirmar
que la Banca espafiola seguia teniendo un caracter predominantemente
mixto {46) v que el legislador acudia al tratamiento conjunto de unos
v otros Bancos, o que desdibujaba la diferencia entre unos y otros (47).
Pero es el mismo legislador quien lo confirma en el preambulo de
otra de las Ordenes del Ministerio de Hacienda fechadas en ese 9 de
agosto de 1974, la Orden sobre operaciones que pueden realizar las
diferentes clases de Bancos; en ella se dice que «resulta conveniente
que el marco en que se desenvuelven las diferentes clases de Bancos
vaya siendo cada vez mas uniforme v amplio, con el fin de que, dentro
del mismo, la especializacién responda cada vez mas a la propia vo-
luntad y vocacién de las diferentes entidades, en lugar de venir legal-

(43) En una de las 00. MM. (con e! nimero 15644 en el B. O. E. del 10) el
texto del namero 3, que es el que se refiere a la cuestidn, es el siguiente: «Se
autoriza a los Bancos comerciales y mixtos para emitir certificados de deposito,
con sujecién a cuanto se dispone en la Orden de este Ministerio de fecha 24 de
abril de 1969.»

La otra Q. M. (nimero 15645 en el B. . E.), también en el namero 3, lo re-
produce sustituyendo la mencién «a los Bancos comerciales y mixtos», por la de
«a las Cajas de Ahorross.

{44) Véase Sant0Ss, El conl. bane., cit., pag. 108.

(45) Sobre el proceso de alejamiento del principio de especializacién banca-
ria, véase MARTIN-RETORTILLO, Crédito, Banca y Cajas de Ahorro. Aspectos juri-
dico-administrativos, Madrid, 1975, pag. 288 v ss.

(46) Cfr. BroseTa, Manual, cit., pag. 445.

(47} Sanvo0s, E[ conl. banc,, cit, pag. 196. Véase también, FERNANDEZ FLORES
y DE AnbrEs, Certs, cit., pag. 7, n. 8.
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mente impuesta. En esa linea, procede ahora seguir reduciendo las
diferencias que separan unas y otras clases de Bancos...».

Es mas, en los preambulos de las 00. MM. scbre operaciones a
plazo de los Bancos privados y de las Cajas de Ahorros, se hace refe-
rencia al crédito a medio y largo plazo y a la creaciéon de condiciones
favorables para la captacién de ahorro estable por parte de las Insti-
tuciones crediticias.

No parece que la combinacién de la «estabilidad» y la «liquidez»
de los depésitos a plazo deba circunscribirse a titulos a medio plazo.
Pero aun partiendo de esa limitacién temporal, no se ve razén para
que haya entidades de crédito que puedan emitir CD. a un afio, y otras,
que reciben imposiciones de esa duracion, no, Pensemos en el caso de
las Entidades Cooperativas de crédito, que pueden recibir depdsitos
de terceras personas no asociadas (48), v podria ser de interés la emi-
sién de CD.

En cualquier caso, parecen existir razones econémicas suficientes
para la emisién de resguardos transmisibles en las imposiciones a
plazo fijo en general, cuyo régimen podria ser en principio el mismo
de los CD. A lo sumo, se podria dar alguna especialidad, si las carac-
teristicas peculiares de la operacion asi lo aconsejaran en determina-
dos casos.

Pero en la situacién actual, st una entidad de crédite emite CD. sin
estar autorizada para ello, aunque la operacidn debe considerarse va-
lida y eficaz, a la entidad se le podrian aplicar las sanciones corres-
pondientes (49).

(48) La 0. M. de 26 de febrero de 1979, que desarrolla el Real Decreto de 3 de
noviembre de 1978, se refiere a los «depdsitos o imposiciones en cuenta corriente
o de ahorro, a la vista o a plazo, ya procedan de impositores afiliados o no», en
los nmimeros 13 y 15, y con una insignificante diferencia literal, en el niimero 14.

Dicha norma es conforme con el articulo 1°, 1 v 2 b), del citado Real Decreto;
con el artfculo 101, 2, del Reglamento de Sociedades Cooperativas, de 16 de no-
viembre de 1978, y con el articulo 51, 3, de la Ley general de Cooperativas, de
19 de diciembre de 1974. En todos los casos, la l1m1tac1on a los soclos es en re-
lacidn con las operaciones activas.

Véase para la legislacién precedente, andloga en este punto, Santos, El cont.
bane., cit, pag. 117; BAYON MARINE y SERRANO ALTIMIRAS, Régimen ;undzco de
las caoperatwas, Estudio especial sobre las cooperativas de crédito, Salamanca,
1970; DeL Arco, Teoria y prdctica de las cooperativas, Madrid, 1957, pag 56.

(49) Para Cooperatwas de crédito, véase articulo 26 del Decreto- Ley de 27 de
noviembre de 1967,

Véase SaNT0S, «E] banco de hecho», en Estudios juridicos en homenaje a Joa-
quin Garrigues, t. III, Madrid, 1971, pags. 266 vy ss.
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D) IMPOSITORES

En la determinaciéon de las perscnas que pueden ser impositores
habra que atender en principio no sélo las exigencias de la relacién
contractual que se establece, sinc también las derivadas del titulo
valor que se emite.

En este orden de cosas, la O. M. de 1969, en el parrafo segundo del
ndamero 1, introduce expresamente una especialidad, al excluir el su-
pueste de las imposiciones «indistintas», que, en otro case, seria per-
fectamente compatible con los referidos regimenes contractual y car-
tular. Tal exclusién nos hace preguntarnos por su ratio, asi como por
Ia posibilidad o no de que existan CD. con pluralidad de titulares.

Por otra parte, al margen del articulade, los modelos oficiales in-
cluyen el vocablo «don» precediendo al espacio destinado a escribir
el nombre del titular en el anverso del Certificado, asi como al que en
el reverso se dedica a la designacion del endosante. ;Supone ello la
exclusion de las personas juridicas como posibles titulares?

De ambas cuestiones, asi como de la delimitacién de las personas
fisicas y su capacidad en relacién con los CD., nos ocupamos a con-
tinuacién.

1. PERSONAS FISICAS

Quien tiene capacidad plena —juridica y de obrar— puede hacer
imposiciones a plazo fijo documentadas mediante CD., asi como en-
dosar los titulos u obtener los reintegros cuando se produzcan los
vencimientos de los plazos. Esa capacidad plena la posee, como es sa-
bido, el mayor de edad no incapacitado (50).

Ahora bien, asi como tal estado no ofrece dificultad, existen otros
supuestos que conviene analizar.

1.1. Cuestion de los emancipados

Comencemos por la hipétesis més préxima: la emancipacién. Den-
tro de ella conviene distinguir las siguientes situaciones:

(50) Junte a la capacidad, es necesario, claro estd, el consentimiento no vi-
ciado. El CD. es un titule valor y es de aplicacién, a las declaraciones en &l con-
tenidas, la doctrina general relativa a tales titulos. Recordemos que en orden
a los vicios del consentimiento en el supuesto de titulos valores, el estado actual
de la doctrina puede esquematizarse asi: La violencia fisica invalida la decla-
racion frente a terceros; no asi, el dolo, frente a tercero de buena fe (e igual-
mente, la simulacién y la reserva mental). En cuanto a la .trascendencia de la
intimidacién y el error, son contrapuestos los puntos de vista existentes. (Véa-
se, por todos, Rusio, D° camb., cif., pags. 153 a 189).
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a} Emancipados por concesién

En los casos de emancipacién por concesién, que produce los efec-
tos establecidos en el articulo 317 C. c., ha de tratarse, como es sabi-
do, de un menor que tenga cumplidos los dieciséis afios (tras el Real
Decreto-Ley 33/1978, de 16 de noviembre). Se puede obtener la eman-
cipacién por concesion del padre o de la madre que ejerza la patria
potestad (art. 314, 32, y 318 C. ¢.) y por concesién del Juez (art. 168 C. c.).
Cabe afiadir a tales supuestos el de habilitacién de edad (arts. 322,
323 y 324 C. ¢).

En cualquiera de esos casos queda restringida la capacidad del
emancipado (en relacién con la de un mayor de edad) en que necesita
Ia asistencia del padre, en su defecto de la madre, y a falta de ambos,
de un tutor, para poder tomar dinero a préstamo, gravar o vender
bienes inmuebles ¢ comparecer en juicio. Parece que la imposicién a
plazo y el reintegro de la cantidad quedan fuera de tales limitaciones,
asi como el endoso, que supone sélo anticipar el vencimiento, o sea,
recuperar un dinero que ya tenia (51).

En cambio, en caso de contienda judicial, originada por un CD.,,
necesitard el emancipado la asistencia referida.

b} Emancipados por matrimonio

Con anterioridad al Real Decreto-ley 33/1978, de 16 de noviembre,
sobre mayoria de edad, cabia distinguir entre matrimonio contraido
con o sin licencia, y en aquél, que se hubieran cumplido o no los die-
ciocho afios.

Si se trataba de matrimonic con licencia, habiendo cumplido los
dieciocho afios, a la vista de los articulos 314, 1.°, 315 y 61, en relacién
con el 60 y el 50, 2°, todos ellos del C. c., se podia llegar a soluciones
analogas a las de los supuestos de emancipacién por concesién, al
menos en lo que se refiere a la vida normal del CD. La diferencia se
enconiraria tnicamente en que de necesitarse la concurrencia de oira
persona, con preferencia al padre, madre o tutor, estaria llamado a
prestar consentimiento el otro conyuge, salvo que éste fuere menor o
se tratare de bienes privativos del primero.

Para el matrimonio, con licencia, de un menor de dieciocho afios,
se establecia la limitacién de capacidad con caracter general (articu-

(51 Poro, E., niega capacidad cambiaria al menor emancipado, porgue la
letra podria ser utilizada como medic para eludir la prohibicién legal de tomar
dinero a préstamo. {(Voz «Letra de cambio», en Nueva Enciclopedia Juridica,
Barcelona, 1974, pag. 132). No parece trasladable esta doctrina sobre la letra
al CD., cuyo endoso supondria bdasicamente una develucidn anticipada.
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lo 60 C. c.). Por consiguiente, para operar con CD. el cényuge menor
de dieciocho afos necesitarfa siempre el consentimiento del conyuge,
padre, madre o tutor, segtin el caso.

Por ultimo, si el menor no emancipado contraia matrimonio sin
licencia, sefiata el articulo 50, 2°, C. c. que «no recibira la administra-
cion de sus bienes hasta que llegue a la mayor edad». Ello supone
que a efectos de CD. se encontraria en una posicién analoga a la del
menor no emancipado, a la que nos remitimos.

El referido Real Decreto-Ley 33/1978 plantea, sin embargo, un di-
ficil problema interpretativo en torno a si deben entenderse rebajados
a dieciséis aiios los dieciocho del articulo 80, o, por el contrario, ha
desaparecido la dualidad de situaciones que se producia con anterio-
ridad en el caso de maltrimonio con licencia (52).

En ese Real Decreto-Ley no se contiene ningiin precepto general
sobre la emancipacién. No obstante, rebaja a dieciséis aiios la edad
en los articulos 19, 168 v 318 C. c., que a ella se refieren, y el 323 sobre
habilitacién de edad. Guarda silencio, en cambio, sobre el articulo 60.
De donde una interpretacién estrictamente literal lleva a concluir que
el emancipado por matrimonio, contraido con licencia, necesita siem-
pre para administrar bienes el consentimiento correspondiente.

Sin embarge, no hay indicio alguno de que se haya querido alterar
el sistema general de emancipacion del C. c., salvo la madificacién de
edad. Ademas, las mismas razones que se invocan en el preimbulo
para rebajar la mayoria de edad, y que han llevado también al legis-
lador a reducir la de emancipacion en algunos casos, son aplicables
al supuesto de emancipacién por matrimonio. Posiblemente la omisién
del articulo 60 entre los modificados sea involuntaria y consecuencia
de las prisas con que debié ser redactado el texto legal que nos ocupa.
Pareceria, por todo ello, mas coherente entender referido el articu-
lo 60 C. c. a los menores de dieciséis afios. Pero no parece invocable
la analogia: hay, si, «identidad de razén», pero dificilmente puede sos-
tenerse que las normas «no contemplen un supuesto especifico», como
sefiala el articulo 4=, 1, C. c. No se trataria de Henar una laguna, sino
de modificar un texto legal que, en definitiva, es posible que el legis-
lador no haya querido variar, por inconsecuente que resulte. En cual-
quier caso, el actual estado normativo puede originar indeseables si-
tuaciones de inseguridad juridica, que seria conveniente disipar me-
diante una regulacién adecuada de la materia.

. (52} No hay problema, en cambio, en cuanto al matrimonio sin licencia. Sub-
siste el mismo régimen expuesto,
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1.2. Cuestién de los menores no emancipados e incapaces

En principio, no tienen capacidad de obrar en lo que a CD. se re
fiere. Podran ser titulares, pero habran de actuar por ellos sus repre-
sentantes.

Conviene referirse, sin embargo, a Jas tres cuestiones siguientes,
por su interés:

a) La sitnacién prevista por el articule 160 C. c.

No es aplicable aqui, porque se trata de una situacion revocable,
lo que parece incompatible con la seguridad en la circulacién que debe
ofrecer todo titulo valor: Plantearia el problema de saber si en un
momento dado puede firmar el menor o tiene que ser su guardador,
por haber quedado revocada la situacién.

b) Los menores v las Cajas de Ahorro.

El hecho de haberse extendido a las Cajas de Ahorro la posibili-
dad de emitir CD. nos hace preguntarnos si tendria aplicacidén el ar-
ticulo 26, 1.°, del Estatuto para las Cajas Generales de Ahorro Popu-
lar, de 14 de marzo de 1933. En él se establece que «las costumbres
y usos habituales de las Cajas Generales de Ahorro admitiendo ope-
raciones... de menores puberes sin la asistencia de sus padres o tutores,
se respetaran en lo sucesivo como adecuadas a la naturaleza y a las
necesidades de difusién del ahorro populars.

De aceptarse la aplicabilidad a los CD., supondria que los menores
por si solos podrian realizar imposiciones a plazo acreditadas median-
te CD., vy que en principio podrian operar con ellos.

No parece aceptable tal hipdtesis. La razén de ser de esta norma
es difundir el ahorro popular, facilitar al menor la creacién de un ca-
pital con el que atender necesidades futuras. Lo ordinario serd que lo
vaya reuniendo para cuando sea mayor, y desde luego, no con vista
a negociacién préxima v con limitaciones a la duracién, sin posibilidad
de prérroga.

No concuerdan con tales caracteristicas las del CD.

Por otra parte, se trata de un titulo que no ha nacido en las Cajas
de Ahorro, sino que les llega como consecuencia de la aproximacion
que en ellas se va produciendo hacia la esfera de lo bancario. ¥ no
parece logico que un mismo tftulo tenga un régimen diverso de titu-
laridad y circulacion, segin que la entidad emisora sea un Banco o
una Caja de Ahorros. Introduciria un factor de incertidumbre en un
titulo valor, cuando la finalidad de éstos es dar seguridad al tréfico.

Incertidumbre que se incrementa por el hecho de que el régimen
que se aplica a esta situacion es el del articulo 160 C. c., lo que su-



Certificados de depdsito en las imposiciones o plazo 147

pone que, como hemos visto, pueda oponerse el padre en cualquier
momento y exigir su consentimiento para los pasos posteriores. El re-
sultado, inadmisible, seria que un CD. podria ser endosado o no por
el menor titular imicial, segin la voluntad del padre, lo cual no es
compatible con las caracteristicas del CD.

¢) Cuestién de si el tutor necesita la autorizacién del Consejo de
familia para realizar una imposicién mediante CD. o para endosarlo.

La respuesta parece que ha de ser afirmativa, tanto si se encauza
por el namero 5° del articulo 269 C. c., como si se atiende a Ios -
meros 6°, 8 y 9.° del mismo.

Segun el numero 5, necesita el tutor la autorizacién para enajenar
o gravar bienes que constituyan el capital de los menores e incapaces.
Para Garrigues (33} este requisito afecta a toda clase de bienes vy, por
tanto, también a los titulos, que considera biemes muebles.

El nimero & exige la autorizacidén para colocar el dinero sobrante
en cada afio después de cubiertas las obligaciones de la tutela, el nu-
mero 9 para dar y tomar dinerc a préstamo, v el ntmero 8, para
retirar de su colocacién cualquier capital que produzca intereses.

No parece, en cambio, aplicable este precepto a la obtencién del
reintegro de un CD. a su vencimiento, dada la inexistencia de prérroga
tacita. El propio Tribunal Supremo declaré en una antigua sentencia
(de 13 de noviembre de 1901), que el mimero 8 del articulo 269 se re-
fiere a actos que no pueden confundirse con el mero hecho de la reti-
rada de un depdsito. Bastard sujetarse en este caso a lo dispuesto
en el numero 2 del articulo 275 C. c., segin el cual se prohibe a los
tutores «cobrar de los deudores del menor o incapacitado, sin inter-
vencion del protutor, cantidades superiores a 5.000 pesetas, a no ser
que procedan de intereses, rentas o frutos—La paga hecha sin este re-
quisito sélo aprovechard a los deudores cuando justifiquen que la
cantidad percibida se ha invertido en utilidad del menor o incapa-
citado». :

2. PERSONAS JURIDICAS

Aunque la 0. M. de 1969 parece estar redactada pensando unica-
wxente en el supuesto de que el impositor sea una persona fisica, no
deba haber obsticulo en aceptar la posibilidad de que lo sea igual-
meuni2 una persona juridica (54). El articulo 38 C. c. consagra el prin-

(53) GarrIGUES, Cont. Banc., cit., pag. 129.

(54) Cfr. MarTIN Oviepo, Derecho bancario espafiol, Madrid, 1977, pag. 78;
MoRro GuiRA0, Fundamentos de las operaciones y servicios de la banca espanola
Madrid?, 1975, pig. 96.
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cipi¢ de autonomia patrimonial de las mismas, estableciendo que «pue-
den adquirir y poseer bienes de todas clases, asi como contraer obli-
gaciones y ejercitar acciones civiles o criminales, conforme a las leyes
y reglas de su constitucién». Si a ello afiadimos que no hay precepto
legal que lo prohiba, ni son incompatibles las imposiciones a plazo
con la naturaleza de las personas juridicas, habrd que concluir que
pueden ser titulares de CD.

En estrecha relacion con esa cuestion estda la de determinar qué
organos pueden actuar validamente en nombre de las personas juri-
dicas. Entre las situaciones mds importantes que pueden darse en la
préctica, conviene referirse a las siguientes:

a} Que se trate de sociedades mercantiles. Llegariamos a las mis-
mas conclusiones que en el tema de quién puede suscribir un CD. A él
nos remitimos, para evitar innecesarias repeticiones.

b) En el supuesto de un- sociedad civil, habra que distinguir las
siguientes situaciones:

Si se nombra administrador a un socio, serd éste quien podra hacer
imposiciones (arg. art. 1.692 C. ¢.). Si se ha conflado la administracién
a varios, habrdn de actuar todos conjuntamente, si asi se ha estable-
cido en el contrato social; o bastard la actuacién de uno, cuando no
se hayan determinado las funciones de cada uno, sin que se necesite
el concurso de todos para la validez de sus actos (arg. arts. 1.693 y
1.694 C. c). Por ultimo, si no se ha estipulado el modo de adminis-
trar, cualquier socio podra actuar validamente en nombre de la socie-
dad (arg. art. 1.695, 1°, C. c.). Conviene recordar que tanto en este
supuesto, como en el de la pluralidad de administradores no manco-
munados, estd establecido que cada uno puede oponerse a las opera-
ciones del otro antes de que éstas hayan producido efecto legal (ar-
ticulos 1.693, in fine, v 1.695, 1.2, in fine, C. c.).

¢} Si se trata de asociaciones o de fundaciones, podran actuar los
érganos representativos correspondientes.

3. PLURALIDAD DE TITULARES

No es infrecuente en las imposiciones a plazo ordinarias la exis-
tencia de mas de un titular con cardcter «indistinto», de modo que
cualquiera de ellos pueda disponer de las sumas depositadas (55). Tal
solidaridad, como hemos apuntado, esta, sin embargo, expresamente ex-
cluida por la 0. M. de 1969, cuve parrafo segundo del namerc 1 esta-

(55) Sobre titularidad «indistinta», véase SaALINAS QuIJaDpA, Las cuettas co-
rrientes indistintas, Madrid, 1976.
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blece: «Lo dispuesto en esta Orden no serd aplicable a los resguardos
que se emitieren en representacion de depositos o imposiciones a plazo
fijo constituidos indistintamente por méas de una persona...».

Se da aqui, pues, una diferencia importante en cuanto a las posibi-
lidades de titularidad entre las imposiciones a plazo fijo ordinarias
y las documentadas mediante un CD., pese a que en éstas no hay obs-
ticulo alguno de naturaleza juridico-mercantil. Entre otras posibles
razones, acaso haya movido al legislador a adoptar tal criterio res-
trictivo la facilidad con la que, en el supuesto de fallecimiento de uno
de los titulares, podrian burlarse las normas fiscales aplicables al
caso (56), mediante el endoso del CD. sin esperar a la fecha del venci-
miento, o con una sola firma en el momento del reintegro.

Ahora bien, excluida esa posibilidad, ;serd admisible la emisién de
un CD. a nombre de varios titulares conjuntamente?

8i se examina el texto de la O. M. de 1969, tanto en el articulado
como en los modelos anexos, se comprueba que todas las referencias
al titular estdn hechas en singular, lo que hace pensar que es ese el
supuesto que se ha contemplado. Por otra parte, se ha excluido expre-
samente el caso de pluralidad de titulares mas frecuente, el de la titu-
laridad «indistinta». Pero nada de ello impide la existencia de mas
de un titular si lo son conjuntamente. No sélo no estd excluido el su-
puesto de un modo expreso, sino que hay que entender que no ha
querido eliminarse tal posibilidad, dado que se ha introducido en el
texto normativo el adverbio «indistintamente» en la referencia a los
depositos constituidos por mds de una persona. La supresién de tal
vocablo del texto legal, seguiria excluyendo igualmente a las imposicio-
nes indistintas, y eliminaria a la vez cualquier otro supuesto de plura-
lidad. Parece que se trata de un caso en que resulta aplicable la inter-
pretacién «a contrario sensu», que permite concluir la admisibilidad
de una pluralidad de titulares, si lo son con caricter mancomunado.
Ademds, ya no se presentarian los riesgos de evasion fiscal que apun-
tdbamos antes como posible causa de exclusién de la titularidad «in-
distinta», puesto que la falta de una firma impediria en principio tanto
el endoso, como la devolucién de la suma impuesta a los restantes
titulares.

Prescindiendo de que sea o no frecuente, entendemos, en conclu-
sién, que es admisible la pluralidad de titulares, siempre que lo sean
conjunta o mancomunadamente. Ademas, podria no constar expresa-
mente, dada la presuncién de mancomunidad contenida en el articulo

(56) Cfr. SaLinvas Quisapa, Las cuent. corr., cit, pag. 92
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1137 C. ¢. y la necesidad de proceder colectivamente derivada del
articulo 1.139 C. c., al no ser divisible el CD. Parece, sin embargo, reco-
mendable afiadir a los nombres de los titulares la palabra «conjunta-
mente» © andloga, para evitar posibles errores, maxime cuando hay
entidades de crédito en cuyas condiciones generales para las imposicio-
nzs a plazo se presume la condicién de indistintas en los casos de plu.
ralidad de titulares.

E) CANTIDAD

Los CD. suponen una entrega de dinero y no de otras cosas («can-
t:dades en efectivor dice el mimero 1 de la O. M. de 1969), y la rela-
cién establecida no es un depésito regular. Pero junto a estas notas
comunes a las imposiciones a plazo ordinarias, las documentadas me-
diante CD. presentan la particularidad, en cuanto a la cantidad, de que
ésta ha de ser de 5.000 pesetas como minimo, siendo esta cifra o un
miultiplo de la misma el valor nominal por el que aquéllos podran
emitirse (parrafo segundo, mimerc 4, 0. M. de 1969). No se fija, en
cambio, un limite méximo. Las sumas en el caso de las imposiciones
a plazo ordinarias, suelen ser multiplos de 1.000 pesetas o esta cifra
como minimo.

Cabria preguntarse por la razén de ser y procedencia o no de tales
limitaciones cuantitativas.

La fijacién de un valor minimo (57), puede hacerse con la finalidad
de excluir a los pequefios ahorradores, si se entiende que el tipo de
operacién es inadecuado al nivel medio de conocimientos que poseen (58),
en cuyo caso no fijara una cifra elevada. Por el contrario, si se desea
una amplia difusién de los titulos atrayendo al ahorro modesto, se re-
ducird el valor nominal minimo hasta donde lo aconsejen las otras
ventajas de simplificacion de operaciones que de la fijacién del mis-
mo se derivan. Un nivel minimo reducido puede facilitar también el
trasvase desde depdsitos a la vista hacia imposiciones documentadas

(57) Véase en relacién con el valor nominal de las acciones de la S. A, Es-
cARRA, J.; Escarra, E. v RAuLT, Traité theorique et practique de Droif Commer-
cial. Les Sociétés Commerciales, t. 1II, Paris, 1955, pdg. 199; HaMEL, LAGARDE ¥
JAUFFRET, Traité, cit., t. I, Paris, 1954, pag. 659.

(58) Seifiala LanGLE, con relacién a las acciones de la S. A., que con la fija-
¢ién de un valor minimo por la ley se protege al modesto ahorro, al suprimir
las aportaciones irrisorias o infimas de los pequefios rentistas, quienes facilmente
son engafiados por los fundadores v especuladores acerca del brillante porvenir
de las empresas (Manual, cit., t. I, Barcelona, 1950, pag. 541).



Certificados de depdsito en las imposiciones a plazo 151

con CD., con €l consiguiente encarecimiento del interés (59) e incremento
de la estabilidad.

Por otra parte, la existencia de un valor minimo evita la prolife-
racién de documentos de escasoc valor nominal, con lo que no sdlo se
economiza papel, sino que se simplifica todo el conjunto de operacio-
nes de naturaleza administrativa y contable que los titulos llevan con-
sigo, con las positivas repercusiones que supone respecto al correspon-
diente personal empleado por el empresario, asi como a la utilizacién
de medios mecéanicos. La emisién de titulos con valores nominales ex-
cesivamente bajos, podria resultar antieconémica. A esa simplificacion
contribuye asimismo la fijacién de cifras tipo, superiores al valor mi-
nimo.

También permite una mayor uniformidad en los titulos en circula-
cién, con repercusiones igualmente simplificadoras en las actividades
del mercado secundario de titulos. En éste, pueden resultar de mas
dificil colocacién los resguardos con valores nominales elevados.

En el caso de nuestros CD., podria haberse tenido en cuenta por el
legislador, aunque no ha sido asi, el dato de la incidencia fiscal, ya que
no se da en el mismo grado en todos los valores nominales (60), lo
que dificulta el cdlculo de los costos.

Estamos, en definitiva, ante un supuesto mds que refleja la tenden-
cia a la normalizacién o uniformidad del contenido de las relaciones
juridicas, por las ventajas que proporciona a la actividad empresa-
rial (61), fenémeno que en el ambito bancario tiene una relevancia
especial (62).

En el Derecho comparado predomina la existencia de cifras tipo
en los CD. y figuras afines. A veces, partiendo de valores nominales
elevados, como sucede con los certificados estadounidenses e ingleses,
que contrastan con las reducidas cifras por las que pueden emitirse
los bons de caisse franceses (63). '

(59 Cfr. Borrowani, Los c. d..., cit, pag. 46.

(60) Véase cuadro de incidencia fiscal, en el capitulo siguiente, en el estudio
del tipo tributario.

(61) Sobre la repercusién del empleo de clausulas uniformes en empresas y
mercado, véase Rorro, Contratti Standard. Autonomia ¢ controlli nella disciplina
delle attivitd negoziali di impresa, Milan, 1975,

(62) Cfr. GavaLpA y STOUFFLET, Dr. de la ban., cit, pdg. 12; RIPERT, por Ro-
BLOT, Traité, cit., pag. 267.

{63) Véase capitulo II. Cabe sintetizar asi: en EE. UU. sélo suelen aceptarse
en el mercado secundario los de 100.000 délares y sus multiplos, aunque existan
por cifras inferiores. Los CD. en euroddlares son multiplos de 1.000, con minimo
de 25.000. Los CD. en libras oscilan entre 25.000 y 250.000. E| importe de los bonos
franceses ha de ser de 5 ¢ 10 francos o un maltiplo de esas cifras. Los honos de
ahorro mejicanos se emiten por 100 pesos, o multiplos o submultiplos, siendo el
limite superior los 100.000 pesos.
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La existencia de [imitaciones cuantitativas se encuentra también
en otros titulos valores, como sucede con las acciones de la S. A, en
diversos paises (64), aunque no en el nuestro, si bien el tema se
plante6 con el Anteproyecto de la vigente Ley de Sociedades Anéni-
mas (65).

Pueden ser ilustradores acerca de la procedencia o no de establecer
limitaciones cuantitativas mediante una norma (66}, los diversos pun-
tos de vista puestos de manifiesto por nuestra doctrina a propésito del
tema en relacion con las acciones de la S. A,

Los recogemos en sintesis: Una postura claramente favorable, es la que
ha defendido la conveniencia de establecer limites prudenciales al valor no-
minal de las acciones porque evita la multiplicacién excesiva de titulos 'y
favorece la uniformidad. (Urfa, en Garricues y URrfs, Comentario a la Ley
de Sociedades Andnimas, t. I, 37 ed., Madrid, 1976, pag. 379. Recoge también
la idea GARRIGUES cn Curso, cit., I, pag. 397.)

Por otra parte, se ha afirmado que, aunque puede reportar ciertas ven-
tajas, ningin argumento juridico serio puede invocarse para justificar la
tasa del valor nominal, ¥y que son razones de conveniencia o comodidad las
que aconsejan implantarlo (BERGANMO, Sociedades Ancnimas (Las Acciones),
tomo I, Madrid, 1970, pag. 157).

Una tercera opinidn considera razonable que no se fijen limites, por en-
tender que no son suficientes simples razones de comodidad o estética (evi-
tar demasiados titulos o uniformar el valor de¢ las acciones) para justificar
un precepto de Derecho necesario (RuBio, Curso de Derecho de Sociedades
Anonimas, Madrid, 1964, pag. 80). Y algan autor llegd a calificar de «arbi-
traria disposicién contra la legitima libertad de pactar», a la proyectada
norma espafiola sobre el valor de las acciomes, agregando que en Espafia
no se conocia ni un abuso en este sentido (CLARET MaRrTI, «Informe y re-
forma del Anteproyecto de Ley sobre Sociedades Andnimas del Instituto
de Estudios Politicos», Revista General de Derecho, 1949 (nam. 60), pag. 440).

En definitiva, y refiriéndonos en concreto a los CD., lo que por una
parte supone un elemento que facilita la actividad sobre los titulos,
por otra constituye una restriccién a la libertad y un elemento de

(64) Resumimos las lineas generales de los paises de la Comunidad Econé-
mica Europea: La Republica Federal Alemana sefala los 50 D. M., como valor
minimo, debiendo ser los montantes superiores, mmiltiplos de 100 D. M.; Francia
fija un minimo de 100 F. F.; en Luxemburgo, el valor minimo es de 50 francos;
no existen, en cambio, limites minimos ni maximos en los otros seis Estados
miembros. También Suiza fija un minimo de 100 francos. Véase WOUTERS, VaN
WYNENDAELE v HUYBRECHTS, Le Droif des Societés Anonymes dans le pays de la
Communauté économigue Européenne, Bruselas, 1973, pags. 31, 100, 162, 202, 281,
322, 364, 425, 461 y 571.

{65y En el Anteproyecto del Instituto de Estudios Politicos, el articulo 5, gque
después no pasé a formar parte del texto legal aprobado de la L. 5. A, decia:
«El valor nominal de las acciones en que esté dividido el capital social no podra
ser inferior a quinientas pesetas ni superior a cinco mil vy en todo caso serd
miultiplo de ciento.» )

(66) Hay otros titulos que suelen emitirse tinicamente per una ¢ varias can-
tidades determinadas, perc por iniciativa del emisor, y no por imposicién legal,
lo que, obviamente, es una cuesiién distinta. Por ejemplo, cheques de viaje. (Véa-
se SAnNcriez CALERO, [nstituciones, cit.,, pag. 354).
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rigidez en la realizacién de las imposiciones a plazo. De no haber esta-
blecido el legislador limitaciones, lo probable es que hubjeran tipifi-
cado las cifras las propias entidades emisoras, con o sin uniformidad
entre ellas (probablemente lo primero, si se piensa en el mercado se-
cundario), y lo normal es que coincidieran con algunas de las actual-
mente posibles. E]l mayor problema podria haber estado en el limite
minimo y la realidad es que resulta sensiblemente reducide. No pa-
rece facil, pues, que la limitacién existente en cuanto a la cantidad
origine dificultades practicas relevantes a las entidades de crédito emi-
soras de CD.

F) INTERESES
1. CRITERIC SEGUIDO POR ra O. M. DE 1969

Al redactar la O. M. de 1969, ha guardado silencio el legislador en
el tema de los intereses, tanto en el predAmbulo como en el articulado.
A primera vista, pareceria que en esta materia no existe especialidad
alguna que separe las imposiciones a plazo documentadas mediante CD.,
de las ordinarias; de ahi la inexistencia de normas especificas. Sin
embargo, de la lectura del texto de los modelos oficiales contenidos en
el Anexo, cabe poner en duda que esa conclusién sea correcta.

Es precisamente el modo de percibir los intereses, lo que da lugar
a la existencia de dos clases de CD. Y mientras que la modalidad de
intereses vencidos, pagables al final de cada trimestre, no ofrece parti-
cularidades respecto al régimen de las imposiciones ordinarias en lo
que a la relacion documentada (o «fundamentals) se refiere, no sucede
lo mismo en la modalidad de CD. con intereses anticipados, en la que
la totalidad de los intereses correspondientes a la operacién se declaran
satisfechos en el momento de la emisién de] resguardo (67). Normal-
mente se produce aqui una ficcién, ya que la realidad econémica sub-
yacente, salvo algiin caso muy excepcional, es otra, lo que puede
originar una serie de importantes problemas de caracter practico, que
requerian el adecuado tratamiento normativo, tratamiento que la Or-.
den ministerial de 1969 ciertamente no ofrece.

Abundando en lo que acabamos de apuntar, un ejemplo aclarara
cudl es la realidad econémica que origina la emisién del CD. y su

(67) También pueden existir intereses anticipados en Ios CD. al portador en
forma de buono en Italia; y en los bonos de ahorro rnejlcanos y en algunos bo-
nos de caja franceses, (Véase capitulo II},
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discordancia con el texto del documento. Imaginemos un impositor que
decide realizar una imposicién de 100.000 pesetas, al 6 por 100, durante
cinco afios, documentada mediante un CD. con intereses anticipados.
Segtn el texto del modelo oficial, el dia de la emisién el cliente depo-
sité en el Banco 100.000 pesetas, que le seran devueltas al cabo de
cinco afios, v cobré 30.000 por los intereses. Lo que sucedera ordinaria-
mente en la realidad es que el cliente deposita 70.000 pesetas, que pa-
sados cinco afos le producirdn 30.000 pesetas de rentabilidad, las cua-
les percibird entonces junto con las inicialmente depositadas. En de-
finitiva, en el momento de la imposicion, el cliente tenia 70.000 pese-
tas y no 100.000, y al depositarlas no recibié dinero alguno del que
poder disponer, sino que sélo lo recibira al final del plazo de la im-
posicién.

La realidad econdémica en el campe de los CD. es, pues, que a una
persona que quiere realizar una imposicién a plazo de 70.000 pesetas
durante cinco afios y el tipo de interés es el 6 por 100, se le ofrecen
dos posibilidades: la de optar por el CD. en la modalidad de intereses
vencidos, lo que le permitird percibir trimestralmente la parte corres-
pondiente, que en principio seran 1.050 pesetas al final de cada trimes-
tre, con posibilidad de obtener de ellas una rentabilidad adicional que
incremente la inicial, ¢ bien la de optar por un CD. en la modalidad
de intereses anticipados, que le producira 30.000 pesetas cinco afios
despuds, y sélo en esa ocasién, lo que de hecho da lugar a una mayor
rentabilidad (68).

Un texto en el modelo de CD. con intereses «anticipados», més
acorde con los hechos deberia haber sido redactado de modo que,
acreditando el derecho a retirar una cantida fija y determinada al] ven-
cimiento, se declarase que ésta era el resultado de una suma impuesta
a plazo, incrementada con los intereses correspondientes. Sin embargo,
esta solucién introduciria un factor de incertidumbre, ante la posibi-
lidad de que la presencia formal de los intereses incidiera en la cuantia
del titulo, que al ser «de prestacién negocial tipica» podria verse afec-
tado por las modificaciones que durante el plazo de vigencia sufriera
el régimen de tales intereses. La intencién del legislador parece que
ha sido la de crear un documento que acredite el derecho a percibir
una suma fija, evitando que el régimen de los intereses pueda incidir

(68) Un cuadro sobre diferencias entre intereses nominales y efectivos, en
el supuesto de CD. con intereses anticipados, puede verse en Moro GUIRAD,
Fundam. de las op..., cit, pag. 98. Aunque hay Bancos que introducen coeficien-
tes correctores para que la rentabilidad no sea desigual.

Independientemente, habrd que tener en cuenta la tributacién del 15 por 100
establecida por D. L. de 7 de abril de 1975. (Cfr. GARRIGUES, C. banc., cit.,, pag. 390).
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en ella, alterandola; por esto se declaran satisfechos con anterioridad
sin reflejar siquiera el tipo aplicado (lo que puede originar otras difi-
cultades). Por otra parte, se abre la via del CD. con intereses vencidos,
para los impositores que prefieran esta férmula, con sus ventajas e in-
convenientes. El propdsito de crear un titulo con valor fijo parece un
acierto; no sucede lo mismo con la forma en que lo hace la O. M. de
1969, en la que hay que deducir la intencién del legislador del texto de
un modelo incluido en el anexo, lo que resulta insuficiente para resolver
los problemas previsibles.

De algunas de esas cuestiones a que puede dar lugar la realidad
econdémica y juridica descrita, nos ocupamos a continuacidn.

2. Tiro DE INTERES

Aunque el articulo 315 C. de co. autorice el pacte de intereses «sin
tasa ni limitaciéon de ninguna especie», es sabido que dicho precepto
hay que entenderlo limitado por las normas de represidon de la usura,
a las que habra que aifiadir, en el supuesto de imposiciones bancarias,
las normas sobre tipos de interés especificamente destinadas a ellas.

a) En relacién con la usura, es admitida hoy la aplicacidon de la
Ley de 23 de julio de 1908 a los préstamos mercantiles, tanto por la
Jurisprudencia, como por la generalidad de la doctrina (69).

Dado que la posible aplicacion de esta Ley a las imposiciones docu-
mentadas con CD. no supone, en principio, especialidad, v es poco pro-
bable que sea aplicada, baste recordar esquemadticamente en este tra-
bajo cuiando se considera usurario un préstamo y cudles son las con-
secuencias de tal calificacion.

El articulo 1.° declara nulo «todo contrato de préstamo en que se
estipule un interés notablemente superior al normal del dinero y ma-
nifiestamente desproporcionado con las circunstancias del caso o en
condiciones tales que resulte aquél leoninc, habiendo motivos para
estimar que ha sido aceptado por el prestatario a causa de su situa-
cién angustiosa, de su inexperiencia o de lo limitado de sus facultades
mentales».

Declara igualmente nulo en el parrafo segundo, «el contrato en gue
se suponga recibida mayor cantidad que la verdaderamente entregada,

{69} GaARRIGUES, Curse..., cit,, pag. 148; URIA, Der. Merc. cit., pags. 625-626;
SAncHEZ CALERO, Instifuciones, cit., pdg. 413. LaNGLE entiende que el arbitrio ju-
dicial ha de atenerse a un criterio muy amplic y prudente, Manuagl, cit., t. III,
pigina 324. ViceNTE Y GEeLLA considera peligrosa su aplicacién y estima prefe-
rible el sisterna de la libertad de intereses, Curso, cit, pag. 469.
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cualesquiera que sean su entidad y circunstancias» (70). Parece inne-
cesario aclarar que este supuesto no se da en el caso de emisién de un
CD. con intereses anticipados. En é] se advierte que han sido percibidos
los intereses, lo que supone implicitamente que haya tenido lugar la
correspondiente deduccién. De tratarse de un caso de usura, se deberia
al tipo de interés aplicado, lo que es otra cuestién.

El articulo 9 declara aplicable Ia ley «a toda operacién sustancial-
mente equivalente a un préstamo de dinero».

La consecuencia de la declaracién de nulidad, estd recogida funda-
mentalmente en el articulo 3: «el prestatario estara obligado a entregar
tan s6lo la suma recibida», pudiendo exigirse al prestamista la devolu-
cién del exceso, en su caso. Puede dar lugar también a sanciones pena-
les y diciplinarias (arts. 5 y 11).

b) En cuanto a la posibilidad de que se limiten los tipos de inte-
rés en las operaciones bancarias, que ya preveia el articule 43, aparta-
do A) de la Ley de Ordenacién Bancaria de 31 de diciembre de 1946
(no modificado en este punto por la Ley de 18 de marzo de 1963, que
dio nueva redaccion al precepto), v que confirma el articulo 10, c), del
Decreto-ley de 7 de junio de 1962, y ha sido desarrollado por nume-
rosas disposiciones, es de advertir que no ha existido en principio di-
ferencia en el tratamiento de las imposiciones a plazo ordinarias y'las
documentadas mediante CD. Unas y otras han estado sujetas a las mis-
mas normas ¢ idénticos criterios, sin que se hicieran distinciones.

En la actualidad, y desde la entrada en vigor de la O. M. de 23 de
julio de 1977 (71), en cuyo parrafo 1.8. del nimero primero, se declara
libre el interés en las imposiciones a plazo igual o superior a un aifio,
no existe limitaciéon por esta causa, puesto que el plazo minimo de
duracion de un CD. es precisamente de un afio (nimero 4, 1.°, de la
Orden ministerial de 1969).

Supone éste un criterio sin precedentes desde que fueron creados
los CD. en 1969, El que ha predominado en ese tiempo (1969-1978) ha
sido el de fijar un tipo maximo para las imposiciones a un afio, que ha
oscilado segin las épocas entre los limites del 4 v del 6 por 100 vy
dejar libre ¢l interés para plazo de mas de dos afios (e incluso igual
a dos afios, desde las 00. MM. de 9 de agosto de 1974), Excepcional-

(70} Scbre la interpretacién no uniforme que la Jurisprudencia ha hecho de
este articulo, puede verse CastAN, Derecho Civil Espaticl, Cownuin y Foral, t. 1V,
10.* ed. por J, FErraNnpis, Madrid, 1977, pig. 440. También se encuentra una am-
plia resefia jurisprudencial en ArRANZADI, Leyes Civiles Sustantivas, Pamplona, 1973,
péginas 139 y ss, :

(71) Tuvo lu&ar segin lo dispuesto en el nimero 12 el mismo dia de su pu-
blicacién en el B. O. E, esto es, el 26 de julio de 1977.
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mente la O. M. de 26 de julio de 1973, tasé el interés de las imposicio-
nes a mas dos afios, criterio que no llegé a durar trece meses, y que
suponia repetir, con cuantia distinta, el que estaba en vigor en los pri-
meros meses de vigencia de la O. M. de 1969 (72).

Aungue no exista diversidad normativa entre imposiciones ordina-
rias vy las documentadas con CD., puede darse de hecho una diferencia
sensible si el CD. es de la modalidad de intereses anticipados. Ya he-
mos descrito la realidad econémica que lo origina. Como el cialculo de
los intereses se hace sobre la suma nominal vy no sobre la aportada
realmente, el resultado es que se puede llegar a pagar de hecho un
tipo de interés superior al méaximo autorizado para las imposiciones
ordinarias, cuando existen tales limites. Asi, pues, por el cauce de uno
de los modelos oficiales de CD. se ha introducido en la préctica una
particularidad en la normativa de los intereses. Y el Banco que actiie
asi, en el caso de intereses anticipados, estarfa dentro de las normas
sobre intereses. Con los criterios de libertad vigentes, no tiene, sin
embargo, trascendencia practica en la actualidad esta cuestidn.

Sefialemos, por ultimo, que las consecuencias que puede producir
el que se fije un tipo de interés por encima de los limites autorizados,
cuando éstos existen, son las de que sea sancionado el Banco corres-
pondiente, pero no la ineficacia de lo pactado. Asi, el nimero 1 de la
Orden de 29 de febrero de 1972, que regula, entre otras materias, las
condiciones de aplicacién de los tipos de interds, como sefiala expre-
samente la Norma general 1.1 de la Seccidn I, declara la obligatoriedad
de su contenido y que «su incumplimiento podra ser sancionado con
arreglo a lo dispuesto en los articulos 56 y 57 de la Ley de Ordenacion

(72) El detalle es el siguiente:

Impociciones a plazo de un afio: Al publicarse la O. M. de 1969 creando los CD.,
rige la 0. M. de 25 de noviembre de 1967, que. fijaba el 4 por 100. Las modifi-
caciones posteriores han sido: 0. M. de 21 de julio de 1969: 4,50 por 100; Q. M,
de 21 de marzo de 1970: 5,50 por 100; O. M. de 22 de enero de 1971: 5,25 por 100:
Q. M. de 3 de abril de 1971: 5 por 100; O. M. de 21 de octubre de 1971 4 por 100;
0. M. de 26 de julio de 1973: 5 por 100; O. M. de 9 de agosto de 1974: 6 por 100,
y O. M. de 23 de julio de 1977: libre.

Imposiciones a plazo de mds de dos afios: Al crearse los CD., la citada O. M.
de 25 de noviembre de 1967 fijaba el interés en el 5 por 100. Con la O. M. de
21 de julio de 1969 se deja libre, si bien el Banco ha de «anunciar piiblicamente
v en todo caso en el Boletin Oficial del Estado al comienzo de cada trimestre
natural, con conocimiento previo del Banco de Espafa, el tipo de interés maxi-
mo gue se propone abonar en las operaciones de esta clase que concierte en el
transcurso de dicho trimestre». La 0. M. de 23 de julio de 1977 ha suprimido
estos requisitos de publicidad. En todo ese tiempo se ha producide una sola ex-
cepcién con Ja 0. M, de 26 de julioc de 1973, que fijé el tipo del 6 por 100, que
estuvo vigente desde su publicacién en el B, 3 E. hasta la de la O. M. de 9 de
agosto de 1974, publicacion que en ambos casos tuvo lugar el dia siguiente de
su fecha. ‘

Imposiciones a plazo igual a dos anos: A partir de la 0. M. de 9 de agosto
de 1971 se equiparan a las de méas de dos anos.
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Bancaria de 31 de diciembre de 1946 y en la Orden de este Ministerio
de 10 de octubre de 1964». El citado articulo 56 declara sancionable el
incumplimiento por los Bancos de las disposiciones relativas a la apli-
cacion de los tipos de interés (criterio que se recoge también en el ar-
ticulo 17 del Decreto-ley 18/1962, de 7 de junio), mientras que el ar-
ticulo 57 enumera las sanciones aplicables. Por su parte, la O. M. de
10 de octubre de 1964 ordenaba que se recordara a los Bancos y Cajas
de Ahorro el estricto cumplimiento de las normas vigentes sobre fija-
cién de tipos de interés y reglamentaba la imposicién de sanciones en
caso de infraccién. En ninguno de los preceptos se hace la menor
alusién a nulidad o a ineficacia de lo acordado.

3. EL CD. CON INTERESES ANTICIPADOS, ANTE EL USUFRUCTO

La realidad econdémica sobre la que suele asentarse el CD. con in-
tereses anticipados puede plantear dificultades en el caso de que se
constifuya un usufructo por causa de muerte sobre bienes del difunto
titular entre los que se encuentre el resguardo (73). La cuestion estri-
barfa en decidir si la suma que ¢l Banco devuelve al vencimiento mere-
cerd integramente la condicién de capital o, por el contrario, una parte
de ella debera ser considerada como intereses.

Recordemos que en el régimen del usufructo, el articulo 475 C. c.
establece que los intereses se repartirdn como frutos civiles, los cua-
les, segtin el articulo 474 del mismo cuerpo legal, se entienden per-
cibidos dia por dia, y pertenecen al usufructuario en proporcién al
tiempo que dure el usufructo. Si partimos del texto del CD., como los
intereses ya han sido satisfechos en el momento de la emisién del
titulo, la suma que reintegre el Banco al vencimiento tendria fntegra-
mente la consideracién de capital. Si nos atenemos a los hechos, tal
como se desarrollan ordinariamente, habria que restar del capital
nominal del CD. la cifra efectivamente entregada, y de esa diferencia,
que seria realmente la cifra de los intereses, pertenecerian al usufruc-
tuario los correspondientes al tiempo del usufructo.

En principio, parece preferible la primera solucién. El causante, al
optar por este tipo de CD. hay que entender que ha aceptade sus
consecuencias: la de dar ya por satisfechos los intereses y la de con-
siderar integramente como suma depositada la que figura en el do-

(73) Sobre usufructo de crédito y titulos, véase Castin, D. Civ. cit., II, 22,
11+ ed. por P. MariN, Madrid, 1973, pig. 47; CAMARA, <El! usufructo de acciones
de Sociedades Anodnimas en el Anteprogecto argentino de Ley General de Socie-
dades», RDM, 1971, nums. 119 v 120, pags. 7 a 72 vy 189 a 220. Una referencia a
endoso se encuentra en péginas 219 y 220,
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cumento. Incluso no es imposible que haya existido realmente esa suma
y que se¢ haya podido disponer efectiva y correctamente de los intereses.
Todo ello sin perjuicio de que ante un caso concreto, si se prueba que
la conducta del titular difunto no se ha adecuado a la normativa vigen-
te, particularmente en materia de sucesiones, puedan invocarse por los
interesados los remedios que la ley establece con cardcter general para
tales supuestos.

No tiene sentido constituir en esta modalidad de CD. un usufructo
por negocio infer vivos, puesto que si el titular quiere ceder la nuda
propiedad, basta con endosar el titulo, y si es al contrario, nos encon-
trariamos ante un problema ajeno al titulo.

Hasta aqui nos hemos referido al CD. con intereses anticipados. La
situacién es muy distinta en el caso del CD. con intereses vencidos en el
que no se presentan particularidades dignas de mencién. Aqui aparecen
perfectamente delimitados «capital» e «intereses». Si la duracién tem-
poral del usufructo no se corresponde con la del documento, se apli-
card a tales intereses la referida regla del articulo 474, de entenderlos
percibidos proporcionalmente. Una norma semejante a la del articulo 41
de la Ley de Sociedades Anénimas resulta aqui inaplicable.

4. LA INTERRUPCION DEL CURSO DE LOS INTERESES EN CASO DE QUIEBRA

El articuloc 884 del C. de co. establece que «desde la fecha de de-
claracién de la quiebra dejarin de devengar interés todas las deudas
del quebrado, salve los créditos hipotecarios y pignoraticios hasta
donde alcance la respectiva garantia». ;Qué repercusiones practicas pue-
de tener este precepto en el régimen de los CD., si es declarado en
quiebra el Banco emisor? ¢Es aplicable a los CD. con intereses antici-
pados?

Entendemos que si queda sujeta esta modalidad de CD. al precepto
en cuestion, pues si no, se burlaria el principic general en los casos
en que los intereses se pagaran anticipadamente (74). Ahora bien, la
cifra de los intereses que correspondan al periodo que va desde la de-
claracion de la quiebra hasta la fecha del vencimiento del titulo, que
es precisamente la de los intereses que no se devengaran por la sus-
pensién que produce la aplicacién del articulo 884 C. de co., ¢deberd
ser reembolsada por el impositor, y podrd insinuar su crédito por el
valor nominal de] CD., que normalmente no recibira integro; o bien
podra deducirla de este valor nominal insinuando su crédito sélo por
la diferencia? '

{74) Ramirez, J. A, La quiebra, t. 11, Barcelona, 1959, pag. 270.
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La primera solucién resultaria contraria a la equidad, pues supon-
dria obligar al impositor, que puede perder el dinero depositado, a que
pague ademas una cantidad en concepto de «devolucién» de intereses
anticipados. Entendemos aplicable, por el contrario, la segunda, mas
acorde con Ja realidad econdmica subyacente: Si se ha aceptado por
las partes una forma de page de los intereses que ha consistido, no en
su entrega en metdlico, sino en su deduccién de la suma entregada
{dada la realidad econémica en la que se produce), parece gque esa
misma férmula deberd aceptarse para deshacer lo realizado, para el
reintegro del exceso de intereses. Se trata, en una y otra ocasidn, de
un procedimiento con un fundamento semejante al de la compensacién,
sl es que se quiere prescindir del juego formal de esta calificacion por
el hecho de atribuir a las imposiciones a plazo una naturaleza juridica
unilateral v real, segtin la cual la entrega de la suma impuesta no tiene
la consideracion de prestacion (75). Se podria considerar como un caso
semejante a aquéllos en que procede la compensacién, por tratarse de
crédito y deuda nacidos de una misma relacién juridica (76); o, en
ultimo término, de rechazarse este punto de vista, cabria acaso acudir,
mediante la analogia, al mismo criterio que la doctrina considera apli-
cable, igualmente por analogia, a los contratos bilaterales pendientes

(75} Sobre el cardcter unilateral v recal de las imposiciones a plazo, véase el
capitulo IIT, B, 3, de este trabajo. En cuanto a las diferencias que comporta la
calificacién como unilateral o bilateral del préstamo, véase GARRIGUES, Curso,
cit., II, pag. 149.

(76) El tema de la admisibilidad de la compensaciéon cuando se trata de cré-
ditos no conexos es polémico en nuestro Derecho, si bien la opinién doctrinal
claramente predominante se inclina por rechazar tal posibilidad. {Véase, por to-
dos, OLIVENCIA, La compensacion en la quiebra v el art. 926 del C. de co., AD.C,,
tomo XI, 1958, pags. 805 y ss.).

Ahora bien, si se trata de crédito y deuda nacidos de una misma relacién ju-
ridica {ex eadem causa), advierte UrRia que «no se discute el juego de la compen-
sacién» (D° Mercantil, cit., p. 817}, Mas amplimanete [en su trabajo «Reaseguro,
quiebra y compensacion (Consideraciones acerca de la posicidn del reasegurador-
vida en la quiebra de la entidad cedente)», en RD.M., t. X {1950), pags. 371 v ss.]
se ocupa de la cuestién en las papginas 395 a 401, recogiendo diversidad de argu-
mentos para concluir que ni nuestro derecho positivo es obstdculo para aceptar
la compensacién en ese supuesto, ni pueden desoirse en ningin caso las razones
de equidad que abonan esa conclusién. Y afirma: «Sea fundada o no —para
nosotros no lo es— la posicién doctrinal que ve en la declaracién de quicbra un
obstaculo de principio para toda ulterior compensacién, habrd que admitir que
las deudas conexas son compensables...»

OLIVENCIA, en el trabajo citado en esta misma nota, entiende que el articu-
o 926 C. de co. supone la existencia de una regla general de neo admisibilidad
de la compensacidén en la quiebra, de la que es excepcién el contenido de dicho
articulo, que no es aplicable extensivamente {pag. 848). Sin embargo, deja abierta
la posibilidad de que al formular tal precepto se diera por supuesta la admi-
sibilidad de la compensacién de los créditos conexos. (Cfr. pags. 846 y 847, con
sus notas), cuestion que no aborda directamente,
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de ejecucién sobre la base de los numeros 8 v 9 del articulo 909 del
Cédigo de comercio (77).

Si se trata de un CD. con intereses vencidos, no se presentardn
ordinariamente problemas de reembolso (78) v compensacion, sino que
dejaran de satisfacerse los intereses como comsecuencia de la quiebra
y el acreedor podri solicitar la inclusién de un crédito por el valor
nominal del titulo, o suma depositada, que es coincidente.

5. VENCIMIENTO DE LOS INTERESES

En el texto del modelo de CD. con intereses vencidos —si son an-
ticipados no hay problema— se especifica que los intereses «venceran
el altimo dia de cada trimestre natural». Entendemos por «irimestres
naturales» aquéllos en que se divide el calendario vigente, y que fina-
lizan con el dltimo dia de marzo, junio, septiembre y diciembre. El
adjetivo «natural» aparece también utilizado en tal sentido en otras
disposiciones bancarias, v con referencia a otros plazos. Asi, en el nu-
mero 2.2. de la Seccidn I de la O. M. de 29 de febrero de 1972, se
habla de «quincena natural» para referirse a cada una de las dos en
que se dividen los meses del calendario, o en el articulo 54, parrafo
primero de la Ley de Ordenacién Bancaria de 31 de diciembre de
1946, se habla de afio natural como el que finaliza cada 31 de diciem-
bre (79).

Esa precision contenida en el texto del CD. hace que no resulte
aplicable el cémputo de fecha a fecha que para los plazos fijados por
meses determina el vigente articulo 5°, 1, del Cédigo civil {concor-
dante con el articulo 60 del C. de co., para las obligaciones mercan-
tiles en general, asi como el articulo 454 para la letra de cambio),
puesto que en el mismo se incluye la salvedad de que «siempre que
no se establezca otra cosa». Una vez mads pensamos que el espiritu de
la norma deberia haber tenido su reflejo en el texto de la O. M. de
1969, ademis de en el texto del modelo oficial, en el que ciertamente
su presencia facilita la aplicacién del principio de literalidad del titulo.

La adopcion del criterio expuesto, puede simplificar la actividad
contable de los Bancos e incluso puede resultar favorable también
para los clientes que tengan mas de un CD. con intereses vencidos (o

(77) Cfr. Garrrcues, Curso., cit,, II, pags. 413 y ss.

{78} Podria plantearse Ja cuestién de si entra en juego la retroaccién del articu-
lo 878 del C. de co., pero es otro tema.

(79) Otra cosa es el coémputo «natural» de] tiempo, del gue se ocupa la
doctrina civilista, y que consiste en medirlo de momento a momento. Véase por
todos, ALBADALEIO, Derecho civil, t. 1, vol. 2° 4° ed., Barcelona, 1975, pag. 438.
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incluso que sean titulares de imposiciones a plazo ordinarias, con las
que hay coincidencia en este punto), puesto que el vencimiento de in-
tereses tendrd lugar simultineamente aunque las fechas de las impo-
siciones sean distintas.

Otra consecuencia de la aplicacién del criterio del vencimiento de
intereses que nos ocupa sera que, salvo los cascs en que la imposicién
coincida con la iniciacién del trimestre, el primer vencimiento sera de
una cuantia inferior a los siguientes, que seridn todos iguales, salve el
ultimo, cuyo importe equivaldra a aquella diferencia inicial.

Sefialemos, por fin, que el vencimiento de los intereses correspon-
dientes a la fraccion del ¢ltimo trimestre natural serd simultaneo con
el de la suma impuesta del CD., sin tener que esperar al final del tri-
mestre, puesto que el pago del principal se ha de hacer contra la en-
trega del titulo valor.

G) PLAZO

Que la imposicién documentada esté sujeta a plazo, es una de las
premisas de las que parte el legislador espafiol al instituir los CD.
Como es sabido, lo que se trata de conseguir con estos titulos es la
combinacién de la estabilidad del depésito con su liquidez. No es que
carezca de interés la posibilidad de transmitir depdsitos a la vista, y
ejemplos hay en el Derecho comparado (80), pero el tema de la dis-
ponibilidad incrementa su importancia cuando el depdsito estd vincu-
lado a2 un plazo.

Es més, los CD. no han sido creados para documentar plazos de
cualquier duracién, sinc que en el primer parrafo del nimero 4 de la
Orden ministerial de 1969 se establece que «las imposiciones a plazo
fijo y los resguardos de las mismas, a que se refiere esta disposicién,
tendridn una duracién minima de un afio y una vigencia maxima de
cincos».

Nos encontramos, por consiguiente, ante una especialidad mas con
relacién a las imposiciones a plazo ordinarias, cuya duracién puede ser
también de tres y seis meses (apartados 1.3 y 1.4, Seccién I, de la Orden
ministerial de 23 de julio de 1977). Pudiera pensarse que han quedado
al margen, por entenderse que no era suficientemente relevante la dis-
ponibilidad al ser el plazo mas corto, o que el régimen de los CD. podia
resultar entorpecedor en algiin aspecto, como el relativo a la prorroga

(80) Asf las libretas al portador italianas. Véase Capitulo II
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tacita de las imposiciones, incompatible con la vigente disciplina de
los certificados.

Sin embargo, la explicacién que parece deducible de la 0. M. de
1969 v de la extensién de la autorizacién para emitir CD. a otras en-
tidades de crédito por 00. MM. de 9 de agosto de 1974 es que el le-
gistador, mas que de la transmisibilidad de las imposiciones a plazo
fijo en general, s¢ ha ocupado de regular un medio —transmisible—
de obtencién de recursos a medio plazo (81), que [facilite la concesitn
de créditos de esa naturaleza (82). Y el plazo de uno a cinco afios se
sitda en la zona en que predomina la consideracion de «plazo medio».
Aclaremos el sentido de esta afirmacién.

En realidad, el concepto de «plazo medio», como los de «corto» o
«largo», son relativos, sin que se dé entre ellos una delimitacion pre-
cisa. En su distincién cuenta no sélo la duracion del crédito, sino tam-
bién —y para algunos en mayor medida— la naturaleza vy destino del
mismo (83). Con esta premisa de relatividad, sefialemos que suele
situarse el limite minimo del «medio plazo» entre el aho y los dieciocho
meses, en tanto que el techo que lo separa del largo plazo, con mayor
imprecision, suele referirse a los cinco afios, o alguno mas (84).

(81) Parece que se han combinado ambos criterios, transmisibilidad y medio
plazo. Unicamente el primero, no justificaria la restriccién temporal. El segun-
do sélo habria dado lugar también a la existencia de titulos nominativos.

Cfr. Garasco, Cont. di cred..., cit, pags. 269 v ss.; GAVALDA y STOUFFLET, Dr, ban.,
cit.,, pag. 550.

(82) Sobre interrelacion entre operacicnes pasivas y activas, véase SanTOSs,
El con. ban., cit, pag. 195

(83) Véase FERRONNIERE, Les op. banc., cit. pags. 383 y ss.; BROSETA, Ma-
nual, cit,, pag. 444; RoODIERE y RIVES-LANGE, Droit bancaire, 2 ed., Paris , 1975,
pagina 271; Gavawpa v Stouvelet, Dr. de la ban., cit, pags. 634 y ss., especial-
mente 638, MaRQUE, «Le crédit & moyen terme en France et dans plusieurs pays
européens. Résultats d'une enquéte de l'Institut de droit comparé de 1'Université
de Paris», en Revue Internationale de Droit Comparé, 1965, pag. 877; COLAGROSSO
y MoLLE, Dr. banc., cit., pag. 21; PALLINI, voz «Azienda», IIL. «Aziende di credito»,
b} «Amministrazione di vigilanza», en Enciclopedia del diritto, tomo IV, 1959,
pagina 768. Véase también Moro GUIRAO, Fundamentos..., cit., pdg. 110.

(84) Para SANCHEZ CALERO, parece que en nuestro Derecho ha de entenderse
que son a «corto plazor» los créditos por tiempo inferior a dieciocho meses (para
lo que remite al Decretoley de 10 de agosto de 1960 y a la O. M. de 24 de sep-
tiembre de 1960), ¥y que no se halla una delimitacién clara entre el medio y el
largo plazo (Fustituciones, cit.,, pag. 423).

El criterio de los dieciocho meses parece recogido también por el Decreto-
ley de 7 de junio de 1962, cuyo articulo 1 C prevé la posibilidad de que el
Instituto de Crédito a Medio vy Largo plazo autorice a los Bancos privados y al
Exterior de Espafia para conceder créditos por plazo superior a d.cciocho me-
ses. Por otra parte, como una referencia al limite superior, cabria citar la Orden
ministerial de 22 de julio de 1963, que autoriza al Bancce de Crédito Local de
Espaiia para concertar con las Corporaciones Locales créditos a medio plazo,
con duracion que no exceda de cinco afios (art. 1.°).

También sefalan como limites noermales del medio plazo, los de dieciocho
meses y cinco afios, MoRo GuiRao (Fundamentos, cit., pag. 109); MaRTIN Ovie-
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Pueden bastar estas consideraciones para concluir que la determina-
cién del plazo ne ha sido caprichosa, sino que obedece a una razdn
de ser. Por otra parte, en las figuras afines a los CD. que se encuentran
en el Derecho comparado, predomina claramente el limite maximo de
los cinco afios, en tanto que existe mayor divergencia en la fijacién del
plazo minimo (85).

Para plazos inferiores a un afio, podria ser interesante la existencia
en Derecho espanol de un titulo —sea CD. o analogo— por el que pu-
dieran transmitirse los créditos derivados de estas imposiciones. Ello
permitiria elegir entre la documentacion mediante libreta o mediante
resguardo transmisible, segin lo que el impositor considere preferible
en cada oportunidad. La duracién mayor. o menor del plazo podria
repercutir en la relevancia que tengan los elementes de custodia o de.

po (D® ban., cit, pig. 87, nota 494) y ToBaR, quien afiade que algunas veces
dura hasta siete afios (El crédito v los Bancos, 2° ed., Bilbao, 1967, pag. 140).

En Italia, €l Comitato Interminisieriale per il credito ed il risparmio, consi-
derd, el 28 de enero de 1963, ahorro a medio plazo el sujeto a un plazo no
inferior a dieciocho meses, ni superior a sesenta. (MoLLE, Il c. 4, cit., pag. 274,
nota 6). Pero fijaba, en cambio, en 12 de marzo de 1953, el limite de diez afos
para calificar a medio plazo operaciones del fnstifuto centrale per il credito alle
medie e piceole industrie, (PALLINI, voz «Azienda...», cit.,, pags. 768.769).

El propio PaLLint (Ibidem), sefiala [os limites de uno a cinco afios. El techo
de cinco afios lo recoge también GIANNINI ([ crediti speciali, Milano, 1960, péa-
gina 231). PraTis lo delimita entre uno y diez afios (voz «Banca, Operazioni
bancarie», en Novissimo Digesto Italiano, tomo II, pag. 241); igual gue FiLosTO
{Corso di tecmica bancaria, vol. [, Milano, 1959, pag. 65). Este ultimo (en pagi-
nas 65 y 66, nota) recoge iambién las opiniones de GARRONE —de seis meses
o un afio, hasta cinco—, RENZI —seis meses a cinco afios— y SArRACENO —de uno
a seis-ocho aifios.

En Francia, FERRONNIERE sefiala el limite maximo de cinco afios y su conexion
con ¢l Decretoley de 25 de agosto de 1937 que fijaba ese tope para los bous
de caisse franceses (Les op. ban. cit., pag. 399. Véase también, pags. 391 y 392).
Para GavALpa y STOUFFLET parecen estar los limites entre dos y siete afios (Dr. de
la bang., cit., pag. 638). Hamer, LacaRDE y JAurrrRer afirman que corrientemente
el crédito a medio plazo esta considerado como el gque va de dos a cinco arios,
aunque senalan que el limite superior es menos preciso y puede llegar hasta los
gquince anos (Trairé, cit, II, pag. 809). JucLat e IppPOLITO, concretan el limite
superior a cinco afios, aunque puede llegar excepcionalmente a siete. {Cours,
cit,, pag. 502). A la misma conclusién parecen lMegar RONIERE vy RIVES-LANGE
(Dr. Ban., cit.,, pags. 270-271 v 387).

En relacién con otros paises europeos, distingue MarouE (Le crédit..., cil., pa-
ginas 877-878) dos grandes grupos: el de aquellos que puede alcanzar los diez afos,
y el de los gue no pasa de cinco. En el primero incluye a Austria (de seis
meses a doce afios); Bélgica (de dos a diez afios); Dinamarca (cinco a quince
afnios); Paises Bajos y Yugoslavia (de uno a diez afios). En el segundo: Ale-
mania (de seis meses a cuatre afios); Finlandia y Grecia {(de uno a cinco afios)
y Francia (de dos a cinco anos, aunque puede ser inferior a los dos afios vy
alcanzar los siete).

Cabe afiadir que ignoran, ¢ no practican esta forma de crédito, Gran Bre-
tafia, Noruega, Suiza y la URSS (/dem, pag. 876).

{85) El limite de cinco afos se da en Francia, Italia, Gran Brelafia, para los
certificados en euroddlares, y para les certificados de depésito bancario mejicanos.

Plazos inferioren al afic se encuentran al menos en Estados Unidos, Gran
Bretafia, certificados en euroddlares y Méjico (Véase Capitulo II).
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inversiéon para los impositores, e incluso en la menor o mayor nece-
sidad de medidas protectoras para las perscnas que realicen los de-
positos, lo que deberia tenerse en cuenta al disciplinar estos titulos (86).

Dentro de los margenes de uno a cince afios, no se establece nin-
guna otra limitacién para los CD. por la 0. M. de 1969. En la practica,
salvo el caso generalizado de treinta meses, suelen extenderse por afios
completos, lo que facilita las operaciones materiales con los CD (87).
Podrian establecerse, no obstante, otros plazos distintos.

En €] tema del plazo cabe apuntar alguna otra especialidad de
los CD. en relacién con las imposiciones a plazo fijo ordinarias, tales
como la relativa a la prorroga técita, inexistente en estos titulos, re-
novacion del resguardo, o situacién de la suma depositada desde la
fecha de vencimiento. A ellas haremos referencia al estudiar, dentro del
pago, el aspecto del tiempo del mismo.

(86) Cfr. GaLasso, Cont. di cred., cit., pags. 263 y ss., especialmente 265 y 267.
(87) Pagina VHI de la «Introduccién a la edicién espano]a» sin firma, de
la obra de BorrtoLaNI, Los certificados..., cit.
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CarfTuLo IV

EL CERTIFICADO DE DEPOSITO COMO TITULO

A} CONCEPTO Y DENOMINACION

a) Un concepto que reina los elementos o caracteristicas relevan-
tes (1) de los CD., puede conseguirse suficientemente definiendo los
certificados de depdsito como «titulos valores a la orden que documen-
tan (o incorporan los derechos derivados de} determinadas imposicio-
nes a plazo fijo, para, sin perjuicio de su estabilidad, facilitar la circu-
lacién de las mismas». Ciertamente caben formulaciones mas descripti-
vas y detallistas, pero parece preferible tender a la concisién, recogien-
do los aspectos fundamentales en la delimitacion que se busca.

Destacamos la finalidad especifica del documento, porgue contribuye
positivamente a la claridad del concepto, aunque aquélla pudiera dedu-
cirse del hecho de ser un titulo valor la figura considerada. Con la
movilizacién del resguardo, el titular puede obtener de un tercero su
importe, sin necesidad de tener que esperar al vencimiento, con lo
que se le dota de liquidez, y en cambio no se altera la estabilidad del
depdsito en el Banco o Caja de Ahorros.

La utilizacion del verbo «documentar», aun siendo acaso su signi-
ficacion demasiado amplia, puede contribuir a evitar los excesos que
se derivan del empleo equivoco del vocablo «incorporars» (2). Podria
usarse también, si se prefiere, este dltimo, dado lo extendido de su
uso, siempre que se subraye el sentido metaférico que debe atribuir-
sele. En este caso, cabe afiadir una referencia expresa a los derechos
derivados de la imposicién. En la 0. M. de 1969 se utiliza el término
«acreditar», que, aunque pudiera emplearse, es menos expresivo de la
funcién que los titulos valores cumplen, que «documentar» o «incor-
porars,

(1) Véase Santos, Sobre los conceptos, cit., pags. T43 y ss.
(2} Véase Rusre, D. camb., cit., pigs. 15 vy ss., especialmente, pdg. 27.
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- En otro aspecto, el hecho de que actualmente no se extienda el cam-
po de los CD. a toda imposicion a plazo, nos ha llevado a incluir el vo-
cablo «determinadas». Existe basicamente, en relacion con ellas, una
doble limitacién. Por una parte, los CD. documenian depdsitos sim-
ples. Quedan asi excluidos, en principio, los restantes depésitos a plazo
fijo. Por otra, la disciplina vigente estd orientada a la documentacién
de imposiciones a medio plazo. Es cierto que el concepto de «plazo me-
dio» no tiene unos contornos precisos. Pero las limitaciones existentes
en cuanto a duracién y entidades emisoras parecen responder a ese
criterio, como ya hemos expuesto antes. Incluso hay alguna otra limi-
tacién, si bien totalmente secundaria, como la referencia a la cantidad.

Por ello, podria sustituirse actualmente la palabra «determinadas»,
por una referencia especifica a los «depésitos simples» y al plazo «me-
dio». Pero ambas limitaciones, y particularmente la segunda, podrian
ser variadas en el futuro, sin modificar por ello la naturaleza juridica
de los CD. De ahi que optemos por la féormula propuesta.

Como es natural, una visién minuciosa de la realidad de estos
titulos no la puede dar una definicion. Su desarrollo se ha tratado de
realizar a lo largo de estas paginas: en las precedentes, perfilando la
relacién que origina la emisién de los resgaurdos; en las que siguen,
atendiendo al aspecto de titulo valor.

Sefalemos por dltimo que en relacion con los CD. espafoles, han
sido propuestas otras definiciones. Garrigues (3) los define «tftulos va-
lores a la orden en sentido técnico, emitidos en serie con arreglo a mo-
delo oficial y con cuantia determinada por los Bancos privados y
Cajas de Ahorro, que incorporan los derechos correspondientes a un
contrato de depésito bancario de dinero a plazo fijo». Entendemos que
la expresion «en serie» no debia haberse incluido.

Ferniandez Flores y De Andrés, que ofrecen distintas férmulas con-
ceptuales, atendiendo a diversos criterios, al determinar la naturaleza
juridica de los CD., sefialan que deben ser considerados como «titulos
de crédito a la orden representativos de imposiciones a plazo fijo en
los BIN» (4).

b) En lo referente a la denominacién, sefialemos que el nombre
de «Certificados de depdsitos» que se da.a estos resguardos por la Or-
den ministerial de 1969, se repite en otros paises, como EE.UU. o Italia.
Pudo ello influir en que se optara por tal denominacién. No se olvide
(3) Garricues, C. banc., cit., pag. 381,

(4) FERNANDEZ FLORES y DE ANDRES, Cert., cit., pags. 3, 35 y 37. La referencia
a los Bancos industriales se debe a que sdlo éstos s¢ encontraban autorizados
cuando se escribe el citado libro.
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que en el preambulo se especifica que la regulacién se hace «inspiran-
dose... en practicas bancarias ya ensayadas en otros pafses»,

Tiene también a su favor esta denominacién el que, con caracter
general, se llame «depdsitos» a las operaciones por las que los Bancos
reciben crédito de los clientes.

Pero ofrece el inconveniente del significado no univoco de la pala-
bra «depdsito», sustituible sin dificultad por la palabra «imposicién»,
que tiene una significacién més especifica y cumpliria mejor la fun-
cién identificadora.

Recuérdese que con la palabra «depdsito» se designa en principio
al depésito regular, aunque se extienda después a otras figuras afines,
cuva naturaleza juridica ofrece no pocas dificultades. Pero es que, con-
cretindonos al ambito bancario, extisten depdsitos regulares que se
documentan con los correspondientes resguardos, que, aunque no sean
titulos valores, pueden ser origen de confusiones (5). E igualmente
puede acaecer con los «resguardos de depdsitos» de los Almacenes Ge-
nerales, que son titulos de tradicién, como es sabido (6).

Tales dificultades podrian evitarse empleando el término «imposi-
cidn», dado lo generalizado de su utilizacidén para designar especifica-
mente este tipo de operaciones bancarias. Se usa por las propias en-
tidades de crédito (7}, y se recoge por la doctrina (8), v, lo que es mas
importante, por el propio legislador (9). En la misma O. M. de 1969
se habla de «depdsitos o imposiciones a plazo» como sinénimos, en am-
bos parrafos del nimero primero, y se emplea indistintamenté uno
u otro término, con el mismo valor, en el resto del articulado.

Parece, en cambio, aceptable el término «certificado», que tiene una

(3) Asi, en el Diccionario de Banca, de MarrtiNgez CeEReEzo (Madrid, 1975), fi-
gura la voz «Certificado de Depdsito». con esta significacion: «También llamado
resguardo de valores. Documento donde se enurneran los valores propiedad de
un cliente depositados en las cajas de un banco para su custodia y ejercitacion
de derechos» (pag. 54).

(6) En AscarRerLl, Derecho mercantil, traduccién de F. de J. Tena, notas de
Derecho mejicano por J. Ropriguez RoODRIGUEZ, Méjico, 1940, pags. 466 y 480, se
emplea la expresion «certificados de depdsito» para designar tales titulos de
tradicién.

Igualmente sucede en GIERKE, Derecho comercial y de la navegacidn, traduc-
cion de J. M. Semon, Buenos Aires, 1957, pags. 202 y ss. Véase también, Guar-
TIERI ¥ WiNIzKy, Titulos circulatorios, Buenos Aires, 1976, pag. 45.

(7) GaARRIGUES, Con. barn., cit., 377 {1* ed., 391).

" (8) SAncHEzZ CALEROQ, Instituciones, cit., pag. 423; LaNGLE, Manual, cit, III,
pagina 433.

{9) Baste la referencia a la Ley de Ordenacién Bancaria de 31 de diciembre
de 1946, art. 43, A), tanto en su primera redaccion como en la vigente dada
por la Ley de 18 de marzo -de 1963; a la O, M. de 29 de febrero de 1972, sobre
Tarifas de comisiones, apartado 2.3 de la Seccién I; o la O, M. de 23 de julio
de 1977, sobre tipos de interés, apartados 1.3, 1.4 y 1.8 del nimero 1.°.
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significacién (10) més apropiada a la funcién de publicidad y respeto
a la apariencia juridica que los titulos valores cumplen, que el término
aresguardo», que ofreceria ademas el inconveniente de la posible con-
fusién con los no transmisibles. ‘

Por todo ello, creemos que denominacién mas adecuada seria la de
«certificados de imposicion», o si se quiere precisar mas «certificados
de imposicién a plazo». En el encabezamiento del titulo se incluiria,
como ahora, la cldusula a la orden.

La divergencia de tal denominacién con la que se emplea en otros
paises, no parece un obstdculc grave si se tiene en cuenta que, aungue
cumplan en unos y otros una funcién aniloga, la de facilitar la circu-
lacién de las imposiciones a plazo fijo, el régimen juridico del CD. es-
panol no es idéntico al de otros Estados. Es mas, la situacion en el
Derecho comparado dista mucho de ser uniforme, ya que hay paises
en los que existen titulos que cumplen esta funcién y reciben distinto
nombre (caso de Francia), o bien que con idéntico nombre, la disciplina
es sensiblemente distinta (Estados Unidos); o bien que, simultaneamente
en el mismo pais hay titulos con denominacién diversa y fhnalidad
andloga, como sucede en Italia, y hasta también a la vez, titulos con
idéntico nombre (al que en un caso se agrega el calificativo de banca-
rios) y distinta funcién, como es el caso de Méjico (11).

B) REGULACION DE LOS CD.

Se introducen en nuestro Derecho positivo los CD. por la Orden
ministerial de 24 de abril de 1969 (12). El propio preambulo advierte
que la regulacion se realiza «con parquedad, pero con la posible pre-
cisions.

Hasta la fecha no se ha producido mas modificacién que la de am-
pliar el dmbito de las entidades emisoras, ya que inicialmente sélo
estaban autorizados los Bancos Industriales vy de Negocios, v por sen-
das Ordenes ministeriales de 9 de agosto de 1974 (13), se extendié la

(1) En el Diccionario de la Real Academia figura esta acepcién de la pala-
bra «certificado»: «certificacidn, documento en que se certifica». Puede comple-
tarse tal significacién con estas otras del propio Diccionario: «certificacidn»:
«Accion y efecto de certificar». 2. «Instrumento en que se asegura la verdad de
un hecho»; v «certificar»: «Asegurar, afirmar, dar por cierta alguna cosa».

(11) Véase capitulo II. . .

(12) Fue publicada en el B. 0. E. del dia 25 de abril de 1969, v se des-
lizaron algunos errores, cuya cotrecién aparece en el B, O. E. del 7 de
mayo de 1969. .

{13 B. 0. £. del 10 de agosio de 1974. Llevan los numeros 15.644 {(Bancos)
v 15.645 (Cajas de Ahorro). : ’
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autorizacién para emitir CD. a los restantes Bancos privados y a las
Cajas de Ahorro, a la vez que se revisaba el criteric de la especializacion
bancaria (14). Consideramos mas acorde con la funcién de los CD., la
situacién actual, que la de restringir la posibilidad de transmisién a
las imposiciones hechas en determinados Bancos, siendo sus caracteres
sustancialmente comunes a las verificadas en las restantes entidades
autorizadas posteriormente. A lo sumo, podria haberse limitado en este
ultimo caso la duracién del plazo, dados los criterios existentes sobre
especializacién bancaria al crearse los CD.

Al igual que sucede en otras ocasiones (15), aparecen en la Orden
ministerial de 1969 mezcladas normas de Derecho administrativo y tri-
butario, con preceptos de naturaleza mercantil. Su estudio se realiza
al ocuparnos de las materias correspondientes.

Existen, por lo demas, diversas normas en las que se hace referen-
cia a los CD., pero no introducen modificaciones en la disciplina de
los titulos., Asi sucede, por ejemplo, con la Orden de 29 de febrero de
1972, sobre tarifas de comisiones, en el mimero 2.3, b), de la Seccion I;
o con el articulo 7, 2, del Decreto-ley 2/1975, de 7 de abril, sobre me-
didas de politica econémica y social; o con la disposicién 2.2, 4, de la
0. M. de 18 de abril de 1975, que desarrolla el Decreto-ley anterior.
En todos esos casos se confirma que la disciplina de las imposiciones
a plazo documentadas con CD. es comiin a la de las imposiciones a
plazo ordinarias, aunque se citen aquéllas expresamente, v que la es-
pecialidad estd precisamente en el titulo que las acredita.

La actual disciplina de los CD. nos parece totalmente insuficiente
como gueda patente a lo largo de este trabajo. Es cierto que, como
hemos apuntado, se dice en el predmbulo de la 0. M. de 1969 que, aun-
que con parquedad, la regulacién se hace «con la posible precisién»;
sin embargo, esta afirmacién resulta harto discutible a la vista de los
resultados. Se ha dicho de la citada O. M. que sus preceptos son
escasos (16) o que no es sistemdtica, y que produce la impresién de
gue se redacté precipitadamente, si se tiene en cuenta la importancia
de las omisiones (17). Es de desear una regulacién mas completa, tanto
mas necesaria en nuestro Derecho por la falta de una disciplina gene-
ral de los titulos valores, y por la inadecuacion a los titulos a la orden
no cambiarios (entre los que se encuentra el CD.), de muchos de los

(14) Véase Capitulo IIIL.

(15) Cfr. SANcHEzZ CALERO, [nstituciones, cit., pag. 14.

{16) Garricues, C. banc., cit., pag. 380.

(17) FerwANDEZ FLORES y De ANDRES, Cert, cit, pag. 32 y nota 49
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preceptos dictados para la letra de cambio, a cuyas normas hay que
acudir como necesaria referencia.

C) CARACTERIZACION

De los principales caracteres de los CD.. como titulos, nos ocupa-
mos a continuacidn.

1. TITULO VALOR

La finalidad de los titulos valores puede sintetizarse {18), sefalando
que es dotar a los derechos de una mayor circulabilidad que la que
poseerian si no existiera el documento, vy a la vez mantener una ade-
cuada proieccion del adquirente y facilitar el ejercicio de esos dere-
chos documentados en el titulo (19). Esa funcién comun —prescin-
diendo aqui de la funcién especifica que cada tipo de titulo valor
cumpla— se realiza mediante un caracteristico régimen juridico, que
suele resumirse por la doctrina en las notas de legitimacién por la
posesion, literalidad y autonomia (20). Es este régimen juridico, al

(18) Cfr. Duoug, J. F., «Participaciones y certificados en los fondos de in-
versién mobiliaria», en Coloquio sobre el régimen de los fondos de inversidn mo-
biliaria, Bilbao, 1974, pag. 337.

(19) Se ha debatido particularmente por la doctrina italiana la cuestion de
si existe 0 no una funcién econdmica coman a todos os titulos valores y su
repercusion en el concepto de titulo valor y en la existencia de una disciplina
unitaria. Posiciones diversas sobre le tema pueden wverse en CHIOMENTI, F.,
Il titolo di credito. Fattispecie e disciplina, Milano, 1977, pags. 3 y ss; FERRI, G.,
«Le promesse unilaterali. T titoli di creditor, en el Traitato, de GROSSO y SaN-
TORO-PAssARELLT, Milano, 1972, pags. 49 v ss.; LIBERTINI, «Premesse a una revisione
deila teoria unitaria dei titoli di credito», B. B. T. C,, 1972, pigs. 192 a 265; Pr-
LLIZZI, Principi di diritto cartalare, Bologna, 1972, pags. 134 y ss.; D'ALESSANDRO, F.,

«"Fattispecie” e "disciplina” del titolo azionario. (Premesse metodologiche ad
uno studio sui titoli di partecipazione)», Riv. Dir. Civ.,, 1971, pags. 501 a 543. En
este ultimo trabajo (pags. 301 y 502, notas 1 y 2) puede consultarse una deta-
llada informacién sobre la b1b11ograf1a anterior a la que recogemos en esta nota.

(200 Asi sucede com la generalidad de la doctrina espafiola: Urfa, D. merc.,
cit.,, pag. 682; S4NCHEz CALERO, [nstituciones cit., pag. 307, Brosera, Manual cit.,
pagina 536; VICENTE Y GELLA, Los tit, de créd, cit, pags. 130 y ss.; LANGLE, Ma-
nual, cit,, II, pags. 71 78 v ss.; Poro, A, «La adquisicién de valores a la co-
tizacion oficial», en Coiyc':quio de Derecho bursdtil, Bilbao, 1970, pags. 55-56; PaLA
BerpEy0, «Contribucidn al estudio de los titulos nominativos», R. D. M., tomo XII
(1931), pags. 165 v ss.; RoBLES, «Los titulos de tradicién en el Derecho espafiols,
R D M, tomo IV (1947) pdgs. 194-195.

GarriGUes (Tratado, cit., I, pag. 11) ofrece inicialmente el siguiente concepto am-
plio: «titulo valor es un documento sobre un derecho privado cuye ejercicio y cuya
transmision estan condicionados a la posesién del documento», pero posteriormen-
te (pag. 70}, afirma que «puede adoptarse una posicidon ecléctica: hay un concepto
amplio de titulo valor sentado sobre el requisito de la posesidén como tinico decisi-
vo... ¥y hay un concepto restringido en el que son esenciales las notas de literalidad v
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servicio de aquella funcién, el que caracteriza a un documento como
titulo valor (21).

Pues hien, la O, M. de 1969 no denomina en ninglin momento a los
CD. como titulos valores, ni establece una disciplina tan completa que
aparezcan detalladamente recogidos los citados principios. Como con-
secuencia, para decidir la calificacidn de los CD. como titulos valores
habrd que acudir a una interpretacién y, én su caso, integracién de la
normativa gue los ha reconocido, que nos permita llegar a concretar
el régimen que el legislador ha querido atribuirles (22).

autonomiar. (Puede verse también en GARRIGUES, «Los titulos-valores», R, D. M.,
tomo XII (1951}, pdgs. 315 y 370, respectivamente).

Para RusIo, las caracteristicas de los titulos valores estdn en que no hara
falta notificar la transmisién al dewdor; en que la declaracién recibe un texto
tipico; en que el contenido lo configura la ley con arreglo al tenor del docu-
mento y con independencia del derecho de los titulares anteriores; y en un rigor
procesal especial (D, camb., cit., pag. 13).

(21) Es frecuente la inclusién de todas esas notas a la hora de definir los
titwlos valores, siguiendo la linea de la clasica definicion de VIVANTE (Tratiato
di Diritto Commerciale, 57 ed., vol. III, Milano, 1928, pag. 123) recogida incluso
en diversos textos legales,

Dentrc de esta linea, y aun teniendo en cuenta las dificultades y limitaciones
que comporta la tarea de esquematizar, parcce que cabe sefialar que hay autores
que consideran delimitadores los principios de literalidad y autonomia, Asf, As-
CARELLY {Panorama del Derecho comercial, traduccién de J. M. Jayme, Buenos
Aires, 1949, pags. 70, 73 y 78. Para una consideracion mas amplia de los puntos
de vista de este autor, que aqui no parece necesaria, cabe acudir a los trabajos
que van desde los articulos publicados en la Riv. Dir Comm, de 1932, hasta
los que se encuentran en B. B. T. C. de los afios 1951, 1954, 1956 y 1957, ¥ en
la propia Riv. Dir Comm. de 1956), También TrasvccH1 (Instituzioni di diritto
civile, 21* ed., Padova, 1976, pag. 723). Cfr. FIoReNTINO, «Tit. V-Dei titoli di cre-
dito», en ScraLoJa-Branca, Commentario del Codice civile, Libro Cuarto, Delie
Obligazioni, Art. 1992-2059, Bologna-Roma, 1957, pags. 11-13.

Afiade la nota de abstraccién, Arena (Introduzione alle studio del Diritto
commerciale e titoli di credito, Milano, 1956, pag. 103),

En cambio, solo es la autonomia requisito indispensable, aunque normalmente
se dé también la literalidad, para PeLLizZI (Principi, cit.,, pags. 21 y ss,, espectal-
mente 3839 y 44),

Por otra parte, parecen considerar basico el elemento de la incorporacidn,
MESSINEQ ([ titoli dt credito, en dos volumenes, Ristampa anastatica della 2.° ed.,
1934, Padova, 1964, vol. I, pag. 8); MarToraNe (I (fifoli di credito, Napoli, 19?0
pagina 60, y «Titoli di credito (Diritto Privato)», en Novissimo Digesto Italiano,
tomo XIX pag. 325); CoLaGRossO y MoLLe (Dir. ban., cit., pags. 83-84); VASELLI
(Documenti di legittimazione e titoli impropri, Mllano 1958 pag. 59).

Una consideracién conjunta de legitimacidn, literalidad y autonomia, sin je-
rarquizacion entre ellas, la realizan EscaRra (Cowurs., cit., pags. 757 y ?68) TaM-
BURRING (Manuale di Diritto commerciale, Roma, 1962, pég. 381); ANGELONI (Lua
cambiale e il vaglia cambiario, 4" ed,, Mi]ano. 1964, pag. 13); GUALTIERI v WI-
NIZKY (Tit. cir, cit, pag. 22); La LuMia (Corso di Diritto conumerciale, Milano,
1950, pag. 209).

Rechazan la ‘teoria unitaria de los titulos valores HaMEL, LAGARDE y JAUFFRET
(Traité, cit.,, pags. 410 y ss.).

Diversas concepciones de Jos titulos valores pueden verse en SoLd Cafizanrs,
«Nociones generales scbre los titulos valoress, Rev. Int. D. Comp., nam. 24.25
1965, pdgs. 25 vy ss.

(22) Cfr. Duqug, Parncxpamonea cit., pag. 335.
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Cabe iniciar Ia invéstigacién preguntindose si hay inconveniente en
que la posicién juridica de un impositor a plazo se documente en un
titulo valor. La respuesta ha de ser favorable a la posibilidad de esa
documentacién. Estamos ante una obligacién de entregar sumas de
dinero por una entidad bancaria y el obstaculo podria presentarse si
se tratara de un titulo al portador, dado el numerus clausus que parece
existir en tal caso (23). Pero nos encontramos ante un titulo a la
orden.

Tampoco parece haber impedimento para la calificacién del CD.
como titulo valor en la denominacién de «certificado». Es verdad que
podria hacer pensar en una funcién meramente probatoria, pero no
es menos cierto que, como hemos visto en paginas precedentes, tiene
una significacién mas adecuada al régimen de los titulos valores que
otros vocablos afines (24), coincide con la denominacion empleada en
otros paises y existen en nuestro Derecho otros documentos que se
designan con el mismo sustantivo —los certificados representativos de
participaciones en los fondos de inversién mobiliaria— que la doctrina
califica como titulos valores (25).

La finalidad de los CD. coincide c¢on la que cumplen los titulos
valores en general. Es precisamente el propédsito de facilitar la circula-
cién de los derechos —los derivados de las imposiciones a plazo fijo—
lo que mueve al legislador a crear la figura de los CD. Se reconoce a
éstos la posibilidad de circular mediante endoso en sentide técnico,
. ademis de por los medios del Derecho comun. Son ilustrativas estas
frases del preambulo de la O. M. de 1969: «a la vista de los principios
en que se inspira nuestro ordenamiento mercantil, se prevé la emisién
y circulacién de los resguardos que amparan estas imposiciones a plazo,
que podran transmitirse por medio de endoso...». «La posibilidad de
endoso aumenta la liquidez del certificado...», Y la parte dispositiva
es coherente con tales objetivos, segin exponemos a lo largo de este
estudio. Particularmente significativo es el mimero 1, que a los medios
de transmisiéon que reconoce el Derecho comun, agrega el endoso, re-
sultando ésta la novedad mdés importante de la O. M. de 1969. Por
otra parte, el nimero 2 se inspira claramente en el propdsito de faci-
litar el ejercicio del derecho documentado.

Lo decisivo para la calificacién del CD. como titulo valor sera, sin
embargo, comprobar si se le ha querido dotar de los caracteres de legi-

(23) Véase Duoue, Participaciones..., cit., pags. 3363317,

(24) Véase letra A, b), de este mismo Capitulo,

(25) Poro, A., La admision..., cit, pags. 53 y ss.; Dugue, Participacioneu....
cit,, pégs. 336 y ss. :
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timacién, literalidad y autonomia. Entendemos que la respuesta ha de
ser afirmativa. Enunciamos a continuacién los puntos de apoyo de tal
conclusién, que desarrollaremos ampliamente en el capitulo VI (26).

Que se ha querido establecer el principio de legitimacién, en sus
aspectos activo y pasiveo, y especificamente la necesidad del documento
para el ejercicio y transmisién del derecho, se refleja tanto en la parte
dispositiva de la O. M. de 1969, como en su preambulo v en los textos
formularios. Asi, en el nimero 2 se determina que habra de devolverse
la imposicién «al altimo endosatario formalmente legitimado por la
cadena de endosos», v que se hard «mediante la presentacion en todos
los casos del titulo». BEsta presentaciéon necesaria justifica, por otra
parte, que sea preciso obtener un duplicado «a los solos efectos de la
oportuna cancelacién de la imposicién», segiin establece el niimero 5
de la propia O. M.

El criterio se confirma en el texto formulario de los modelos ofi-
ciales. La suma impuesta es pagadera «al titular inicial o a quien éste
formalmente lo endose». El pago del principal se hace «previa presen-
tacion y entrega del documento», v asimismo, los intereses, en su caso,
«se pagardn contra la presenmtacion del resguardo».

Por otra parte, en el preambulo se afirma que se prevé el endoso
«xcon el normal resultade de legitimar al adquirente para el ejercicio
de los correspondientes derechoss.

En cuanto a los principios de literalidad y autonomia, aunque no
tan palmariamente como el anterior, se encuentran también recogidos
en la 0. M. de 1969. Ya el preAmbule nos anuncia que el resultado
de la transmisiéon del CD. no es sélo «legitimar al adquirente», sino
también «investirle con la piena titularidad de la imposicién». El nu-
mero cuarto, in fine, sefiala que los certificados «se ajustardn a los
dos modelos oficiales», v en esos modelos se hace referencia a la
«suma» con respecto a la cual se concreta la extension objetiva de la pre-
tensién del titular y de la obligacion del Banco. Una adecuada interpreta-
cién del nimero 2 de la 0. M. de 1969 confirmara el criterio. Incluso
la «caucién bastante» y los plazos establecidos en el parrafo segundo
del nimero 5 tienen justificacién precisamente por la existencia del prin-

(26) Acaso desde un punto, de vista estrictamente sistematico, deban desarrc.-
llarse en el presente capitulo IV las razones que permiten sostener la concu-
rrencia de cada una de esas notas, sin perjuicio de que en otros capitulos se
recojan las aplicaciones pertinentes.

Sin embargo, nos hemos inclinado por hacer un estudic mas detallado ¥y
conjunto al considerar el pagoe del CD. —ocasién en que tienen ordinariamente
mayor significacién tales notas—, por entender que puede resultar asi una vi-
sidén mas clara de las consecuencias practicas que. comportan. Por otra parte,
no omitimos la oportuna referencia a] tratar del endoso.
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cipio de autonomia, tal como exponemos detalladamente en el capitu-
lo VI, al que nos remitimos.

Entendemos, en definitiva, que el CD. tiene la naturaleza de titulo
valor (27), lo que, por otra parte, parece conforme con la conciencia
social de los participantes en el trafico mercantil.

Al calificar el CD. como titulo valor estamos sosteniendo implicita-
mente, como es obvio, que no nos encontramos ante un simple titulo
de legitimacién o ante un titule impropio. Baste recordar, para los
fines de este trabajo, que lo que diferencia a estos titulos es que no
retinen la totalidad de las caracteristicas de los titulos valores, sino que
s6lo las poseen en parte (28).

2. TITULO PRIVADO, BANCARIO

La distincién entre titulos publicos y privados se recoge en los ar-
ticulos 67 y 547 del C. de co., cuyo articulo 68 determina qué titulos
quedan comprendidos bajo la denominacién de efectos ptiblicos.

La doctrina basa la clasificacién, bien en la naturaleza publica o
privada de la entidad emisora (29), bien en el fin para el que son emi-
tidos .(30), bien reuniendo aspectos subjetivos y objetivos. Asi, se ha
afiadido al caracter del sujeto emisor, el hecho de que sean titulos
emitidos en el desarrollo de una actividad publica o privada (31), e
incluso que, en los primeros, el tipo de titulo y su funcién respondan
a un interds publico (32).

No hay dificultad en calificar de titulos privados a los CD., puesto
que ese caracter tienen la entidad emisora y la actividad, fin y funcidn
que supone su emision.

(27) También califican de titulos valores a los CD., GarriGUEs, C. banc, cit.,
pagina 381; y FernANDEz FLoREs y DE AnDpres, Cert., cit., pag. 36.

Se confirma para el CD. lo que con caracter general propone PELLIZZI para
los titulos a la orden: la presuncién de que tienen la naturaleza de titulos va-
lores. (Principi..., cit., pag. 139).

(28) Cfr. GaRRIGUES, Tratado, cit., 11, pags. 70 v ss.; Rusio, D. camb., cit., p4-
gina 43: Uria, D. wmerc. cit., pag. 688; BROSETA, Manual, cit., padg. 539; LANGLE,
Manual, cit., II, pag. 87. VaseLLi, Doc. di leg., cit., parte prima, pags. 3 y ss.;
FrrRI, Le promesse..., cit., pag. 48, LiBonati, «Titoll impropri e documenti di
legittimazione», B. B. T. C, 1960, 1, pégs. 229 vy ss., especialmente 234; y voz
«Titoli impropri e documenti di legittimazione», en Novissimo Digesto Italiano,
XIX, Torino, 1973, pag. 362; MEessingo, [ tit. di cred., cit., parte 1V, pags. 197 y ss.
del tozr?; I; GuaLtierr y WiINizky, Tit. cir, cit., pag. 49; La LuMia, Corso, cit., pa-
gina X

{29) Véase GARRIGUES, Tratado, cit.,, pag. 15; SANcHEZ CALERO, Instituciones,
cit,, pdg. 311; Messineo, I tit. di cred., cit., I, pag. 58

(30) AReNA, Introduzione, cit., pag. 149.

(g‘%% FIorReENTINO, Dei tit. di cred., cit., pag. 34; La Lumia, Corso, cit., pagi-
na .

(32) Véase PeLLIZZI, Principi, cit., pag. 147.
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Esta clasificacién repercute fundamentalmente en que el régimen
procesal privilegiado, no opera en materia de titulos publicos (33).
Desde este punto de vista no habrd obstaculo en la aplicacién de tal
régimen a los CD., por ser titulos privados, si bien este tema, en sus
diversos aspectos, es abordado mas adelante.

De las diversas subdivisiones que sueclen hacerse de los titulos
privados (34), limitémonos a sefalar que los CD. son titulos cuya emi-
sidn no es libre en cuanto a los sujetos emisores, puesto que s6lo estdn
autorizadas para serlo determinadas entidades de crédito. Desde otro
punto de vista, son titulos que no necesitan ir acompafiados de una
garantia especial.

Cabe afiadir en este lugar la calificacion de titulo <bancario», dado
que el pagador del mismo es una entidad bancaria. La consecuencia
prdctica mas importante de este cardcter es la posible sujecion del
titulo a normas de naturaleza publica dirigidas al control de la activi-
dad bancaria (35).

3. TiTuLO AISLADO O EFECTO DE COMERCIO

Por ser documentos emitidos de forma particular, con individuali-
dad de contenido, de modo que la entidad emisora hace una declara-
cién con relacién a cada titulo (36), los CD. se integran en la categorfa
de titulos aislados, singulares o individuales, llamados también efectos
de comercio (37), aunque debe tenerse en cuenta que la termino-

(33) Rubio, D. camb., cit, pag. 70.

(34) Véase LANGLE, Manual, cit.,, II, pag. 88.

(35) Véase PrLLIzZI, Principi, cit., pag. 148. Junio a ese sentido amplio, se-
fialan Coragrosso ¥ MoLLE que se habla también por la docivina y la practica
de «titulos bancarios» en un sentido mas limitado, para referirse a aqucllos ti-
tulos que tienen una funcidén subrogatoria de la moneda. (Dir. ban., cit., pig. 185).
En este sentido, véase MOLLE, [ titoli di credito bancario, Milano, 1972, pag. 5;
FoLco, Il sistema..., cit, pag. 490; Greco, Curso de Derecho Bancario (traduc-
cion de R. Cervantes Ahumada), México, 1945, pag. 155.

GaLasso incluve el estudio de los buowni fruttiferi en la parte destinada a titulos
bancarios, en Cont. di cred., cit., pag. 24

{36) Véase SAncHEz CALERO, Instituciones, cit., pag. 312,

(37) Véase GARRIGUES, Trat, cit., pags. 4, 16 y 90; SANcHEz CALERO, Inst, cit.,
pigina 312; Broseta, referida a titulos nominativos dircctos, Manual, cit, pa-
gina 542; Rugto, D. camb., cit., pAg.

Para VELAScO ALONSO la nota distintiva de los valores mobiliarios no estd en
la emisién en masa, ni tampoce en la sustancia, forma, negociabilidad o litera-
lidad, sinmo en «el desarrollo de un especial proceso genérico» que se desarrolla
en las fases de creacidon, emisidn, suscripcidon-asuncién vy literalizacidén. («En
torno al concepto y génesis de los valores mobiliarios», RDP., 1952, pag. 24).

Tiene especial relevancia la distincién en la doctrina francesa, la cual, al
caracterizar los efectos de comercio, suele incluir datos distintos del de la emi-
sién aislada. Cfr. EscARRA, Cours, cit., pdg. 758; Ripert por Rosror, Traité, cit.,
pigina 93; HaMeL, Lacarpe y JAUFFRET, Traité, cit.,, pag. 414.

MEessINEO se refiere a los efectos de comercio como a aquellos titulos que
constituyen medios ordinarios de pago en el comercio, ¥y a valores mobiliarios,
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logia legal es, la mayorfa de las veces, confusa y wvacilante (38).

No debe llevar a una conclusién distinta el hecho de que en los
modelos oficiales se recoja como una de las menciones la serie (39),
dato que no tiene més interés que el que pueda ofrecer al Banco o
Caja de Ahorros a efectos de organizacién interna, utilizando para su
identificacién otros elementos (normalmente letras), ademas de las ci-
fras de numeracion.

El propio legislador ha temdo en cuenta el cardcter de efecto de
comercio del CD. al incluir en el preambule de la O. M. de 1969, tras
la afirmacion de que pueden transmitirse por medio de endoso, la acla-
racién de que «sin que por la especial naturaleza de estos documentos
se requiera la intervencién de fedatario». Efectivamente, tal interven-
cidn se exige por el articulo 1.° del Decreto de 19 de septiembre de
1936 dnicamente para la transmisién y negociacién de valores, no para
los titulos aislados (40). Como advierte E. Polo, la intervencion de los
Agentes mediadores en la transmisiéon de los CD. es posible, aunque no
preceptiva (41).

Suele seflalarse por la doctrina (42) que los titulos en serie tienden
a objetivarse y a ser considerados como cosa fungible, en contraposi-
cion a lo que sucede con los efectos de comercio, que son no fun.
gibles (43). Esto ultimo sucede también, en principio, con los CD.,
como titulos individuales que son, pues incluso en el supuesto de un
activo mercado secundario de estos resguardos, en el que existieran
titulos de idéntico importe emitidos por la misma entidad bancaria,

como a todos los titulos de crédito en general. Incluye esta terminologia al ocu-
parse de la distincién en funcién de la persona del suscriptor. (I tit. di cred.,
cit.,, I, pag. 58). Con independencia de lo anterior, recoge {en la misma pdgina)
la clasificacién de titulos singulares y en serie, segiln que tenga cada uno una
propia individualidad de contenido, ¢ constituyan un género.

(38) Véase Rusio, D. Camb., cit., pag. 69,

(39} En GARRIGUES, C. Ban., cit, pag 381, se dice que los CD. son titulos
«emitidos en serie con arreglo a modelo oficials.

(40) Sobre la aplicabilidad actual de dicho Decreto, admitida por la generalidad
de la doctrina, véase la nota 97, del Capitulo presente.

(41) Poro, E. «Competencia no tipificada de los Agentes mediadores del
comercio en la dacidn de la fe publica mercantil», en 7 Seminario de estudios
sobre la fe publica mercantil, Sevilla, 1976, pag. 145.

(42) SANCHEZ CALERO, Insttmczones cit,, - pag. 312; LA\EG]]‘ Manual, cit., II,
papgina 89.

(43} Véase GarRIGUES, Tratado, cit., pag. 16.

Afirma A. PoLo que, con arrcglo a la mas difundida doctrina, cabe sefialar
como Molas especificas de los valores mobiliarios: «su caracter seriado o asivo,
la igualdad de caracteristicas y derechos entre todos los tiulos de una misma
serie o clase, el cardcter fungible de los mismos, consecuencia de aquella homo-
genetdad, que permite la sustitucion de unos por otros, asi como la fijacidn de un
cambio o precic comin a todos ellos, lo que facilita su negociacion_y transmi-
sidn por los medios establecidos para esta clase de valores mobiliarioss. (La
admisién..., cit., pag. 58).



178 Francisco Cremnades Bafion

subsistiria normalmente la diferencia del vencimiento como obsticulo
a la posible consideracién de la fungibilidad. Podria, no obstante pre-
sentarse, particularmente si los Bancos tendieran a uniticar vencimien-
tos. Ello supondria una aproximacién a los iitulos en serie.

Por otra parte, recuerda la doctrina que no deben confundirse los
titulos en masa con aquellos titulos individuales emitidos diariamente
por una misma persona, en notable cantidad, pero por operaciones in-
dividuales (44). En estos titulos pueden presentarse problemas y fend-
menos analogos a los de los titulos en masa propiamente dichos (45).
Tal situacidn si que puede resultar predicable de los CD.

4. TiruLo JURIDICO-OBLIGACIONAL, DE PAGO DE SUMA DE DINERO

Atendiendo a la naturaleza del derecho documentado, el CD. debe
incluirse en el grupo de titulos juridico-obligacionales, y dentro de
éste (46) en el sector de titulos que documentan un crédito consistente
en el pago de sumas de dinero (47). No son, por tanto, titulos juridico-
personales o de participacion social, ni titulos juridico-reales o de tra-
dicion.

Conviene advertir que aungue esta categoria reine, como mas des-
tacados a los titulos cambiarios (48), no deben considerarse sinénimos,
ya que parece preferible reservar esta calificacién para la letra de cam-
bio y demds titulos sujetos en parte a su disciplina, ¥ que constituyen
un subgrupo del mas amplio a que nos estamos refiriendo. La distin-
cidén es interesante en el estudio de los CD., porque estos resguardos
documentan créditos pecuniarios y sin embargo no deben ser califi-
cados de titulos cambiarios, al no serles aplicable la disciplina cam-
biaria, como Jo es a los titulos que integran el subgrupo. Es mas, las
inevitables referencias que hay que hacer en nuestro trabajo a la dis-

(44) PELLIZZI, Principi..., cit, pag. 152

(45) Se han propuesto los ejemplos de la posibilidad de una garantia co-
lectiva o de la oportunidad de admitir una reproduccidn mecdnica de la firma.
(Ibidem).

(46) La docirina italiana suele incluir en este grupo, que frecuentemente de-
nomina de «titulos de crédito en sentido estrictos, los titulos pecuniarios y los
que documentan la prestaciéon de cosas genéricas. Asi, ARENa, Introduzione..., cit.,
pagina 106; FIORENTINO, Le op. ban., cit., pag 38; MEssingo, [ tit. di cred., cit,
I, pag. 83.

No falta quien aprega ademds los titulos que documentan una prestacion de
hacer. Asi, PELLIZZI, Principi..., cit., pags. 155-158, pero MESSINEO entiende que
no existen tales titulos valores, sino que se¢ trata de documentos de legitimacion.
(loc, cit, pag. 86); también, LanGLE (cit, II, pag. 91).

MarTOoRANG considera titulo de crédito en seniido esiricto el que da derecho
a la prestacién de una suma de dinero. (I rit. di cred., cit., pag. 238; y Tit. di
cred.-Dir. Priv., cit., pag. 346).

(47) Véase GARRIGUES, Tratado, cit., pag, 15; BROSETA, Manual, cit., pag. 541.

(48) Cfr. Uria, D. Merc,, cit., pig. 636.
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ciplina de la letra, lo son basicamente en cuanto titulo a la orden que
sirve de modelo para los demés, al faltar una disciplina general de
titulos valores en nuestro ordenamiento juridico. Insistiremos en ello
al calificar el CD. como titulo a la orden.

5. TituLO DE PRESTACION NEGOCIAL TIPICA

Siguiendo la terminologia (49) y criteric que propone Rubio (50)
al distinguir entre titulos de prestacién negocial variable o indiferente,
y titulos de prestacién negocial tipica, es en este segundo grupo en
donde corresponde situar a los CD.

En los titulos de prestacién negocial tipica en general, la referencia
a un negocio determinado permite oponer a terceros excepciones de-
rivadas del tipo de negocio a que responde inequivocamente el titulo,
quedando también éste sujeto a su disciplina juridica en lo que pro-
ceda (51). Esta importante consecuencia juridica entendemos que se
da también en los CD., cuyo titular no es un simple acreedor del Banco
que lo emite, sino que lo es en concepto de titular de una imposicién
a plazo, pudiendo verse afectada su posicion por las normas juridicas
que la disciplinan (52). De no ser asi, habria bastado la utilizacién de
«pagarés», por ejemplo, en la documentacién de las imposiciones a
plazo, sin necesidad de que ¢l legislador creara un nuevo titulo para
realizar idéntica funcion.

Concretemos un ejemplo: Supongamos que se concede a las enti-
dades de crédito una moratoria (53). Si en vez de darse con caracter
general para todas las deudas, se limitara a la devolucion de las im-
posiciones a plazo que tuvieren recibidas en un momento determinado,
entendemos que tal aplazamiento podria oponerse por el Banco o Caja

(49) PerLL1zzi utiliza una terminologfa parecida: titulos no sujetos y sujetos
a una disciplina causal tipica (Principi..., cit., pdg. 153); FERRI propone las
formulas de «declaracién cartular neutra» y «declaracién cartular tituladas» (Le
promesse..., cit,, pag. 62).

(50) Rugto, Der. camb., cit., pags. 40 y ss., especialmente 44 y 45,

{51) Cfr. SAncHEz CarLEro, Instituciones, cit., pag. 311. Véase también ASCARE-
wLL, De Mere, cit, pag. 465; F1oreNTINO, «Distinzione di titoli di credito causali
ed astratti», R. Dir. Com., 1946, I, pag. 568; De Semo, pags. 117-118, Diritto cam-
biario, Milano, 1953.

(52) Sobre relevancia de la causa en los titulos conexos con depdsitos cam-
biarios, véase PELLIZZY, Principi..., cit., pag. 35; Martorano, T tit. di cred., cit., pa-
gina 55; Tit. di cred., cit., pag. 330.

(33) Véase ¢l articulo 955 C. de co.

Un caso de moratoria decretado en Francia en 1914, al iniciarse la guerra con
Alemania, al derecho de retirar de los establecimientos de crédito los fondos
alli depositados, puede verse en THALLER, Traité, cit., pags. 951-952. Una referen-
cia a moratorias aplicables a letras de cambio, puede verse en RIPERT, por
RosLoT, Traité, cit., pag. 165.
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emisor a los titulares, iniciales o no, de los resguardes de CD. En cam-
bio, si la imposiciéon hubiera estado documentada en un titulo de
prestacidn negocial variable, al faltar en él la referencia a un negocio
concreto, no se verian los titulares posteriores, a quienes les hubiera
sido transmitido, afectados por el referido aplazamiento.

Lo expuesto, no sélo no se opone a los principios de literalidad y
autonomia, sino que los confirma: la posicién auténoma de los su-
cesivos titulares se produce en una y otra clase de titulos, y si en una
de ellas pueden oponerse determinadas excepciones, es porque som ex-
cepciones que se apoyan en la literalidad del documento (54), cuyo
texto informa de la relacion y disciplina que le es propia a los terceros,
quienes tienen asi protegida la buena fe depositada en la apariencia
del titulo. Se produce asi una «formalizacién» o «literalizacién» de la
causa (55).

Son precisamente estas consecuencias juridicas las que justifican la
clasificacién que nos ocupa (56). Se enfoca asi de un modo diverso la
pretendida distincion entre titulos valores causales y abstractos (57).
Con ello se le dota de un interés del que carece la formulacién pre-
dominante en la doctirina, criticada ya por Garrigues aduciendo que
para que tuviera algiin vayor que no sea simplemente tedrico, debia ser
llevada al terreno de las excepciones oponibles al tenedor del titulo,
y en ese terreno fracasa, porque no hay titulos absolutamente causales
y titulos absolutamente abstractos, sino que «todo titulo es al propio
tiempo causal y abstracto» (58). Este ultimo punto de vista, parece
estar compartido también por Uria (59).

Por todo ello, nos ha parecido preferible prescindir por ahora de

(54) Sobre compatibilidad de la literalidad con la naturaleza de titulo de
prestacién negocial tipica, véase Tomno, Comm. art. 1834-1860, cit.,, pag. 130; PE
LLIZZI, Principi..., cit, pdg. 34. Cfr. Messingo, [ tit. di cred., cit, I, pags. 141
a 143; Ferri, Le promesse..., cit., pag. 63.

(55) Fiorentivo, Distinzione..., cit., pag. 562.

(56) Sobre la justificacion de las clasificaciones juridicas, véase SaNTOS,
«Sobre los conceptos, sistema y principios en Derecho mercantils, en Estudios de
Derecho civil en honor del profesor Batlle Vdzquez, Madrid, 1978, pag. 755. Y
El cont. banc., cit.,, pag. 18.

(57) Rusio, D° camb., cit., pag. 40.

(58) Cfr. Garrigues, Tratado, cit, pags. 39 vy ss.; especialmente 41 y 42. De
la distincién entre titulos abstractos y causales se ocupa a partir de la pégi
na 35 del mismo Tratado.

(59) Tras distinguir Urfa los titulos causales de los abstractos, afiade: <Acla-
remos, sin embargo, que en realidad, en el sistema espafiol al menos, no existen
titulos absolutamente causales o abstractos, sino preferentemente de uno v otro
cardcter, segin que la ley haya querido conceder al tenedor més o menos pro-
tecciéon permitiendo al deudor el uso de menos o mas excepciones» (D merc,
cit.,, pag. 689).
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los términos «causal» y «abstracto» para referirnos a la clasificacion
gue nos ocupa, con el fin de evitar posibles confusiones (60).

6. TiTULO COMPLETO

Atendiendo a la aplicacion del principio de la literalidad (61), los
CD. han de ser calificados como titulos completos (62). Son titulos que
se bastan a si mismos, dado que el derecho documentado aparece inte-
gralmente en el titulo v no es necesario recurrir a otras fuentes para
conocer todo el alcance o contenido de tal derecho (63). Fuera del
titulo, solo serd preciso acudir ai Derecho positivo, esto es, a la Orden
ministerial de 1969 y demas normas vigentes que le son aplicables.

7. TfruLo PRINCIPAL

También ofrecen el cardoter de titulos principales los CD., ya que
documentan un derecho que vive por si mismo (64). Ni siquiera en los
CD. de la modalidad de intereses vencidos se da para el cobro de tales
intereses la existencia de cupones independientes (65) que puedan me-
recer la calificacion de titulos accesorios (66), ya que se perciben pre-
sentando el mismo resguardo, en el que se verifica la anotacion corres-
pondiente (67).

(60) Asi, LANGLE no pone en conexién tales enfogues, que trata con indepen-
dencia: como una subdivisidén de los titulos privados, sefiala que ciertas especies
van ligadas siempre a operaciones determinadas, mientras que las hay que sc
utilizan para todo género de operaciones (pag. 88). Esto vendrd a coincidir con la
distincion entre titulos de prestacién negocial tipica y variable, En uno de los
epigrafes posteriores recoge la distincién entre titulos causales y abstractos,
«segin que la obligacién a ellos incorporada sea de estas distintas clases» (pa-
gina 89).

Sobre distintas. acepciones de la clasificacidn de titulos causales y abstractos,
véase PpLLIzzY, Principi..., cit., pidg. 152

(61) SiNcHEz CALERO, Instituciones..., cit., pag. 311. GARRIGUES, (T'ralado, cit.,
pagina 14), recoge la distincidn entre titulos completos ¢ incompletos refiriéndola
al grado de incorporacién del derecho al titulo. Véasec también, BROSETA, Ma-
nual, cit., pags. 537-538.

{62) PELLIZZI propone la terminolgia de titulos «autosuficientes» para los com-
pletos y «de reenvio» para los incompletos, con el fin de evitar confusiones con
la distincién de titulo completo, incomplete ¥y en blanco, en relacién con los
requisitos formales. (Principi..., cit., pag. 154).

(63) Cfr. LANGLE, Manual, cit., II, pag. 90,

(64) Cfr. Garrigues, Tratado, cit, pag. 16,

(65) Si que suele suceder, en cambio, en las obligaciones. Cfr. MEssINEO, [ tit.
di cred., cit., pag. 6l.

{(66) Sobre titulos accesorios, véase Rusro, D. camb., cit., pag. 70.

(67) Esta modalidad de CD. parece gue mereceria el concepto de titulo com-
plejo, siguiendo el concepto de PELLIZzZI, y de titulo simple del que deriva un
derecho principal y derechos accesorios, segin el concepto de MARTORANO.
(Cfr., respectivamente, PELLIZZI, Principi..., cit, pag. 148; y Marrvorano, [ it di
cred., cit., pig. 236).

El CD. con intereses anticipados es un titulo simple.
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8. TITULO A LA ORDEN

De acuerdo con las previsiones del legislador espafol, los CD. son
titulos a la orden y sélo titulos a la orden, sin que puedan existir no-
minativos o al portador, como después veremos. El criterio del legis-
lador podria haber sido, sin embargo, distinto, como frecuentemente
sucede en el Derecho comparado.

La caracteristica de titulo a la orden de los resguardos viene expre-
samente recogida tanto en la cabecera de los modelos oficiales, en los
que ha de figurar la denominacién de «Certificado de depésito a Ia
orden», como en el mimero 1 de la propia 0. M. de 1969, en el que
se habla de resguardos «con clausula a la orden». En el texto de los
modelos, que coincide sustancialmente con lo dispuesto por el mime-
ro 2 de la O. M,, se confirma tal naturaleza: esta legitimado el titular
inicial o, en su caso, el ultimo endosatario formaimente legitimado
por la cadena de endosos, sin que se altere el caracter de titulo a la
orden por la posibilidad de la toma de razén, dado su caracter volun-
tario. Todo ello es objeto de estudio a lo largo de este trabajo.

En cuanto a la exclusion de la forma de titulos nominativos o al
portador, es de sefialar, respecto a los primeros, que los CD. se crean
precisamente para superar las dificultades que para la transmision del
crédito ofrecen los documentos nominativos que acreditan imposicio-
nes a plazo ordinarias, y por ello se distinguen de éstos.

Las razones que impiden que puedan revestir la forma de titulos al
portador (68) pueden estar en la prohibicién que tienen los Bancos
de emitir billetes al portador mientras subsista el privilegio del Banco
de Espafia, como sefiala el articulo 179 del C. de co., ¥ confirman e]
articulo 1° de la Ley de Ordenacién Bancaria de 31 de diciembre de
1946 y el articulo 18 del Decreto-ley de 7 de junio de 1962 sobre Na-
cionalizacidn v Reorganizacion del Banco de Espaifia, prohibicién que
podria eludirse facilmente en otro caso,

Precisamente en el niimero 4 de la R. O. de 10 de diciembre de 1894
se establecia: «Que se prohiba asimismo a las Sociedades de crédito
emitir papel moneda bajo el nombre de Recibos de Depdsitos, Manda-
tos de Cuenta Corriente o cualquier otro en que evidentemente apa-
rezca simulado un Contrato Mercantil para prestar apariencias legales
a la manifiesta infraccién del parrafo segundo del articulo 179 del Co-
digo de Comercio».

(68) Sobre emisién de titulos al portador y sus limitaciones, véanse los pun-
tos de vista no enteramente coincidentes de GARRIGUES (Tratado, cit., IT, pag. 717);
LaNgLE (Manual, cit, IT, pag. 490), vy VICENTE Y GELLA (Los tifs., cit., pdg. 377).
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Pese a lo expuesto, el CD. espafiol ha sido tipificado como un titulo

a la orden expreso: figura destacada en el encabezamiento del titulo

la clausula «a la orden» y, en el texto se expresa, por una parte, que
la suma es pagadera al titular inicial «0 a quien éste formalmente lo
endose» y, por otra, que «es transmisible con arreglo a las normas
contenidas en la Orden de 24 de abril de 1969». En principio podria
haber bastado cualquiera de esas tres menciones, si se acepta el punto
de vista de que para caracterizar un documento como titulo a la orden
es suficiente cualguier redaccidén de la cual resulte la voluntad del
emisor de que el ejercicio del derecho documentado corresponda even-
tualmente a una persona que de un modo directo ha de determinar
la persona nominalmente designada (69). Pero un documentos que sim-
plemente acredite una imposicién a plazo, aun con el nombre de certi-
ficado de depésito sin mas, serfa en nuestro derecho un resguardo no-
minativo. Recordemos que la doctrina distingue entre titulos a la orden
expresos y titulos a la orden natos. Los primeros contienen la clausula
a la orden, o sea, la promesa de pagar al primer tomador ¢ a quien
éste designe mediante su orden. Los segundos no necesitan contenerla;
son «un titulo a la orden sin cldusula a la orden» (70).

Por otra parte, el que nos encontremos ante un titulo a }a orden,
no puede llevar a la conclusién de que quepa trasladar a él integramente
la disciplina de ]a letra de cambio, por el hecho de que sea el proto-
tipo de titule a la orden vy en torno a ella se construya la teoria gene-
ral de estos titulos, lo que suele llevar a la doctring a prescindir de
un estudio general previo (71). La realidad es que hay aspectos de la
regulacién de la letra de cambio que no son comsecuencia del hecho
de que sea titulo a la orden. Serd preciso analizar cuidadosamente las
normas, para distinguir lo estrictamente cambiario, no trasladable mas
alla de la letra y los otros titulos que merecen aquella calificacién, de
lo que debe ser patrimonio comun a cualguier titulo a la orden, aun-
que, al faltar una normativa general en nuestro Derecho positivo, haya
que extraerlo de la disciplina de la letra de cambio.

A la distincion entre titulos a la orden y titulos cambiarios ha pres-
tado atencién la doctrina italiana. Recordemos que en el Derecho po-
sitivo italianc se disciplinan con caracter general los titulos a la orden
en el Codice civile, y que, por otra parte, existen normas especiales
para los titulos cambiarios (72). Parece coincidir la doctrina en consi-

(69) Véase GARRIGUES, Tratado, cit.,, pag. 115. Cfr. PeLLizzI, Principi..., cit., p4-
gina 160.

{70) Garricues, Tratado, cit., pag. 116.

(71) Véase, por todos, Urfa, D. Mer, cit,, pag. 697.

{72) Véase ANGELONI, La cambiale..., cit, pag. 32 y ss.
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derar nota diferenciadora entre titulos cambiarios y titulos a la orden
no cambiarios, la presencia o no del efecto de garantia en ¢l endoso (73).
En cambio, se producen posturas discrepantes, acerca de si es la unica
nota, o existen otras (74). :

Por nuestra parte, exponemos a lo largo de este trabajo que la
disciplina integra de la circulacién de la letra y en concreto, el efecto
de garantia en el endoso, no es trasladable a los CD., que, siendo titulos
a la orden, no deben ser considerados titulos cambiarios.

D) CLASES

Un estudio de Derecho comparado nos ofreceria diversos criterios
de clasificacion de los CD. y documentos afines. Asi, cabria agruparlos
atendiendo a la forma de determinacién del titular, a las entidades que
pueden emitirlos, a limites de cantidad, a tipos de interés y momento de
su pago, al tratamiento tributario, etc. (75).

De todos esos criterios, sélo uno se recoge en nuestra normativa
vigente: el de distinguir dos clases de CD., segin que los intereses se
cobren —al menos formalmente— en el momento de la emisién del ti-
tulo (CD. con intereses anticipados); o que vayan venciendo periédica-
mente al final de cada trimestre natural (CD. con intereses vencidos).
Es esta ultima férmula la que predomina en el Derecho comparado,
aunque no falten casos de intereses anticipados.

Desde otro punte de vista, acaso llame la atencidn la falta en Es-
pafia de CD. nominativos y que la determinacién del titular se haga
tnicamente mediante clausula a la orden, que es la menos frecuente
en el Derecho comparado (76). Parece que el legislador espafiol no ha
considerado necesaria la forma nominativa, al existir libretas de esta
clase, y ha optado por el sistema mds seguro de circulacién, al que
incluso ha afadido la toma de razén del endoso con caracter voluntario.

Un criterio distintivo que podria haber tenido interés con anterio-
ridad a las O0. MM. de 9 de agosto de 1974, es el del plazo, autori-
zando a unos Bancos emisiones de mayor duracién que a otros; sin
embargo, no ha existido, ni se da criterio diversificador de tal natu-
raleza.

(73} PeLLiZzI, Principi..., cit., pag. 185.

(74) Véanse opiniones dispares en PeLLizzI, Principi..., cit., pag. 184; Dg Sk
Mo, Dir. camb., cit., pag. 4.

(75) Véase Capitulo II.

(76) Véase Capitule II. :
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Por otra parte, la vigente libertad en la fijacién del tipo de interés
ha hecho desaparecer las distinciones por razén de intereses. Con an-
terioridad a la O. M. de 23 de julio de 1977, ha habido épocas en que,
aunque todos los intereses estaban tasados, cabia clasificar en aten-
cidn a la diversidad de tipos aplicables, superiores en los plazos mas
largos. En otros momentos, han estado limitados en las imposiciones
hasta dos afios, mientras que existia libertad para plazos de mayor
duracién (77).

En el articulado de la 0. M. de 1969 no se encuentra mas referencia a
los dos tipos o clases de CD. existentes que la remisién que hace el
altimo parrafo del mimero 4, al sefialar que los certificados «se ajus-
tardn a los dos modelos oficiales que como anexos se publican con esta
Orden». De ello podria pensarse que se trata de una variacién de
escasa o nula repercusion practica, al no reflejarse en precepto algu-
no; sin embargo, la diferencia no es unicamente de caradcter formal,
sino que radica en el modo de satisfacerse los intereses por el Banco,
lo que no deja de ofrecer consecuencias practicas.

Si se confrontan uno y otro modelos tal como se publicaron en el
Boletin Oficial del Estado, puede comprobarse que la unica diferencia
de naturaleza formal que se advierte entre ellos es el texto del parrafo
que se refiere a los intereses. En uno se lee: «los intereses correspon-
dientes a la total vigencia de la operacién han sido satisfechos en el
momento de la emisién del presente resguardo»; en el otro modelo
tal parrafo, estd sustituido por el siguiente: «Los intereses, calculados
al tipo del ... por 100 anual, venceran el ultimo dia de cada trimestre
natural y se pagardn contra presentacién del resguardo por su legi-
timo titulars.

En la practica pueden observarse otros dos datos formales diver-
sificadores: serd de color amarillo, si se trata de un CD. con intereses
anticipados, mientras que el color serd verde claro si es de la otra
modalidad. La otra diferencia es que en el dorso de los CD. con inte-
reses vencidos suele ir impresa una serie de cajetines en los que se
va reflejando el pago de los intereses trimestrales, a medida que se
produce. Tales cajetines faltan en los CD. con intereses anticipados,
por resultar innecesarios.

Desde el punto de vista material, la diferencia principal estd en que
en un caso documentan una imposicidén a plazo en la que se declara
percibida la totalidad de los intereses al verificarse la emisién, por lo
que va no es posible que los posteriores adquirentes del titulo exijan

(77} Véase Capitulo III, nota 72.
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al Banco el pago de los mismos. Es el supuesto de CD. con intereses
anticipados, cuyo régimen es mucho mds simple: entrega de la canti-
dad al ser emitido y cobro en el vencimiento, Mientras que en la otra
hipétesis, la del CD. con intereses vencidos, podran ser reclamados
éstos por quien resulte ser el legitimo titular en el momento de cada
uno de los sucesivos vencimientos periddicos de los mismos.

Tal divergencia bésica se refleja también en varios aspectos del ré-
gimen juridico aplicable a uno y otro caso, entre los que cabe re-
cordar:

— Si tiene lugar la circulacién mediante endoso, puede plantearse
el problema de quién tiene frente al Banco derecho a los intereses que
se deban y no hayan sido percibidos en el momento de la transmi-
sién del resguardo, aunque lo normal sea que haya acuerdo expreso
sobre ello o que, en el silencio, deba entenderse que se ha querido
transmitir el titulo tal como se hallaba en ese momento, y correspon-
dan todos al endosatario. En cambio, no surge tal dificultad en los CD.
con intereses anticipados, en el que la existencia o no de un descuento
es algo que no trasciende de la relacién inter partes.

~— En caso de emisién de un duplicado, es igualmente en la moda-
lidad de intereses vencidos donde se plantea la cuestién del cobro de
los mismos, dado el silencio legal. De ello nos hemos ocupado en el
lugar correspondiente, En cambio, no existe tal problema en los CD.
con intereses anticipados.

-— En la hipotesis de usufructo sobre el CD., solo parece posible
en CD. con intereses vencidos, segun hemos estudiado oportunamente,

— Si se constituye una prenda, en el CD. con intereses vencidos
ha de prestar una colaboracién el acreedor pignoraticio en la percep-
cién de éstos, que no es necesaria en el otro tipo.

— En el tema de la prescripcién, sélo se puede plantear el problema
de la prescripcion de intereses en el CD. con intereses vencidos.

— En lo relativo al régimen fiscal que grave o pueda gravar los
intereses, serd aplicable a los CD. con intereses anticipados el que
exista en el momento de la emisién, con independencia de las modifi-
caciones favorables o adversas que se produzcan posteriormente durante
la vida del titulo. En el otro tipo de CD., podran verse afectados por
tales alteraciones los vencimientos posteriores a las mismas. Todo ello,
naturalmente, en defecte de norma que disponga expresamente otra
cosa.

— Por ultimo, si son objeto de depésito administrado, en un su-
puesto, el depositario limitaria su actuacién ordinariamente a la cus-
todia del titulo y reintegro del mismo, mientras que en el otro, resul
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taria mas compleja como consecuencia de los sucesivos vencimientos
de intereses.

E) REQUISITOS DE EMISION
1. PLANTEAMIENTO

Hemos examinado ya los elementos de la relacién juridica docu-
mentada con el CD. Procede analizar ahora los aspectos formales del
titulo. El interés del estudio de la forma de los CD. reside fundamental-
mente en su posible circulacién, pues si el CD. no sale de las manos
del primer titular, esto es, del depositante de la cantidad acreditada
por el documento, decberd prevalecer, sobre los aspectos formales,
la relacién material que realmente haya existido entre depositante y
Banco.

No son, sin embargo, irrelevantes los requisitos formales si el titulo
no circula. Baste recordar que para acudir a la accién ejecutiva por la
via del articulo 1429, 5°, de la L.E.C,, se necesita, junto a otras con-
diciones, que el titulo esté «legitimamente emitido». Pero es en el
supuesto de que el CD. sea adquirido por un tercero cuando los re-
quisitos de forma adquieren teda su importancia, al ser protegido ese
tercero que confié de buena fe en la apariencia del titulo frente a quien,
en otro caso, tendria un derecho preferente.

Con esas premisas, mantenidas en este trabajo, vamos a analizar los
requisitos de forma de los CD.

En la disposicidon 4° de la O. M. de 1969 se establece unicamente
que «los Certificados... estardn numerados correlativamente por cada
Banco emisor, se extenderan en libros talonarios y se ajustardn a los
dos meodelos oficiales que como anexos se publican con esta Ordens.

El analisis de tales modelos oficiales permite comprobar que se
trata de sendos textos formularios, destinado el uno a documentar
imposiciones con intereses anticipados, y el otro a imposiciones con
intereses vencidos (78).

Es indudable que un CD. en el que se reproduzca exactamente el
texto-formulario v hayan sido recogidas correctamente todas y cada
una de las menciones individualizadoras de la operacién, sera plena-

(78) Aungue no ofrezca problema de interpretacién, no resulta exacta la re-
daccidén del precepto legal al decir que «se ajustardn a los dos modelos ofi-
ciales...», cuando la realidad serd gue, segiin el caso, se ajustardn a uno u otro
de esos modelos, pero no a ambos conjuntamenie,
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mente eficaz. Pero en el caso de que no ocurra asi, ¢seria atribuible
la misma eficacia a un documento que no retina integramente tales
requisitos formales?

A diferencia de lo que sucede en nuestro Derecho positivo con otros
documentos para los que estan establecidas, al menos en principio, las
consecuencias de la irregularidad formal (79), no hay en la 0. M. de 1969
previsién alguna que determine los efectos juridicos del supuesto que
nos ocupa. Ello no es, sin embargo, suficiente para poder afirmar a prio-
ri que cualquier deficiencia formal baste para considerar que el docu-
mento que la sufra no merece la calificacion de CD. Sera preciso, por
el contrario, determinar la entidad de tal deficiencia (80) en relacién
con la funcién que cumplen estos resguardos y los intereses en juego.

Procede, pues, analizar los requisitos formales de los CD., asi como
el alcance que pueda tener la existencia de alguna omisién o deficien-
cia de tal naturaleza, es decir, la eficacia de un CD. irregular.

Para ello, nos ocuparemos sucesivamente de los requisitos que se
refiecren a la materialidad del documento y texto formulario, de las
menciones previstas en los modelos oficiales, de los requisitos tribu-
tarios y de los libros especiales establecidos por la O. M. de 1969.

Por otra parte, las menciones previstas en los modelos oficiales,
tanto comunes a ambos como la especifica de los CD. con intereses
vencidos, las hemos agrupado segin sean relativas a las personas (en-
tidad emisora e impositor), a la relacién obligatoria o al titulo.

2. MODELO OFICIAL

Hemos apuntado gque el legislador, en vez de enumerar los requisi-
tos que han de reuhir los CD., como hace con tantos otros titulos, se
limita a remitir a los modelos oficiales. No es incompatible una y otra
formula. Acaso lo mejor hubiera sido que en el texto de la 0. M. de 1969
se abordara el tema de los requisitos y las consecuencias de su omi-
sién y, a la vez, se establecieran modelos oficiales, por la incidencia
positiva que tienen en la circulacién, particularmente si existe organi-
zado un mercado secundario de titulos (81).

(79) Asi, para la letra de cambio, el articulo 45} C. de co. establece que si
aquélla adolecicse de algin defecto o falta de formalidad legal, se reputard
pagaré a favor del tomador y a cargo del librador.

(8O) Anéloga cuestién se planted, por ejemple, en relacién con la escritura
social de la Sociedad colectiva, por citar un caso. El articulo 125 sefiala que
xdebera expresar» una serie de requisitos. Entienden doctrina y jurisprudencia,
que unos son verdaderamente esenciales, y otros son menos importantes, y cabe
subsanar su falta. Véase LanGLE, Manual, cit., I, pig. 466,

(813 Sobre ventajas ¢ inconvenientes de la normalizacion de titulos, cabe
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La existencia de modelos uniformes no es desconocida en el Dere-
cho comparado, en el que se advierten diversas coincidencias con nues-
tros CD. en lo que a menciones se refiere (82).

Los dos modelos oficiales esparioles ofrecen identidad en texto y
menciones a cubrir, con la excepcién del pérrafo relativo a los intere-
ses. En el caso de intereses vencidos se determina el modo de venci-
miento y pago de los mismos, debiéndose incluir el tipo porcentual
anual, lo que supone, a su vez, una mencién mdas a llenar en relacién
con el otro modelo, en el que resulta innecesaria.

En lo referente al contenido del texto comiin, es de sefialar que,
dentro de la orientacién que parece haber presidido su redaccion, de
que predomine la claridad sobre los tecnicismos, lo que parece acer-
tado, podria introducirse por el legislador alguna modificacién en los
modelos oficiales que entendemos los mejoraria. Una de ellas seria
sustituir las referencias al depdsito por las correspondientes a la im-
posicién a plazo. Asi los titulos se denominarian «Certificados de im-
posicién a plazo» (a la orden), y abreviadamente «Certificados de im-
posicidns, y en ellos se certificaria que por el titular <ha sido impuesta
a plazo», o <ha sido hecha la imposicién a plazo», o similar, en vez
del <ha sido depositada» que puede leerse en la actualidad.

También deberia suprimirse el vocablo «dons que precede al es-
pacio destinado a escribir el nombre del titular, dada Ia posibilidad
de que se extienda a mombre de personas juridicas, segun hemos ex-
puesto en otro lugar.

La referencia al endosatario que se hace en el modelo, al afirmar
aue la suma es pagadera a partir de la fecha de vencimiento al titular
inicial «o0 a quien éste formalmente lo endose», es menos precisa qus
la que sobre la misma cuestion se hace en el niimero 2 de la misma 0. M.
de 1969. En éste se dice «o al altimo endosatario formalmente legiti-
mado por la cadena de endosos». Tal como ha sido redactado el mo-
delo en ese punto, podria pensarse que Unicamente puede cobrar la
suma el primero de los endosataricos, pues cualquier otro posterior ni
es el titular inicial ni es la persona a la que éste formalmente lo ha
endosado. Por ello, convendria corregir el texto del modelo oficial de
modo que se dijera «al titular inicial o al ultimo endosatario formal-
mente legitimado», o cualquier expresién similar (83).

traer aqui buena parte de la argumentacién que hemos recogide al estudiar
los limites cuantitativos de los CD. A ella nos remitimos.
{82) Cfr. lo relativo a Italta, Méjico, Francia ¢ Reino Unido, en Capitulo II.
(83) En cambio, nos parece mejor ¢l modo de designar al primer titular em-
pleado por el modelo oficial, «titular inicials, que el del ndmero 2 de la parte
dispositiva de la O, M. de 1969 a que nos estamos refiriendo: «titular del corres-
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De cualquier modo, en tanio continde vigente el actual texto del
modelo oficial, debe ser reproducido exactamente por el Banco, con
lo que se eluden las dificultades que en otro caso podrian plantearse.
Lo normal es que sea asf, porgue al estar impreso el texto de antemano,
puede verificarse con caracter general para todos los titulos su correc-
ta reproduccién. Y como tal, sin que constituya obstaculo para la plena
eficacia del CD. correspondiente, debe considerarse el hecho de que
se produjera alguna leve modificacién en la redaccién que no afecte
al sentido de la misma, especialmente dada la presencia del inciso final
del texto que afirma: «Este certificado se emite y es transmisible con
arreglo a las normas contenidas en la Orden de 24 de abril de 1969».

En cambio, si se altera sustancialmente el texto, no estariamos ante
un CD., y por tanto no originaria en principio los efectos correspon
dientes a tal titulo, sino los que se deriven del documento resultante,
cuestién ésta cuyo analisis no procede realizar aqui, dada la diversi-
dad de posibilidades imaginables y la necesidad de acudir en tales su-
puestos a la doctrina general sobre eficacia, interpretacion y prueba
de los hechos juridicos.

Hemos apuntado que el supuesto normal, dadas sus ventajas prac-
ticas, es el de que haya sido impreso por la entidad emisora el texto
formulario antes de la emisién del titulo, de modoe que sélo falte es-
cribir las menciones especificas de cada operacion. Es de advertir, sin
embargo, que no establece la 0. M. de 1969 como requisito el de que
se imprima dicho texto, ni hace referencia a tal circunstancia (84).
Se limita a utilizar repetidamente la locucién «se extenderins, sin decir
cémo. Por consiguiente, puede afirmarse en principio la plena eficacia
de un CD. integramente manuscrito 0, en definitiva, «extendido» por
cualquier procedimiento diverso del que nos estamos ocupando.

pondiente resguardo o al ultimo endosatario...». Deberfa afiadirse el adjetivo
«inicials, ya que, en realidad, el «titular del correspondiente resguardo», una vez
gzngslado, va no lo es quien si que tuvo la cualidad de primero o de «titular
inicial».

{84) En cambio, si que se dan casos en nuestro Derecho positivo de titulos
para los que en todo caso unos, v para determinados efectos otros, se establece
el requisito de la impresién. Asi, las obligacioneos deben emitirse impresas segiin
el articulo 111 de la LS.A. y el articulo 124, parrafo 1.°, del Reglamento del Re-
gistro Mercantil. Por su parte, los articulos 29, d), y 33 del Reglamento de Bol-
sas de Comercio de 30 de junic de 1967, v en el articulo 56, parrafo 2°, d), del
Reglamento de Bolsines Oficiales de Comercio de é de junio de 1969, consideran
la impresién como uno de los requisitos a tener en cuenta para que los valo-
res privados puedan ser admitidos a cotizacién en Bolsas y en Bolsines, respec-
tivamente,

Una prictica analoga a ia de los CD. se da con los cheques. (Cfr. CaBriLLAC,
Ei cheq)ue y la transferencia, trad. de la 4* ed. por A, Reverte, Madrid, 1969, pa-
Eiha 18). : .
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No faltan en la O. M. de 1969, sin embargo, referencias al continente
o aspecto material del documento, ya que, por una parte, se establece
que se extiendan en libros talonarios, de los que nos ocuparemos pos-
teriormente, y por otra, se indica que el papel reuna determinadas ca-
racteristicas: papel UNE-A4 (210 x 297), de color amarillo, en el caso
de CD. con intereses anticipados, y de color verde claro, si es con in-
tereses vencidos.

La inobservancia de estos requisitos podria originar sanciones ad-
ministrativas, pero no afectaria a la validez y eficacia del documento.

3. MENCIONES RELATIVAS A LAS PERSONAS

3.1. Entidad emisora

Las menciones relativas a la entidad emisora que se recogen en
los CD. son: nombre del Banco (o desde las 00, MM. de 1974, de la
Caja de Ahorros, si se trata de una entidad de esta naturaleza), direc-
cién, sucursal vy firma autorizada.

Nos ocuparemos sucesivamente de todos ellos, empezando por el
requisito de la firma, que es el fundamental.

3.1.1. Firma autorizada

Elemento esencial en los titulos valores en general suele ser el re-
quisito de la firma. En los modelos oficiales de CD. se recoge como
una de las menciones, la de «firma autorizada». Ni en tales modelos
se hace aclaracién complementaria alguna, ni en el articulado de la
propia O. M. de 1969 hay referencias al particular. Tal silencio hace
conveniente que sean consideradas las cuestiones principales que puéde
plantear. Veamoslas.

a) Los requisitos minimos que habrid de reunir la firma seran
aquellos que resulten indispensables para que cumpla las funciones
que le corresponden en el titulo. Por ello procede recordar previamente
que tales funciones son basicamente dos: por una parte, la suscrip-
cién acredita una declaracidén de voluntad, la de que el firmante hace
suyo el texto del documento y asume los efectos legales consiguientes.
Por otra parte, acredita el origen de esa declaracién, sirviendo la firma
para identificar a su autor y distinguirlo de quienes no Io son; o dicho
de otro modo, certifica que la suscripcién ha sido realizada por aquel
a quien corresponde verificarla (85).

(85) Véase Navarra, Le lettere missive, Firenze, 1955, pag. 294; CARNELUTTI,
«Studi sulla sottoscrizione», Riv. Dir. Com., 1929, 1, pag. 513; LABRUSSE, «Lettre

de change. Création. Forme. Capacité. Representatmn» en Jurisclasseur com-
mercial, arts. 110 a 115, Fasc. II, 6, 1973, num. 21.
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Pues bien, en conexién. con tales funciones cabe preguntarse por
temas comoe la necesidad o no de la firma en los CD,, el procedimiento
de estamparla en el titulo y el contenido grafico de la suscripcidn.

a') Consideramos necesaria la presencia de la firma para que un CD.
pueda ser calificado como tal. Se trata de un requisito esencial, cuya
falta no es posible suplir. Se aplica asi a los CD. un criterio que en
principio es comuin no ya a los titulos valores (86), sino también a
jos documentos privados ordinarios, cuando éstos representan el titulo
constitutivo de una obligacién (87). Un modelo de CD. que estuviera
completamente cubierto en sus menciones, incluso de pufio y letra de
quien esta autorizado para suscribirlo, pero que se encuentre todavia
sin firmar, no podria ser considerado como un CD. Es precisamente
la firma lo que marca la separaciéon entre el proyecto mecénico de ti-
tulo y el negocio de emisiéon del mismo (88). En cambio, estando de-
bidamente firmado, serd indiferente que haya sido cubierto el texto
por el mismo signatario o se lo haya hecho otra persona, asi como el
procedimiento material empleado para cubrirlo.

b’} La cuestion del procedimiento utilizable para estamparla en
el documento puede concretarse asi: ¢Ha de ser la firma necesariamen-
te autégrafa o, por el coniraric, cabe admitir también como valida la
que se ponga por procedimientos mecénicos, como pueden ser la es-
tampilla o la imprenta? En este caso habrid que preguntarse también
si las firmas no manuscritas deberan ir acompanadas o no de otros
requisitos.

El tema tiene interés para la emision de CD. porque aunque se trate
de titulos individuales, puede suceder que una entidad bancaria los
emita en numero lo suficientemente elevado como para considerar con-

(86) Véase MARTORANO, [ tit. di cred., cit, pag. 243. Cabe recordar que, en
relacién con Ja letra, mientras que para la emisidn o ¢l endoso establece el Co-
dige de comercio uno de los requisitos de forma, ¢l de la firma (arts. 444, 8=, v
462, 5°), ni el articulo 477 la cita para la aceptacidn, ni el 486 para el aval,
pese a que uno y otro articulos hacen referencia a requisitos formales. Sin
embargo, la doctrina considera unanimemcnte que la presencia de la firma es
necesaria en ambos casos. Puede verse, por todos, LANGLE, Manual, cit., II, pé-
ginas 261 v 311.

(87) Véase, por todos, CastdN, D. civ, cit., I, 2° 11.* ed., Madrid, 1971, padg. 783.
Pero no debe extenderse el criterio hasta el punto de entender que el valor
probatorio del! documento privado dependa siempre de la presencia de Ia firma,
pues junto a los casos en que asi sucede, hay otros en los que la prueba la
da el hecho de haber sido manuscrito el documento en unién de otras circuns-
tancias particulares {por ejemplo, art. 1.229 C. ¢.), e incluso existen supuestos
en los que ¢l documcnto privado tiene ceficacia probatoria sin firma ni autogra-
fia, pero concurriendo otras circunstancias (por ecjemplo, articulo 51 Coédige de
comercio, parrafo segundo). Cfr, CARNELUTTE, Stud:, cit., pag. 539.

(B8) Véase Rumio, Curso S. A., cit., pag. 117.
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veniente la utilizacién de procedimientos mecéanicos (89). Pues bien,
para encontrar una respuesta, no so6lo no podremos acudir a la 0. M.
de 1969, cuyo silencic es total, sino que tampoco existe en nuestro De-
recho positivo un precepto que con caridcter general aborde y resuelva
la dificultad.

En Ja mayoria de los casos en que las normas legales espafiolas se
refieren al requisito de la firma, Io hacen sin afiadir precisién alguna
respecto al procedimiento de extenderla. Sélo en supuestos excepcio-
nales se encuentran menciones especificas en este sentido, unas veces
exigiendo que la suscripcion sea autégrafa en determinados casos (90),
otras autorizandc expresamente la posibilidad de emplear un proce-
dimiento diverso (91).

Excluidos los supuestos en que inequivocamente es necesaria la
cualidad de autégrafa de la suscripeidn, y aquellos otros en los que
estd expresamente permitida la utilizacién de un procedimiento meca-
nico (92), ¢cémo deberd interpretarse el requisito de la firma en las
restantes ocasiones?

(89) Cfr. PeLuizzi, Principi..., cit.,, pag. 152. En la practica espafola se han
difundido como consecuencia de la mecanizacion contable y de las exigencias del
trafico en masa, documentos similares a la letra, pese a que no pueden conside-
rarse como tales por lievar la firma impresa. Véase SANCHEZ CALERD, Institucio-
nes..., cit., pdg. 323.

(90) Asi, el parrafo 8° del articulo 444 C. de co. establece que la firma del
librador de la lctra de cambio ha de ser «de su propio pufio». En el mismo sen-
tido cabe citar el articulo 196 del Reglamento Notanal, de 2 de junio de 1944,
que en su parrafo Gltimo dispone: «A ningin Notario se concederd autorizacion
para signar ni firmar con estampillas.

Hay otros preceptos en los que, sin encontrarse establecida tan terminante-
mente la cualidad de manuscrita de la firma, se liega a 1la misma por via inter-
pretativa. Tal es el caso de las restantes formas de la letra (véase, RuBto, D. camb,,
cit., pdg. 247), o las del cheque (SincHEz CALERO, fnstituciones, cit., pig. 350).

PEREZ EScOLAR propone como casos de firma manuscrita los contemplados por
los articulos 263, 264 y 366 L. E. C. y los articulos 195 v 196 del Reglamento
Notarial («La firma de la accion por los administradores», K. D. P, 1958, pa-
gina 535).

(91) La firma en las acciones y en las obligaciones puede ser impresa, segan
la interpretacién gue de los articulos 43 y 112 de 1a L. S. A. han hecho, respecti-
vamente, los Decretos de 21 de febrero de 1958 v 7 de julio de 1965. i

Es de sefalar que el Anteproyecto de L. 5. A, del Instituto de Estudios Po-
liticos establecia respecto a la firma de las acciones «que podra ser estampada
por cualquier procedimientoc mecanico». La supresién de este parrafo en el
texto definitivo hizo concluir en un primer momento a la doctrina que «parece
dar a entender que el legislador espafiol quiere que los titulos acciones vayan
autorizados con la firma autégrafa de uno o varios administradores». (Urfs, en
GARRIGUES-URIA, Coment. L, 8. A, cit. I, pags. 450451 de la 1~ ed. Cfr. 3+ ed,
pagina 500).

(92) El Derecho comparado ofrece diversos ejemplos de casos en que se ad-
mite la firma por procedimiento mecénico. Asi, para Italia y Francia, véanse
respectivamente, las notas 86 y 95 de este Capitulo.

El Cédigo civil griego la autoriza para los titulos al portador emitidos en
elevado numero (art. 163); v el Cédige de comercio de Etiopia Ia admite en
los efectos de comercio {(art. 734, parrafo 2.°).
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En principio, el modo ordinario de suscribir los documentos es el
de extender la firma de propia mano (93), y la doctrina parece incli-
narse predominantemente por la forma autdgrafa, porque marca mas
claramente el momento de emisién del documento, o por el valor auten-
tificatorio que la firma manuscrita posee (94).

Sin embargo, no faltan opiniones en el sentido de entender que
cuando se exige la firma sin mas especificacién, no debe excluirse la
posibilidad de utilizar procedimientos diversos del de la extensién de
propia mano {95).

Por otra parte, el mismo rango jerarquico de los Decretos de 21 de
febrero de 1958 y de 7 de julio de 1965, que reconocen la posibilidad

Los tribunales de EE.UU. han considerado que estaban firmados legalmente,
instrumentos negociables suscritos con una letra «X» por un analfabeto, o con
lapiz, o mediante impresion. (CLARKE, Problemas legales de los instrumentos ne-
gociables, M¢jico, 1956, pag. 15).

(93) Seflala con caracter general para el Derecho italiano la cualidad de
autégrafa de la firma de los documentos privados, MoRcLLo, en voz «Sottoscri-
zione», en Novissimo Digesto Italiano, tomo XVII, 1970, pag. 1.007. En el mismo
sentido se manifestaba MESSINEO, [ tif. di cred., cit.,, I, pag. 236. En la actualidad,
el articulo 2.354, 2° del Codice civile admite la validez de la firma de acciones
mediante reproduccidon mecinica, «siempre que el origina! sea depcsitado en el
registro donde hubiera sido inscrita la sociedadn».

Sobre otros titulos sin firma autégrafa, véase PeLLIZZI, Principi..., cit., pa-
ginas 62 y 152,

(94) Veéase GIMENEZ ARNAU, Derecho Notarial Espafiocl, vol. II, Pamplona,
1964, pag. 229; FERRARA, Trattato di Diritto Civile Italiano, vol. 1, parte I, Roma
1921, pag. 579, nota 1.

(95) Se ha dicho que cuando el legislador considera necesaria la suscripcion
autografa, lo puede manifestar expresamente, y de hecho lo exige en determina-
das ocasiones. De donde cabria deducir, a sensu comifrario, que en los restantes
supuestos son admisibles los medios mecanicos. (PEREZ ESCDLAR La firma..., cit,
pagina 535},

O bien se ha considerado que es una conclusién exagerada a la gue no debe
llegarse, la de estimar que la firma supone una verdadera declaracién de vo-
luntad, insustituible y expresable siempre en forma autégrafa. (BErRGaMO, So-
ciedades..., cit.,, pag. 225).

Para PEREZ GONZALEZ y ALGUER, la firma a que se refieren los articulos 1.225
y siguientes del C. c. sobre prueba mediante documentos privados, al no de-
terminar dicho cuerpo legal lo que se entiende por ella debe considerarse exi-
gida de propia mano, «mientras los usos no autoricen respecto de deterrninados
documentos la firma por otros medios». (Anotaciones al Tratado de Derecho
civil, de ENNECERUS, Kirp ¥ WOLFF. Barcelana, 1935, tomo, I, vol. II, pag. 128).

En cuanto 2 la autenticidad y riesgos de fa]sxﬁcacuﬁn se argumenta que no
son mayores en las firmas impresas que en las manuscritas, pues falsificables
son unas y otras (BErReamo, Sociedades..., cit., pag. 227). E incluso hay quien
entiende que la firma impresa y aun estampillada ofrece més garantias de au-
tenticidad en documentos emitidos en serie, que la repeticidn manuscrita de
firmas por su autor (PEREz Escoiar, La firma..., cit., pag. 535). Es lo cierto que
ante una firma autégrafa resulta a veces dificilisimo para los expertos llegar
al convencimiento pleno de autenticidad o de falsedad (VaL LATIERRoO, Grafocri-
tica, Madrid, 1956, pag. 121). Es mas, la existencia de disparidades entre firmas
de una persona es tal, que ha llegado a afirmarse «quc la total coincidencia, por
sgperiaz%s)icién, entre dos firmas denota la falsedad de una de ellass (Idem, pa-
gina .
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de firma impresa en los correspondientes supuestos, parece indicar que
el criterio del legislador es considerar que el modo ordinario de apli-
car el requisito legal de la firma de titulos es la suscripcidn autégrafa,
pero también el de entender que puede tener un Ambito mas amplio
que el de la propia mano. Asi se axplica que se considere posible la
suscripcién no autégrafa y que tal interpretacién de preceptos de la
L. S. A, se haga mediante Decretos (96), cuya jerarquia normativa es
inferior, como es sabido. :

Parece, pues, aceptable una interpretacién que no excluya por prin-
cipio la utilizacion de procedimientos mecanicos, cuando no la elimina
el legislador. Puede acomodarse mejor a las necesidades del trifico.
Ahora bien, no debe concluirse gue tales procedimientos sean admisi-
bles pura y simplemente, sin ningun otro requisito. Actualmente, tal
equiparacién de procedimientos no resolveria eficazmente los cometi-
dos que la suscripcién tiene (97), ni concordaria con los criterios que
inspiran el Decreto de 21 de febrero de 1958, pese a ser precisamente
la norma més claramente Favorable a la suscripcién no autdgrafa en
nuestro ordenamiento juridico. Y decimos esto porque, de entender
admisible cualquier procedimiento mecanico sin limitaciones, bastaria
con haber establecido que la firma «podra ser estampada por cualquier

(96} En el preambulo del Decreto de 1965 se dice que dado que el de 1958
se¢ refiere sélo a las acciones, «parece conveniente extender expresamente a los
titulos a que se refiere el artficulo 112 de la ley idéntica férmula». Y en el ar-
ticulo unico se declara que la férmula establecida en 1958 «es valida» para dar
cumplimiento al requisito de firma de las obligaciones Se evidencia en todo ello
una finalidad de aclaracidén de situaciones.

(97) Es de sefialar que el Derecho francés, que por ley 66-380 de 16 de junio
de 1966 autorizd el emplec de procedimientos mecanicos en determinadas firmas
de la letra y el cheque, lo hizo con cardcter restrictivo. Con anterioridad a la
misma se habia rechazado por la Cour de casation la validez de las firmas no
manuscritas, pese al creciente numero de titulos emitidos con ellas por las
grandes casas comerciales y Bancos. Cuando por la presion de los hechos se
promulga la ley, no se quiere ir mas alld de lo que parece indispensable en la
practica, y solo se autoriza Ia firma no manuscrita del librador de la letra, y
de los endosantes de letra y cheque. No, en cambio, las restantes firmas de estos
dos titulos, ni las del pagaré a la orden, que han de ser autdgragas. Ademas
se agrega un texto al Cédigo penal que trata de reprimir la utilizacién fraudu-
lenta de 1a firma mecdnica. Cfr. HAMEL, LAGARDE y JAUFFRET, Traité, cit., pags. 476
y 754, para la situacién previa a la ley de 1966. Lasrussg, Lettre..., cit., nim. 6.
RGBLOT Les effets de commerce, Paris, 1975, pags. 119 y 415, para letra ¥y pa-
gare, VASSEUR y MariN, Le chéque, Paris, 1969, pag. 100, para cheque, ¥y en pa-
gina 101, nota 3, hacen una referencia a diversas legislaciones respecto a firma
no manuscrita de cheque.

RoDIERE sostiene, excepcionalmente, que la firma del librador del cheque pue-
de ser p~ manuscrita desde la ley de 1966. (Droit Commercial. Effets de commerce,
contrats commerciaux. Faillites, 5° ed, Paris, 1970, pdg. 97). Sin embargo, en
Houin y Robpiere, Droit Commercial. Cours élémentaire de droif, 4° ed., Paris,
1971, pa’é. 256, se dice lo contrario, aunque el autor de ese capitulo es Houin
{pagina 3, nota 1). Igualmente sostiene el distinto régimen de la firma del li-
brador v del endosante del cheque, CaBrRILLAC, E! chegue..., -cit., pag. 27.
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procedimiento mecdnico», como decia la frase suprimida del Antepro-
vecto de L. 8. A, del Instituto de Estudios Politicos (98), sin necesidad
de otras precisiones, ni de regular un sistema concreto para llevarla
a la practica.

Por otra parte, aunque ese sistema legal no tiene un caricter ex-
cluyente expreso, resultara dificil en la practica utilizar otro distinto,
si previamente no es establecide por el legislador, dados los muchos
obsticulos con que tropezaria (99).

Ante ello cabe preguntarse si sera posible extender el referido pro-
cedimiento del Decreto de 1958 a titulos distintos a las acciones y obli-
gaciones. En el caso de que se trate de titulos en serie y en elevadn
numero, parece que estariamos ante un supuesto semejante «entre los
que se aprecie identidad de razéns, como sefiala el articulo 4.1. C. ¢,
y no debe existir especial dificultad en tal extensién analdgica. El mismo
texto del Decreto de 7 de julio de 1965 parece confirmar esta opinién,
ya que parte de la «semejanza de supuestos» con las acciones y parece
dictado para eliminar las dudas que pudiera suscitar la falta de una
declaracién expresa.

Sin embargo, dificilmente tendria interés trasladar el sistema a los
titulos aislados, ni siquiera en el caso de que sean emitidos en elevado
mimere por una misma persona {100). Requerirfa un acta notarial e
inscripcién en el Registro Mercantil antes de cada emisién, sin que

(28) Véase la nota 91 de este mismo Capitulo.

(99} Asf, para que los titulos sean admitidos a cotizacién de Bolsa, el ar-
ticulo 27, K), del Reglamento de Bolsas de Comercio de 30 de junio de 1967
exige la «observancia de lo dispuesto en la legislacién vigente en el caso de
tlevar las firmas impresas». Andlogamente sucede con el articulo 56, K), del
Reglamento de Bolsines de Comercio de 6 de junio de 1969.

En general, la transmisién de wvalores mobiliarios requerira la intervencidon
de fedataric publico establecida en el articulo 1° del Decreto de 19 de septiembre
de 1936, Esa intervencién tiende a asegurar que en la cadena de transmisiones
intervienen unicamente Jos legitimos propietarios del documento (GARRIGUES,
Tratado, cit., 11, pag. 737). Para ello, una de las obligaciones del fedatario sera
asegurarse «de la legitimidad de las firmas de los contratantes» (art. 95, 1°, Co-
digo de comercio), Si la firma es impresa, dificilmente podra alcanzarse tal se-
1g'uc‘lrldacl sin un punto de referencia especificamente determinado por el legis-
iador.

Cabe afadir que la vigencia del Decreto de 1936 ha sido ratificada poste
riormente por la Ley de 23 de febrero de 1940 y por el Decreto de vigencias de
14 de diciembre de 1951, v es aplicable a todos los valores mobiliarios. {Véase,
por todos, Ruelo, D. camb., cit, pig. 56). Hay discrepancias, en cambio, en la
valoracion de las consecuencias de la intervencidn. (Cfr. Muro DpE 1A VEGA,
«Transmisién de titulos valores. Intervencidn de fedataric publico. Su signifi-
cado y alcance», R. J. C, 1972, pag. 400). Excepcionalmente, para GoNzALEZ OR-
DOREZ no es aplicable a los titulos emitidos con posterioridad a la guerra, ni a
los anteriores cuya negociacién o transmision ha sido ya intervenida por feda-
tario publico, después de ella. (Fundamentos de Derecho Mercantil, tomo I, Ma-
drid, 1956, pag. 284).

(100) Véase la calificacién de titulo aislado, en este mismo Capitulo.
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pudieran incluirse impresos de titulos no emitidos, con el fin de que
quedaran preparados para momentos posteriores.

Después de lo dicho, podriamos llegar como resumen a las siguien-
tes conclusiones: La exigencia del requisito de firma por un precepto
legal, cabe interpretarla, salvo que €l tenor de la norma indique otra
cosa, en el sentido de no considerar excluida en principio la utiliza-
ciéon de medios mecénicos: Estos medios, sin embargo, igualmente en
principio, resultan insuficientes por si solos, pues para poder utilizar-
los vilidamente sera necesaric emplearlos de modo que se cumplan las
Funciones que corresponden a la suscripcién de un documento. Con
esta finalidad, cabe utilizar el procedimiento regulado en el Decreto
de 21 de febrero de 1958 tanto para la emisién de acciones como la
de obligaciones, y parece que también podria emplearse, por analogia,
para la emisidén de otros titulos en serie, en que resultara conveniente
por el elevado namero de los mismos. En cambio, falta un procedi-
miento que ofrezca las suficientes garantias en cuanto a emisién y
autenticidad, para la suscripcién impresa de titulos emitidos indivi-
dnalmente.

Aplicando la doctrina expuesta a los €D., entendemos gue serd ne-
cesaria la suscripcién autdgrafa, mientras que no haya una disposicién
que autorice otro procedimiento. Tal vez, si se llegara a adoptar un
sistema, con caracter general v las suficientes garanifas de que se cum-
plen eficazmente las funciones que a la suscripcién corresponden, pu-
dieran darse por validos CD. suscritos mecdnicamente, sin necesidad
de una norma expresa; pero tales circunstancias no se dan en la rea-
lidad actual.

¢’) En cuanto al contenido grafico de la firma, entendemos que
deberd ser el habitual del firmante autorizado para suscribir CD. En
la idea de la habitualidad como criteric para determinar el contenido
grafico de la firma, pese a ser una cuestién no abordada ampliamente,
y no estar regulada con cardcter general, parecen estar de acuerdo el
legislador (101), el Tribunal Supremo (102) y la doctrina (103).

Por ello, aunque sea frecuente el uso de nombre v apellidos y un

(101} No hay normas generales sobre el particular, pero el articulo 196 del
Reglamento Notarial de 1944, establece en su parrafo 1.°: «<Los que suscriban un
instrumento piblico, en cualquier concepte, lo harédn firmando en la forma que
habitualmente empleens.

(102) Planteada la cuestion a proposito de la firma de un testamento olé-
grafo, se afirmaba en la Sentencia del Tribunal Supremo de 5 de enero de
1924: por firma de una persona se entiende la que estd en todos los actos de
su vida, lo mismo en aquellos mds importantes y solemnes que en los corrientes
en su relacion con las demdas personas acostumbra a estampar al pie de sus es-
critos. : .

(103) Véase, por todos, GIMENEZ ARNAU, D. Not, cit, vol. II, pag. 230.
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grafico lineal (la rabrica), no es indispensable que suceda asi, pudien-
do utilizarse abreviaturas, resultar ilegibles las palabras o haber des-
aparecido por completo éstas, subsistiendo tvinicamente un signo ca-
racteristico. Es mds, en la practica de la suscripcién de CD. no seri
infrecuente encontrar ese tipo de firmas, pues normalmente quien tiene
que suscribir muchos documentos por su actividad profesional, tiende
a ir abreviando cada vez mds su suscripcién, hasta que acaba siendo
un jeroglifico incomprensible, pero que es conocido en el dmbito co-
rrespondiente y tiene mas valor identificatorio que el escribir caligri-
ficamente el nombre y apellidos del autor (104). Lo importante, en de-
finitiva, es que el suscriptor pueda ser identificado mediante la fir-
ma (105). En cambio, no parecen admisibles actualmente las huellas
digitales, pese a tener un valor identificatorio superior al de la firma
(aunque también mayor posibilidad de que se estampen con violencia
fisica), por no ser usual su utilizacién, por diversas razones de natu-
raleza histérico-tradicional e incluso estética (106).

b} La firma del CD. ha de ser precisamente de la persona que tenga
facultad para ello.

Si la entidad emisora es un Banco, en la generalidad de los casos
se tratard de una S. A,, aunque pueda darse alguna situacién distinta,
de caricter residual (107).

En el supuesto ordinario de que se trate de una S. A. y de que se

(104) NAVARRA, Le lett., cit, pdg. 292, Sefiala VAL LATIERRO que este tipo de
firmas tiene una gran constancia, es decir, un acusado parecido, lo que faci-
lita el cotejo de las mismas. (Grafocrit, cit., pig. 123).

{105) LEGENDRE, Les moyens de pafement dans le droit des affaires, Paris,
1966, pag. 51.

(106) Cfr. LérEz BERENGUER, La identificacion de las personas en la relacion
furidica civil, Murcia, 1950, pag. 36.

(107) Para todos los Bancos Industriales y de Negocios, el articulo 2 del
Decreto-ley de 22 de noviembre de 1962 exigia la forma de S

Igualmente ocurre con los restantes Bancos privados fundados con posteriori-
dad a la reforma del statu guo bancario, va que si los arts. 1 a 3 del Decreto
del 5 de junio de 1963 parecian partir de la base de que sean S. A., aunque
no lo exigieran expresamente, el Decreto de 9 de agosto de 1974, para la creacién
de nuevos Bancos privados, establecia en su articule 3, 1°, que han de revestir
la forma de Sociedades andnimas (confirmando el criterio ya establecido por
el artfculo 1°, a), del Decreio de 13 de enero de 1972).

En cambio, puede darse todavia algin caso de Banco en e¢] que no suceda
asf, va que los fundados con anterioridad no tuvieron gue adoptar necesaria-
mente la forma de S. A, pues la L. O. B. de 31 de diciembre de 1946 admitia
la posibilidad de que fueran personas naturales o juridicas (art. 37). Se admi-
tian las formas de Sociedad Regular Colectiva, Sociedad comanditaria, simple o
por acciones, Sociedad andénima o Scciedad de responsabilidad limitada (articu-
lo 41), Y en el afo 1965 afirmaba GIMENEZ-ARNAU que «es un hecho que al-
gunos de ellos son comerciantes individuales o bien personas juridicas, que no
tiemen la condicién de sociedades anommas» («Esquema de las disposiciones
legales vigentes sobre el llamado “statu quo bancaric”», RDM, nim, 98, 1965,
pag. 347).
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haya confiado la administracién conjuntamente a varias personas, que
constituirdn el Consejo de Administracién (art. 73 L. S. A), correspon-
dera a éste la facultad de emitir los CD. Si no existiere Consejo de Ad-
ministracién, se estara a lo dispuesto en los Estatutos y en los acuer-
dos de la Junta General (art. 76, 1.5, L. S. A) (108).

Si las entidades emisoras de los CD. son Cajas de Ahorros, que tie-
nen cardcter fundacional (109), superada la anterior falta de unifor-
midad en lo referente a su organizacion (110) por el Decreto de 27 de
agosto de 1977, es el Consejo de Administracién el dérgano que tiene
competencia para la representacién de la Caja en juicio y fuera de
él, «y para todos los asuntos pertenecientes al giro y trafico de la mis
mav». El Consejo puede delegar sus facultades en la comisién ejecutiva
y en el Director General (art. 11 del citado Decreto).

Hasta aqui los 6rganos que tienen facultad de aceptar imposiciones
a plazo fijo y de emitir el correspondiente CD. que las documente. Sin
embargo, serd frecuente que tales resguardos sean suscritos, en nom-
bre de sus empresarios, por personal colaborador de las entidades de
crédito emisoras. Nos referiremos a los supuestos bésicos, que parece
pueden extenderse wutatis mutandis a las Cajas de Ahorros también.

Si se trata de personal expresamente autorizado, no hay problema.
Es incuestionable que esas personas pueden firmar CD. vélidamente.
bk eeay ' ! l ll

(108) Si se tratara de un solo administrador, seria éste quien podria firmar,
v si nos encontriramos ante el supuesto de dos o méds administradores con ca-
racter solidario, bastaria la firma de uno de ellos (art. 102 h), de! Reglamento
del Registro Mcrcantil). En ninguno de los casos es admisible que tengan esos
érganos limitada la facultad de firmar CD. (argumento articulo 76, 22, L. S. A,
y articulo 447, parrafo tercero, C. de co., por analogfa),

Los Consejos de Administracién poedrdn delegar sus facultades respecto a los
CD?.SeE lg (j{)gn.isién Ejecutiva o en los Consejeros-Delegados, si existieren {arts. 77
y . 3. A

En el caso de que no exista Consejo de Administracién y si mds de un 6r-
gano gue haya de ejercer la administracién, podra firmar CD. el que ostente
la representacion, lo cual se habri indicado en los Estatutos (art. 11, h), L
y articulo 102, h), del Reglamento del Registro Mercantil).

En el supuesto de un Banco que continte ¢on una forma social distinta de
la de S. A, la firma de los CD. corresponderd a quienes estén autorizados para
usar de la firma social, tanto si se trata de una S. R. C, (art. 128 C. de co), como
de una comanditaria, sea siraple o por acciones (art. 148, 2°). 8i es una S. R. L.,
corresponderd a la persona o personas que tengan encomendada la administracién
de 1a sociedad (art. 11 L. S. R. L.), pudiendc ser solidaria o conjunta, si existe
pluralidad de administradores (T. S., 20 de julic de 1966).

(109) Véase MARTIN-RETORTILLO, Créd. Banc. cit., pag. 373, SANCHEZ CALERO,
Instituciones, cit., pag. 58; GARrIDG FaLia, en el préloge (pag. XIX) al libro de
NuNez Lacos, F., Aspectos juridicos del control administrativo de entidades de
crédito y ahorro privado, Madrid, 1977,

(110) MARTIN-RETORTILLO, Créd., Banc,, cit., pag. 417.

En cambio, la Disposicién transitoria 1* del Decreto de 27 de agosto de 1977
establece que las Cajas procederan a la adaptacién de sus Estatutos a las dis-
posiciones que en el mismo se contienen,
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A falta de autorizacién expresa, parece que habrda que entender in-
cluidas entre las facultades de los apoderados generales (con indepen-
dencia de la denominacién concreta que ostenten), la de suscribir CD,
por tratarse de operaciones comprendidas en el giro o trafico del es-
tablecimiento. La excepcion podria constituirla el caso improbable del
«factor» que teniendo inscritos sus poderes en el Registro mercantil
(art. 21, 6.°, C. de co.) se le haya excluido expresamente en ellos la fa-
cultad de firmar CD. (111), o la mas amplia de acreditar imposiciones
o depdsitos (cfr. art. 283 C. de co.), si bien ante tales limitaciones ha-
bria que cuestionarse si habria quedado ¢ no desnaturalizada su fun-
cién (112).

Igualmente parece que deben entenderse facultados para suscribir
estos resguardos, quienes merezcan la consideracién de «dependientes»
vy se les haya concedido poderes para recibir y acreditar imposiciones
en general (sin exclusiéon expresa de los CD.), por ser operaciones pro-
pias del ramo que les estd encomendado (art. 292 C. de co.), lo que
supone que se protege al tercero en los términos del contenido «pre-
suntivo» del poder (113).

Dada la posibilidad apuntada de que existan limitaciones en los po-
deres concedidos, que pueden resultar tan perturbadoras para el tré-
fico, entendemos que es extensible por analogia a los titulares de CD.
el «derecho a exigir a los firmantes la exhibicién del poders, previsto
para la letra de cambio en el parrafo 2.° del articulo 447 C. de co.

Mientras que el CD. suscrito por los 6rganos o personal auxiliar
autorizado (expresamente o situaciones equivalentes apuntadas) pro-
duce efectos plenos frente a la entidad emisora, no sucedera lo mismo
si lo firma una persona no facultada para ello, en cuyo caso no que-
dari obligada la entidad de crédito cuyo nombre se utilizé indebida-
mente, sino que se produciran las responsabilidades que correspondan
a la situacion concreta producida. Y a este mismo resultado se llegard
cuando la firma del CD. sea falsa (114), esto es, que la firma que fi-
gura en el CD. no haya sido puesta por la persona a la que se atribuye.

(111) Cfr. MEeNENDEZ, <«Auxiliares de]l empresarios, R. D. M, XXVII (1939),
pagina 295. Puede verse también, Borrato, «Los auxiliares del comerciante en
Derecho espaiiol», R. D. M., XXVIII (1957), pags. 33-34. En cambio, para GARRI-
GuEs, la limitacién de las facultades del factor sdlo afecta a las relaciones inter-
nas entre factor y comerciante (Tratado, cit, tomo I, vol. III, Madrid, 1949,
pagina 1.421).

(112) Cfr. SincHEz CALERO, [Imstits., cit., pag. 115,

(113) MeNeENDEZ, Auxiliares, cit, pag. 302 y nota 34.

(114) Véase Garrigues, Tratado, cit, 1I, pag. 317; CasaLs, Estudios de oposi-
cign cambiaria, 2 ed., pag. 777.
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3.1.2. Nombre de la entidad emisora

El nombre de la entidad emisora figura en dos lugares del CD.: en
el encabezamiento del mismo y en el texto en que se especifica que
ha sido depositada la cantidad, juntc con los datos fundamentales de
la relacién establecida.

En el modelo oficial, ambas menciones constituyen otros tantos
espacios en blanco que hay que llenar, pero en la practica, como los
titulos han sido impresos previamente por cada Banco, ya llevan igual-
mente impreso el nombre en los lugares correspondientes, por lo que
es totalmente improbable que se produzca una irregularidad en el cum-
plimiento de este requisito. Es mds, hay CD. que llevan una tercera
mencién del Banco en la antefirma del documento. En el modelo ofi-
cial, el texto de la antefirma es: «Por v en nombre del Banco: Firma
autorizada», pero en la practica se imprime a veces también el nombre
completo de la entidad, lo que constituye una referencia mdas a afadir
a las dos precedentes.

Aungue con esas menciones resulta mas claro el texto, bastaria
una sola de ellas para que el CD. fuera plenamente eficaz. Incluso el
nombre de la entidad es un requisito que no parece indispensable
en todos los casos, aunque su utilidad practica quede fuera de toda
duda (115). Que la firma puede considerarse suficiente en un titulo
valor para identificar a una persona y que resulte obligada, lo pone
de manifiesto la misma disciplina de la letra de cambic {(por ejemplo,
articulo 444, 8°, para el librador); pero el interés practico de que, ade-
mas de la firma, figuren mas datos identificadores se refleja también
en la misma letra de cambio, en cuyo modelo oficial aprobado por
0. M. de 31 de julio de 1975 se trata de recoger el nombre y domicilio
del librador, en contraste con lo que sucedia en el modelo precedente.

Claro esta que en el caso que nos ocupa, como la firma va puesta
en nombre y por cuenta de otro, debe expresarse asi, por analogia con
el articulo 447 C. de co.; pero al ir precedida de Ia afirmacién de que
se actfia «por y en nombre del Banco», €l tnico dato que falta es de-
terminar cuil sea éste, lo que podria resolverse por la via del articu-
lo 286 C. de co., que llega a entender hechos por cuenta del empresario
contratos en los que el factor no ha expresado que actuaba con tal ca-
racter al celebrarlos; con mayor razén parece que se puede llegar a la
misma consecuencia aqui, que se ha expresado que se actiia por cuenta
y en nombre del Banco, del que se estd autorizado para firmar.

(115) Cfr. con relacién a la letra, Poro, E., La reforma..., cit., pag. 506.
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3.1.3. Direccion y sucursal de la enridad emisora

En ¢l encabezamiento del modelo oficial de CD., y a continuacién
del nombre del Banco, hay un espacio en blanco precedido de la pala-
bra «direcciéns. Delante de los espacios destinados a escribir la fecha
de emision, existe otro blanco, que lleva el sustantivo «lugars en un
paréntesis aclaratorio. Y, por fin, en el cuerpe de texto que acredita
la imposicién a plazo originadora del CD., y tras el espacio destinado
al nombre del Banco, se encuentran dos paréntesis que nos advierten
que en aquel espacio hay que incluir ademds algin otro dato: en el
primerc de los paréntesis se encierra el vocablo «direccién», mientras
que en el siguiente es «sucursal» el sustantivo recogido.

Merece la pena considerar el significado de esos vocablos —direc-
¢ién, lugar, direccién y sucursal-—, pues su sentido no es inequivoco.
(Y deberia aclararse en una futura regulacién més perfecta de los CD.)

No parece ofrecer problema el espacio relativo al lugar que va pre-
cediendo a la fecha de emision: debera escribirse en €l, como es usual
al poner uni fecha, el nombre de la localidad en que se emite el CD.

No estdn tan claros los tres restantes términos. ¢Es la misma «di-
reccién» en ambas ocasiones?, ¢la del domicilio social o la de la ofi-
cina expedidora?, ¢deben figurar una y otra? ¢Son distintos los datos
pedidos por las palabras «direccién» y «sucursal»?

Nos - inclinamos por pensar que los correspondientes espacios en
blanco deberian rellenarse de modo que en la «direccidon» del enca-
bezamiento se colocara la mencién del domicilio social de la entidad
emisora, ¥ en el segundo espacio dedicado a «direccién» la especifica-
cién de la oficina —tenga o no la denominacién de sucursal— en que
se emite el CD. (116}, lo que se hard indicando la localidad, ademas
del dato o datos complementarios precisos, tales como calle y namero,
denominacion de la oficina u otros. Asi, pues, los dos paréntesis «di-
reccién» y «sucursal» darfan lugar en su conjunto a una sola mencién,
distinta de la primera «direccién», con lo que ademas de evitarse in-
necesarias repeticiones, se ofrece la informacién mias adecuada a las
circunstancias de la relacién establecida.

Las razones que nos llevan a esa conclusiéon son diversas:

Por una parte, del texto del modelo oficial se deduce que ha de re-
tlejarse en el CD. la oficina del Banco en que tiene lugar la constitu-

(116) Parece que en ia practica, el témino «oficina bancaria» comprende todo
establecimiento abierte al publico donde se llevan a cabo actividades bancarias.
(Comprende tanto la «principals, como «sucursales» ¥ «agenciass). Cfr. MaRTIN
Oviepo, D. bane. esp., cit., pags. 55-56.
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cidn del depdsito de la suma correspondiente. A esta consecuencia nos
lleva inequivocamente el parrafo que con referencia al pago advierte
que éste se verificard «en la expresada oficina del Banco».

La razon de ser de la mencién de tal oficina estd en que se debe
conocer la misma, en relacion con diversos efectos, no siempre reco-
gidos expresamente en la 0. M. de 1969. Entre esos efectos, cabe citar:

Se requiere conocer el lugar de emisién para la determinacién del
lugar del pago: «El pago del principal se verificard, previa presenta-
cion y entrega del documento por su legitimo titular, en la expresada
oficina del Banco», sefiala ¢l modelo oficial de CD.

En el supuesto de que se trate de un CD. de la modalidad de los
de intereses vencidos, también serd ese mismo lugar donde habri de
realizarse el cobro de los intereses.

Puede ser también relevante respecto al endoso la determinacién
de la oficina emisora, va que es en ella donde habran de ser presen-
tados los CD. con el fin de que el Banco tome razén del endoso, st se
considera oportuno hacer tal notificacion, dado el caracter voluntario
de la misma (nim. 3 de la 0. M. de 1969).

Por otra parte, el nimero 5, parrafo 1°, de la O. M. de 1969, exige
para la obtencién de un duplicado de CD., que, ademas de cumplirse
otros requisitos, se publique el correspondiente anuncio en un diario,
«si lo hubiere, de la capital de la provincia en la que se emitié el res-
guardo», lo que nos lleva a la necesidad de conocer el lugar en que se
realiz6 la emisién para poder obrar adecuadamente.

Por ualtimo, sirve a efectos procesales para determinar la compe-
tencia, ya que en los juicios en que se ejerciten acciones personales
se establece como fuero principal (117) por la regla 12 del articulo 62
L. E. C, el del lugar del cumplimiento de la obligacién (forum execu-
tionis, forum adimplendi contractus).

Todas esas razones nos llevan a la conclusion de que la mencién
que debe integrar el texto acreditativo es la de la Sucursal u oficina
de emision del CD., sin que deba incluirse en ese espacio ninguna otra
direccion, que sélo serviria para inducir a confusién.

En cuante a la direccién del encabezamiento, deben recogerse, por
el contrario, los datos del domicilio social del Banco con el gue se
establece la relacién. Como, pese a la pluralidad de establecimientos,
es el Banco una persona juridica tinica, es conveniente que se recoja
su domicilio social. Se. subraya asi la condicién de deudor del Banco,

(117} Sobre la distincidén entre fuere tnico y miltiple, ¥ subdistinciones de
éste, véase Guasp, Derecho procesal civil, 2. ed., Madrid, 1961, pap. 135.
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y no de una sucursal (118), y se facilita una informacién al cliente, com-
plementaria de la direccién de la sucursal, que si faltara ésta, seria
relevante a los efectos del articulo 65, 2°, L. E. C., en relacién con el
1.171 C. c. v 62, 1*, de la ley procesal, es decir, al faltar un lugar de
pago designado, podria reclamarse tanto en la sucursal como en el do-
micilio principal. Por consiguiente, una y otra «direccién» sélo debe
rian coincidir en el supuesto de que el CD. haya sido emitido por una
imposicidn hecha en la oficina en que tenga su domicilio social la en-
tidad. Proceder de otro modo, parece que seria contrario al espiritu
de la O. M. de 1969 y supondria una discordancia entre el texto del CD.
y la realidad, que puede resultar gravosa al cliente, por la relevancia
practica que el dato de la oficina emisora tiene, segin hemos expuesto.

No estad prevista en la O. M. de 1969 la posibilidad de que se men-
cionen en el texto del CD. una o varias oficinas bancarias, distintas
de la de emisién, como lugares para el reintegro. No deberia quedar
excluido el supuesto, siempre que el Banco o Caja de Ahorros lo de-
see, pues sera la propia entidad la que, si opta por tal posibilidad, ha-
bra contado previamente con los medios técnicos precisos para poder
atender de un modo eficaz los reintegros (119).

(118) Aungue la sucursal tenga autonomia en la esfera administrativa, «no
afecta, en cambio, a la responsabilidad dimanante dc las obligaciones contraidas
por el empresario... {(autonomia patrimonial en sentido estricto)s., CAMara, Estu-
dios de Derecho mercantil, 2* ed., vol. I, Madrid, 1977, pag. 819 (en 1 ed,
pagina 532}, En el mismo sentide de negacidon de autonomia patrimonial,
RuBro, Introduccion al Derecho mercantil, Madrid, 1969, pdg. 538.

En el Derecho italiano, las poniciones doctrinales discrepan respecto a la
naturaleza de la autonomia de las sucursales. Para MOLLE, la autonomia es rele-
vante desde el punto de vista juridico, de modo que el depositante no puede in-
vocar la unidad de la personalidad juridica de! Banco, para exigir la restitucién
de la suma depositada en una oficina distinta a aquella en que se hizo el de-
posito (I cont, ban., cit., pags. 49 a 51). En cambio, para PRATIS, se trata sola-
mente de una autonomfa de ejercicio —derivada de los caracteres de la orga-
nizacién bancaria—, que tiene aspectos contables y de gestién, pere que no¢ afecta
a la sustancial unidad del Banco («Sulla cosiddetta autonomia delle filiali delle
aziende di credito», BBTC, 1959, II, pags. 364 y 366). Por su parte, SCORDIND,
discrepando de ambas posiciones, entiende que se da en el Banco la unicidad como
sujeto de derechos, igual que en las demas personas juridicas, y que es sélo
secundariamente relevante la distincion de las sucursales. Esta, aunque no deja
de producir ciertos efectos juridicos, y no sélo organizativos, no puede Ilevarse
mas alld de un criterio de competencia no exclusiva, vilido para resolver los
casos dudosos en que falte la expresa voluntad de las partes, perc que si ésta
e;(iste,én()?&:)abe hablar de una verdadera imposibilidad juridica (I cont. ban,
cit., . .

(1{)9)g Comeo inconvenientes que lleva consigo la posibilidad de que sea exi-
gible el reintegro de la suma depositada en una oficina distinta de aquélla en
gque sc¢ hizo el depésito, se han sefialado, entre otros, las necesidades de realizar
un adecuado control sobre la propia disponibilidad para hacer frente a las pe-
ticiones de reintegros, y de realizar las anotacicnes correspondientes, lo que
exigirfa que en todas las sucursales tuvieran los datos necesarios de todas las
cuentas existentes en el Banco en su conjunto. (Véase MarRToRaNO, «Contratti ban-
cari», R. Dir. Civ, 1957, 2°, pags. 119 y 120).
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Sefialemos por wltimo, en cuanto a irregularidades en estas men-
ciones, que no es probable que falten todas, puesto que incluso se sue-
len imprimir en parte. Aun en la falta de todas, podria cobrarse el CD.
al menos en el domicilio social (argumento art. 1.171, 32, C. c.}) que
es normalmente notorio. Desde luego, la omisién no seria suficiente
para la nulidad del CD., pues el domicilio es un dato que interesa al
titular del CD. y no tendria sentido que identificada la entidad emi-
sora, se haga perder al CD. parte de su valor (120), Ademads, ¢sa omi-
sion la habria causado el propic emisor y no debe beneficiarle.

En el caso menos improbable de que hubiese contradiccién entre
el lugar de emisién y la oficina, debe prevalecer, para los efectos estu-
diados, esta dltima (arg. art. 1.171, 12, C. ¢).

3.2. Nombre del impositor

Otra de las menciones del CD. es el nombre del depositante.

El modele oficial de CD. ha sido redactado pensando tinicamente
en el supuesto de que el depositante sea una persona fisica, puesto
que el espacio correspondiente va precedido del sustantivo «don». Sin
embargo, no hay obstdcule en principio para admitir la posibilidad de
que también sean titulares de CD. personas juridicas, como hemos es-
tudiado en otra parte (121). Es un dato mas que deberia corregirse
en una revisidn del modelo oficial.

Si el depositante es una persona fisica, deben figurar su nombre
y apellidos y no vemos dificultad en que, si se quiere, se agregue algun
dato mas que contribuya a una mejor identificacién del interesado,
pues no hay ninguna otra mencién relativa al titular. Es curioso com-
probar que si decide endosar el CD., se le pide que ponga en su cali-
dad de endosante no sélo el nombre, sino también su direccién, asi
como ambos datos del endosatario; en cambio, el requisito de reflejar
el domicilio del titular no aparece en el texto. De recogerse, parece que
podria figurar va en el anverso del CD. como un dato identificador mas.

Si el depositante es, por el contrario, una persona juridica, debera
figurar su nombre o denominacidn, y se tachard el vocablo «don». En
lo demads, es aplicable lo que acabamos de exponer en las lineas pre-
cedentes para el supuesto de persona fisica.

La mencion del titular del CD. hemos de considerarla como esen-
cial, de modo que la falta de designacién —aunque se pretenda llenar

(120) SAncHEZ CALERO, con base en ese argumento, referido a la letra, nicga
el caracter de esencial en ella de la mencién del domicilio. (Fnstit., cit., pag. 323).
(121} Véase Capitulo TII,
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posteriormente-— impediria que pudiéramos atribuir al titulo que su-
friera tal irregularidad la calificacién de CD., tal como lo concibe la
0. M. de 1969. Y lo mismo cabe decir si se extiende «al portador».
Parece que puede apoyarse esta afirmacion no sélo en la Q. M, de 1969
que ha regulado uUnicamente la modalidad del certificado a la orden,
sino en la subsistente suspensién de la posibilidad de emitir los Ban-
cos billetes al portador, contenida en el articulo 179 C. de co., v la
R. 0. de 10 de diciembre de 1894, disposicién 4.°, que consideraba que
emitir resguardos de depédsitos con una funcién aniloga al papel mo-
neda, constituirfa la simulacién de un contrato mercantil con el que
se infringe el articulo 179 C. de co., si bien en el CD. existe un plazo.

Acaso pueda aceptarse la extensién de un CD. poniendo el nombre
comercial en vez del civil, pues si se admite, como hace Garrigues (122),
que se puedan firmar con él letras de cambio, porque «este es el ver-
dadero nombre de] librador dentro del comercio», por la misma razén
podria firmarse asi el endoso del CD.

En cambio, no parece posible admitir un CD. extendido con un nom-
bre supuesto o irreal, pues no podria ser endosado correctamente, lo
que constituye una contradiccion con la funcién del CD., o circularia
de hecho como un titulo al portador, con lo que seria inadmisible por
las razones antes apuntadas.

4, MENCIONES RELATIVAS A LA RELACION OBLIGATORIA
4,1, Cantidad

Otro de los requisitos que ha de contener el CD. es la expresién de
la cantidad de dinero objeto de la imposicién, mencién que, al igual
que sucede en tantos otros documentos, se recoge doblemente: en ci-
fras, separada y destacada del texto acreditativo de la imposicién, y
en letra, formando parte de éste.

La cifra que puede originar la emisién de un CD., ademés de estar
determinada, ha de encontrarse deniro de los limites sefialados por
el parrafo 2.° del numero 4 de la 0. M. de 1969: minimo de 5.000 pe-
setas, permitiéndose unicamente esa cifra o aquellas otras que sean
miltiplo de la misma.

La mencién de la suma depositada la consideramos como un re-
quisito necesario para que el documento pueda tener la eficacia atri-
buida por la 0. M. de 1969, va que, entre otras razones, como su fun-

{122) GARRIGUES, Tratado, cit.,, II, pdg. 285. Véase también, ANGELONI, La cam-
biale..., cit.,, pag. 91.
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cién es acreditar la entrega de la cantidad impuesta, careceria de sen-
tido no especificarla.

En relacién con la cantidad, cabe preguntarse por las consecuen-
cias que podria tener una posible divergencia entre una y otra de las
dos menciones existentes.

Acaso sea también en el dmbito de la letra de cambio donde se de-
dica mayor atencidén al caso. La solucién que predomina en la doctrina
v en la prictica es la de hacer prevalecer la cantidad expresada en le-
tra, frente a la discordante recogida en cifras (123). En el Derecho com-
parado, ha sido recogido este punto de vista tanto en la Ley Uniforme
sobre Letra (art. 6) como en la de Cheque (art. 9) (124).

Es de advertir, sin embargo, que tal criteric no es aceptado hoy
unanimemente por nuestra doctrina. Una solucién distinta, la de con-
siderar como valida la suma menor {125), ya defendida por Vicente
vy Gella, en «aplicacién del principic de que todas las clausulas de una
obligacidn se interpretan caso de duda en favor del obligado» (126),
ha encontrado recientemente eco en autorizadas opiniones. E. Polo con-
sidera esta solucién mas razonada y acertada (127). Broseta apunta la
posibilidad de que sea mas conforme con el contenido del articulo 59
del C. de co. (128). Rubio, tras calificar de «solucién razonables, la de
preferir lo escrito en letra, sostiene que quiza resulte preferible repu-
tar valida la cantidad menor: es una solucidn que también se prevé
por la Ley Uniforme, aunque para otro supuesto, cuenta en su apoyo
con una antigua regla del Digesto v es la que inspira el articulo 59
del C. de co. (129).

{123) ALVAREZ DEL MANZAND, BONILLA 'y MINaNA, Tratade de Derecho mercan-
til espafiol, t. 11, Madrid, 1916, pdg. 94; Branco Constans, Estudios Elementales
de Derecho Mercantil, 4° ed, por R. Mur, t. 1II, Madrid, 1950, pag. 253; HucGuer
vy CaMpANA, La letra de cambio, 4. ed.,, Madrid, 1938, pag. 52; GaARRIGUES, Tratado,
cit.,, II, pag. 295; LaNcLE, Manual, cit. II, pag. 218, URrfa, D. merc., cit., pag. 678;
SANCHEZ CALERO, [nstit, cit, pag. 322.

{124) En cambio, el criterio es diverso si las menciones no concordantes han
sido escritas ambas en letra o en cifras; en tal caso, prevalece la menor, segin
lo establecido en esos mismos articulos 6 y 9 de las respectivas Leyes Uniformes.

(125) Un tercer punto de vista es el que apunta HERNANDEZ JUaN: podria en-
tenderse la divergencia como un casc de indeterminacion, y considerarse en con-
secuencia como si no hubiera sido puesta la cantidad en la letra. (Letra de cam-
bio, t. I, 3. ed. Barcelona, 1971, apartado 1.1.2, pig. 4).

CasaLs duda entre tal criterio de nulidad y el de que prevalezca la cantidad
“expresada en letra. (Cfr. Estudios de oposicion cambiaria, 2* ed., Barcelona, 1963,
pagina 107).

(126) ViIceNtE Y GEeLLA, Los tits., cit., pag. 217.

(127) Poro, E., voz Letra..., cit, pag. 138. Y Poro, E., La reforma del impreso
oficial de la letra de cambio, RJ.C., 1975, pig. 498.

(128) Una prictica inveterada hace prevalecer la cantidad expresada en letra,
«quizas olvidando el mandato contenido en el articulo 59 C. de co.». (BROSETa,
Manual, cit., pag. 559).

(129) Rusro, D. camb., cit., pag. 260.
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Parece oportuno reflexionar sobre el tema en relacion con los CD.
¢Prevalecera la cantidad escrita en letra, o siempre la menor con in-
dependencia de la forma de estar expresada?

Consideramos preferible el criterio de optar por la cantidad expre-
sada en letra frente a la divergente recogida en cifras, porque si se
analiza la razén de ser de una y otra mencién —en los titulos valores
en general y no sdélo en los CD— no es dificil concluir que no se es-
criben concediendo a ambas la misma importancia: la cantidad en ci-
fras suele escribirse separada y destacada del texto de los documentos.
Cabe entender que la finalidad es facilitar el manejo de los titulos,
su contabilizacién, etc., mediante un sistema de facil percepcidon del
dato. En cambio, la cantidad expresada en letra se incluye con una
finalidad distinta: la de dar seguridad de que se recoge correctamente,
reduciendo riesgos de errores y falsificaciones (130). Mucho menos
faciles son en ésta que en la anotada en cifras, en la que un solo gua-
rismo afiadido o modificado cambia el significado de la cantidad total.
Justo es reconocer que no es imposible que, pese a todo, se produzca
en un caso concreto la confusién en la mencidn escrita en letra, o su
falsificacién, pero las probabilidades son menores, y por ello se uti-
liza tal procedimiento para expresar la cantidad, pese a que ordina-
riamente resulta mas incémodo y lento al escribir y al leer. Seria ab-
surdo emplear un sistema mas complicado para conseguir el mismo
resultado que con otro mucho més simple, también utilizado en el mis-
mo documento. Por eso nos parece mejor el criterio de dar preferen-
cia con cardcter general a la cantidad escrita en letra, que el de tratar
en plano de igualdad a una y otra mencidén. Esto procederia tunica-
mente si las dos menciones fueran expresadas por el mismo sistema.

Esa solucién es, ademas, la que el uso ha consagrado para la letra
de cambio (131). Incluso se sostiene por algin autor que es también
el punto de vista de la jurisprudencia (132). El que se trate de la so-
lucién aceptada por el uso, practica o costumbre es un dato impor-

. (13i(R5 Cfr. Escarra, Cours, cit., pag. 777; Ripert, por Rosrot, Traité, cit, pa-
gina )

{131) «Segin costumbre comercial, corroborada por la jurisprudencia» (Ar-
VAREZ DEL MaNzano, Boniera vy MifaNa, Trafado, cit., II, pag. 94); «la practica
parece que se inclina al sistema aleman» (Branmco ConstTans, Estudios, cit., III,
pagina 253); «la jurisprudencia, viniendo en apoyvo de esta sabia costumbre, y
estimando las cifras como mas susceptibles de error y de alteracidn» (HUGUET,
La letra, cit, pag. 52);, «por costumbres (LANGLE, Manual, cit., II, pag. 218); «una
practica inveterada» (Brosgra, Manual, cit.,, pag. 559).

{132y Véase nota precedente; sin embarge, CasaLs (Estudios..., cit., pag. 107)
y HERNANDEZ Juan (Lefra..., ¢it., apartado 1.1.2, pag. 3) afirman no conocer ju-
risprudencia sobre el caso.
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tante a la hora de resolver la cuestién de [a admisibilidad de este cri-
terio Interpretativo.

Porque es necesario determinar si la aplicacién de tal solucién tiene
apoyo en nuestro Derecho positivo, o, por el contrario, lo impide el
principio de favor debitoris recogido en el art. 59 C. de co.

Conviene recordar que la decisién de la cuestion a favor del deu-
dor no es sino un ultimo recurso, aplicable solamente cuando no se
pueden resolver las dudas por aquellos otros criterios a los que se debe
acudir con caracter previo (133). El problema, ciertamente arduo, estd
en la determinacién de estos otros criterios v su jerarquizacidn, dada
la disparidad de puntos de vista que en el tema ofrece !a doctrina al
interpretar tan diversamente los textos, dificilmente conciliables, de
los articulos 50 y 59 C. de co. (134), particularmente en lo que se re-
fiere al juego de las normas de Derecho comiin, en relacién con las
mercantiles (135). Creemos, sin embargo, que para resolver la cuestién
gque nos ocupa no es preciso intentar una nueva formulaciéon completa
del tema, sino que de la situacién actual de la doctrina podemos ex-
traer dos afirmaciones cuya admisibilidad no ofrece particulares obs-
taculos y que pueden arrcjar suficiente luz. La primera es la aplica-
bilidad directa de los criterios contenidos en el articulo 57 C. de co.;
la segunda, que, prescindiendo del orden en que se sitten respecto a
otros criterios interpretativos, los usos mercantiles son un recurso ar
que se debe acudir con caricter previo al del favor debitoris del ar-
ticulo 59 C. de co. Pues bien, una y otra afirmacién entendemos que
ofrecen base suficiente para apoyar la solucién que proponernos de
preferir la cantidad escrita en letra frente a la expresada con niimeros.

Nos parece que la da el articulo 57 C. de ¢o. si nos atenemos a la in-

(133) Sefiala CASTAN VAZqUEZ, que acaso no sean, en definitiva, muy numero-
s0s los casos en que proceda aplicar el favor debitoris a la interpretacion de los
contratos mercantiles, ya que dada la remisién al articulo 2 C. de co. en gran
nimero de casos se podrd encontrar en esas fuentes criterios bastantes para
resolver la duda sin acudir al dltimeo recurso del favor debitoris. (El «favor de-
bitoris» en el D’ espariol, AD.C., 1961, pag. 838).

Incluso se ha puesto en duda la aplicabilidad del ultimo inciso del articulo 59
si se llegara a entender que le cierra el paso la disposicidn contenida en el 1.289
C. c. Véase, MoTos, La interpretacicn del contrate mercantil y el articulo 59 del
Cddigo de comercio, RJ.C., 1955, pag. 46, SANCHEZ CALERO, Instifuciones..., cit.,
pagina 365.

(134) Puede encontrarse una referencia a.antecedentes de estos preceptos en
el Cadigo de comercio de 1829, en RuUBIO, Introduccion..., cit.,, pags. 393 v ss.

(135) Cabria decir que no hay dos posturas exactamente iguales ante esta
cuestion. Véase, Movos, La interpret..., cit., pag. 34; LaNGLE, Manual, cit,, 111, pé-
gina 92; GARRIGUES, Curso, cit., II, pag. 22; BRoSeEra, Manual, cit., pags. 364-365:
SAncrEZ CALERO, Instituciones, cit, padg. 364; UriA, D. Mere., cit., pag. 467, Vi
CENTE Y GELLA, Curso, cit., pag. 425.

r
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terpretacion que del mismo realiza la doctrina. Para Langle (136) auto-
riza a pensar que adopta el sistema de «dar preferencia a un criterio
objetivista, en virtud del cual se ha de buscar en las declaraciones de
voluntad de las partes su normal y usual significado». Uria (137) se-
fiala que «quiere decir que hemos de dar a las clausulas contractuales
el sentido que en la vida del trafico les den los comerciantes». Sanchez
Calero (138) confirma que «el contrato ha de ser interpretado teniendo
en cuenta la finalidad econémica que las partes han querido alcanzar
v lo que es usual en el ambiente o medio comercial o industrial en que
se desenvuelven las partess.

Tal interpretacién nos llevaria a resolver la cuestion de la diver-
gencia tal como se hace en la practica, que, como hemos expuesto, se
inclina por la cantidad en letra. La existencia de un uso mercanti] (139),
que permite resolver la duda sin acudir al articulo 59, y que se da en
fa letra de cambio, debe extenderse por analogia a los CD., por darse
la «identidad de razém» que seifiala el articulo 4°, 1, C. c.

Junto a estas visiones globales del articulo 57, nos parece que hay
un dato del mismo que puede tener particular relevancia en e] tema.
Es el parrafo gue se refiere a «los efectos que naturalmente se deriven
del modo con que los contratantes hubieren explicado su voluntad».
En nuestro caso, el modo de explicar la voluntad ha sido el de emplear
dos formas diversas de expresién, con la distinta finalidad atribuible
a cada una de ellas, segin hemos expuesto. Nos parece que los efectos
que naturalmente se derivan de ese modo de redactar el titulo, son
los de valorar diversamente una y otra mencién, porque de lo contra-
rio seria absurdo, como ya se ha diche, recurrir a un procedimiento
méas complicado cuando puede utilizarse otro mds simple (140). Y para
esta interpretacién parece incluso que no resulta indispensable la di-
mensién consuetudinaria que la cuestién tiene (141).

(138) LANGLE, Manual, cit., III, pag. 89.

(137) Uria, D. merc., cit., pag. 467

(138) SANCHEZ CALEROG, [Instituciones, cit., pag. 365.-

(139) Tales usos «sirven para inferpretar la voluntad de las partes, pero no
concretamente de aquellas que intervinieron en el negocio, sino de todas las que
se encuentran en andlogas condiciones» dentro de un circulo, local o profesional.
«Se apoyan, pues, en la voluntad presunta de los contratantes de todo aguel
sector de operaciones», RUBIO, Introduccidn..., cit., pags. 381 v ss.

(140) Precisamente si el modo de redactar el titulo fuera por £l mismo sis-
tema (letras ¢ cifras) en las dos menciones, de ese modo no se derivarian los
efectos naturales al supuesto de que se empleen dos formas diferentes. Pero
conviene recordar que el modelo oficial de CD. recoge la diversidad de formas.

(141} Cabe recordar que, en general, la disciplina de los titulos valores, para
favorecer la circulacién de los derechos, se separa del Derecho comin —inspi-
rado preferentemente en el favor debitoris— en la intensificacién del favor cre-
ditoris, con ¢l correspondiente sacrificio para el deudor. (Véase, MESSINEO, [ tit.
di cred., cit., I, pag. 49).



Certificados de depdsito en las imposiciones a plazo 211

42, Fecha de vencimiento

La finalidad de la fecha de vencimiento es determinar el primero
de los dias en que se puede reclamar el pago de la cantidad depositada.

Ha de expresarse en letra y, a la vista del maodelo, hay que entender
que deben serlo las tres menciones, dia, mes v afio. Parece que la ra-
zon es evitar falsificaciones. Sin embargo, en el supuesto de que se
expresase con cifras, no debe afectar a la validez v eficacia del CD.
Seran de responsabilidad del Banco o Caja de Ahorros emisora las
consecuencias de su incumplimiento, siempre que por parte del acree-
dor haya existido buena fe.

Requisito establecido por la O. M. de 1969 es que esta fecha, con
respecto a la de emisién, no sea inferior a un afio ni superior a cinco
(nimero 4, parrafo primero). Dentro de esos margenes, no se estable-
ce ninguna otra limitacién por la O. M. de 1969. La infraccién de esos
limites temporales no seria obstdculo para la eficacia juridico-privada
del documento, pero podria ser motivo de sanciones para la entidad
de crédito emisora.

Desde otro aspecto, sefialemos que parece que el modo de fijar el
vencimiento en que se ha pensado es el de «a dia fijo y determinado»,
es decir, escribiendo el dia del mes y afio a partir del cual es pagadera
la suma depositada, Sin embargo, tampoco es abordada esta cuestion
por la 0. M., que se limita a aclarar que se escriba «en letra». En el
modelo sélo se habla de fecha, que suele significar la expresién de un
dia, mes y afio. Otro indicio puede extraerse del actual impreso ofi-
cial de la letra de cambio, aprobado por O. M. de 31 de julio de 1975;
en ¢l figura «fecha de emisién» en el espacio destinado a ésta, mien-
tras que para el «vencimiento» se utiliza Unicamente este vocablo, sin
anteponer el sustantivo «fecha», dadas las diversas modalidades de fi-
jacion del mismo.

Pero tampoco hay base suficiente en la O. M. de 1969 para excluir
la fijacién del vencimiento por el procedimiento de «a un plazo desde
la fecha», que es, por otra parte, compatible con la relacién documen-
tada (142). Incluso del examen del modelo oficial, cabria preguntarse
si la diversa disposicién de los espacios destinados a la fecha de emi-
sion —en el que se intercalan preposiciones— y a la de vencimiento
—linea continua— se debe a que no se ha excluido la determinacion

(142) En cambio, los otros modos posibles de fijar el vencimiento en la letra,
que establece el articulo 451 C. de co., no resultan aplicables al CD. No merece
la pena plantear la cuestion de un hipotético vencimiento a varios usos, por ca-
recer de interés practico.
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por un procedimiento distinto al de dia fijo o determinado. En reali-
dad, un CD. en el que como fecha de vencimiento se hubiera escrito
«a dos afos fecha» 0 «a treinta meses fecha», por citar un par de ejem-
plos, entendemos que contendria suficientemente determinados la du-
racién y el dia del vencimiento. Para ello habria de aplicarse el crite-
rio establecido por el nimero 3 del articulo 452 C. de co. (143). Este
procedimiento es menos expuesto a errores al fijar el vencimiento que
el de calcular las fechas, pero también resulta menos claro para el ti-
tular (inicial o posterior) del CD.

En el supuesto de que falte la fecha de vencimiento, parece que no
nos encontrariamos ante un CD. al faltar uno de los elementos inte-
grantes de las imposiciones a plazo, precisamente la determinacién
del plazo. Estariamos ante una imposicion a la vista. Otro tanto cabe
decir, en principio, si se escribe una fecha de vencimiento imposible
o en contradiccién con [a emisidn.

4.3. Tipo de interés (en CD. con intereses vencidos)

La expresién del tipe de interés es la tinica mencién que no es co-
min a los dos modelos de CD. Sélo se recoge en el caso del emitido
con intereses vencidos. Si se trata de un CD. con intereses anticipados,
la O. M. de 1969 (en su anexo) considera suficiente que se haga constar
que «los intereses correspondientes a la total vigencia de la operacién
han sido satisfechos en el momento de la emisién del presente res-
guardo», sin que se desprenda del documento el tipo de interés que
ha sido aplicado.

El espacio en blanco que hay que llenar en el CD. con intereses
vencidos estd destinade tinicamente a recoger la cuantia del tipo de
interés anual. No se dice si en letra o en cifra, por lo que es indife-
vente la utilizacidon de uno u otro procedimiento.

La cumplimentacion de este requisito puede dar lugar a diversas
situaciones, con resultados dispares:

a) Que se fije un tipo de interés dentro de los limites legales. Se
da esta situacidn cuando se sefiala un tipo de interés igual o inferior
al maximo permitido por las disposiciones vigentes, si estd tasado (144),
0 bien, si no estd sujeto a tales limitaciones, cuando se aplica un tipo
de interés compatible con la normativa sobre represién de la usura.

En estos casos, la mencién es plenamente eficaz. El importe de cada

(143} Lo admiten FernAnpEz FLORes y DE AnprEs, Cert., cit., pags. 79-80.
(144 La O. M. de 23 de julio de 1977 ha declarado libre el tipo de interés en
las imposiciones a plazo igual o superior a un afio. (Apartado 1.8 del ntim. 1.9,
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vencimiento de intereses s¢ obtiene mediante un sencillo procedimien-
to aritmético, por lo que las prestaciones estan suficientemente deter
minadas, ya que, tal como establece el articulo 1.273 C. ¢, no hay «ne-
cesidad de nuevo convenio entre los contratantess».

b) Que ¢l tipo de interés estipulado sea superior a los limites es-
tablecidos legalmente, pero no tenga el concepto de interés usurario.
En tal supuesto, sera eficaz entre las partes la cuantia del interés fi-
jado, sin perjuicio de las sanciones administrativas en que pueda in-
currir e] Banco infractor, como ya hemos expuesto en otro lugar (145).

¢) Que se establezca un tipo de interés que merezca la calificacion
de usurario. Tal calificacién procederia de concurrir las circunstancias
sefaladas en el articulo 1.° de la Ley de 23 de julio de 1908, y en tal
supuesto, declarada la «nulidads, el Banco estard obligado a entregar
tan solo la suma recibida (art. 3 de la Ley) (145).

d) Que se omita la mencién del tipo de interés. La carencia de
especificacién del tipo de interés parece que debe suplirse aplicando
el que en la fecha de emisién se estipule con cardcter general por el
Banco para las operaciones de esta naturaleza. Hay que interpretar
que se trata de una omisién involuntaria, facilmente subsanable, pues
no tiene sentide presumir que se haya queride verificar una imposi-
cién a plazo sin intereses vy documentarla mediante un CD. de esta
modalidad.

Ni cabe invocar, para no pagarlos, el articulo 314 C. de co., sepun
el cual «los préstamos no devengaran interés, si no se hubiere pactado
por escrito», puesto que independientemente de que este precepto obe-
dezca a razones histéricas distintas al supuesto que nos ocupa (146),
en el CD. si que estd recogido el pacto v la obligacion de intereses,
aunque no se puntualice el tipo o cuantia de los mismos.

(145} Véase Capitulo III.

(146) La exigencia de que los intereses se establecieran por cscrito es unc
precaucién que quiso conservarse al admitir el C. de co. que los intereses pu-
dieran pactarse «sin tasa ni limmitacién», inspirindose en la Ley de 14 de mayo
de 1856, que climind la prohibicidn de que excedieran del é por 100, contenida
en el artim):lo 398 del Coédigo de 1829. (SANCHEZ CALERO, [mstituciones, cit., pagi-
nas 412-413),

En los CD., aunque desde la O. M. de 23 de julio de 1977 el tipo de interés
es libre, subsiste la limitacién de las normas de represiéon de la usura y los
Bancos dan publicidad a los tipos de interés que aplican en sus operaciones.
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5. MENCIONES RELATIVAS AL T{TULO
5.1. Lugar y fecha de emision

Se recoge en los modelos oficiales de CD. después de la fecha de
vencimiento, y a continuacién de ella, la expresién del lugar y fecha
de emisién.

Al «lugar» de emisién nos hemos referido para distinguirlo de las
menciones de «direcciones» y «sucursal». Se escribird el nombre de
la localidad en que se emite el CD., como es usual al plasmar una data,
y debera coincidir con la localidad en que se encuentra la oficina ban-
caria que recibe la imposicién que el resguardo acredita.

En cuanto a la fecha, ha de especificarse el dia, mes y afio en que
se emite el CD. En el modelo oficial se sefiala que se escriba «en le-
tra». Pero cabe la duda de si se quiere que sean expresados asi todos
Jos datos {como parece probable) o sélo el mes, puesto que la dispo-
sicién de los espacios es distinta en esta mencién (separados para el
dia, mes y afio, y sélo en el central figura la indicacién «en letra») y
en el caso de la fecha de vencimiento, para la que se prevé una linea
ininterrumpida (aunque ésta puede obedecer a otras razones a las que
nos hemos referido en su momentao). ‘

La interpretacién que parece han hecho diversas entidades banca-
rias al imprimir sus modelos de CD. ha sido la de optar por una so-
lucién intermedia, ya que han dedicado un espacio reducido al afio,
que escriben en cifras, y la expresién de la fecha de emisién «en letra»
la consideran cumplida haciéndolo unicamente con el dia y mes.

Recuerda esta practica la que se observa en cheques y talones de
cuenta corriente bancaria, para los que el articulo 535 C. de co. exige
que la fecha de su expedicién se exprese en letra, sin que afiada dis-
tincion alguna, y sin embargo sélo se escriben asi de hecho las men-
ciones relativas a dia y mes. Pero hay que advertir que no se da una
funcién idéntica entre la fecha de emision de uno y otro titulo, ya
que no se debe olvidar que en ¢l cheque también sirve de dies a quo
para el cémputo del plazo de presentacién, que es muy breve.(de cin-
co, ocho o doce dias como mdaximo, segin los casos; arts. 537 y 538
C. de co.); v esa brevedad puede hacer que los riesgos de escribir con
guarismos el nimero del afio sean menores que si se tratara de plazos
més amplios. : .

En cambio, en el CD., ademas de que la fecha de vencimiento ven-
dra expresada ordmarlamente con independencia de la emision, el plazo
més corto de duracién de su vigencia es de un afio (nimero 4, parra-
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fo 1°, de la O. M. de 1969), por lo que, entre otras, tendra la funcién,
en relacion con el vencimiento, de patentizar que la duracién del titulo
queda comprendida entre los limites minimo de un afic y maximo de
cinco que ese precepto fija. Desde ese punto de vista, ]a mencién mas
relevante de las tres que integran la fecha de emisién es la del afio,
en la que una alteracién repercutiria mas gravamente en su relacion
con la del vencimiento que cualquiera de las otras dos, por lo que no
resulta aceptable el punto de vista de escribirlo con cifras y no con
letras. En cambio, la expresion del dia, aunque se escriba con cifras,
en los supuestos maés extremos de falsificacién o error solo repercu-
tiria en un plazo inferior a un mes.

En cualquier caso, creemos que el que se exprese o no en letra toda
o parte de la fecha de emisién no debe afectar a la eficacia del titulo,
con independencia de que aumente el riesgo de error o falsificacién.
Seran estos casos los que podran presentar problemas de otra natu-
raleza,

La fecha debe ser la del dia en que se emite el CD., y tiene impor-
tancia practica para la resolucion de diversas cuestiones que pueden
plantearse durante la vida del documento (147). Veamos algunas de
ellas:

a) Sirve para determinar la legislacion aplicable al titulo de que
se trate. Esta afirmacion es extensible a cualquier norma que afecte
a la regulacién y eficacia de los CD., pero de una manera especial me-
merece recordarse que en relacidon con estos titulos hay un aspecto,
el de la regulacién de los tipos de interés, que varfa con relativa fre-
cuencia (148). No sera indiferente que la imposicién se haga en una
u otra fecha. debiendo existir concordancia entre la de emision v los
tipos de interés que sean aplicables ese dia, lo que se refleja expre-
samente en la modalidad de CD. de intereses vencidos,

b) Permite determinar si se retnen las condiciones de capacidad
por las personas que intervienen en el CD., tanto por quien firma el
documento como por el depositante.

¢) Constituye el dies a guo para determinar las fechas finales de
los trimestres naturales en que tendria lugar los vencimientos de los
intereses, si se trata de un CD. de la modalidad de intereses vencidos.

¢Qué consecuencias puede tener la omisién de esta fecha de emi-
sion del CD? No parece un elemento formalmente indispensable, de
modo que su falta comporte necesariamente la nulidad del documento,

{147) Sobre funciones de la fecha en los titulos valores, puede verse MESSINEO,
I rit. di cred., cit,, I, pag. 238,
(148) Véase el estudio de los intereses en Capitulo III.
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especialmente si sus funciones se pueden suplir con otros medios de
prueba, lo que ordinariamente no debe resultar dificil. Y si la fecha
no se escribe completa, pero las menciones puestas son suficientes para
acreditar que, en relacién con el vencimiento, se cumplen los requisi-
tos de duracién, acaso pueda considerarse suficiente, dada la funcién
de estos titulos.

No obstante, no hay que olvidar que el articulo 444 C. de co. con-
sidera la data como una de las menciones esenciales de la letra, y que
no existe una disciplina general de los titulos valores a la que se pueda
acudir.

Por otra parte, esta irregularidad formal podria motivar, en su caso,
la imposicién de sanciones por infraccion de la disciplina del créditn
o de las normas tributarias, si con su omisién se ha querido evitar el
pago del impuesto prolongando la vida del CD. mas alla de los limites
permitidos.

5.2. Serie y niimero

. En los modelos oficiales se destinan sendos espacios a reflejar la
«Serie» v el «Numero» del correspondiente CD. No recoge el formu-
lario indicacidén aclaratoria alguna sobre tales extremos, pero en cam-
bio, si existe una norma referida a ellos en e] nimero 4, parrafo 4.2,
de la O. M. de 1969, la de que los CD. «estardn numerados correlati-
vamente por cada Bance emisor». Una vez méAs nos encontramos con
una afirmacién que no deja de ofrecer dificultades de interpretacion,
va que los criterios de numeracién correlativa pueden responder a
diversos puntos de vista. El hecho de que en el modelo oficial se re-
cojan dos datos, serie y niimero, nos hace pensar que queda cumplido
el precepto si se establecen series diversas por el Banco respondiendo
a criterios légicos de organizacion, y dentro de cada una de esas se-
ries, se sigue un orden de numeracion. Con ello, la numeracién corre-
lativa de «cada Banco» serd la gue resulte de la combinacién de la
«Series y el «Ntiimero», y no tnicamente de este dltimo dato, pues, de
otro modo, resultaria ociosa la existencia de series y su mencién en
los titulos.

Concretando m4s, entendemos que serd el Banco quien establezca
los criterios de designacion de las series. Parece logico que, cuando
menos, los CD. con intereses anticipados y los de intereses vencidos
integren series distintas de titules, sin perjuicio de que, si se desea,
se combinen diversos criterios, como pueden ser, entre otros, el de la
oficina expedidora o el del tipo de intereses estipulado.
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En cuanto a la numeracién de cada serie de titulos, lo normal es
gue se haga utilizando la serie natural de los nimeros partiendo de
la unidad, pero no parece imposible realizarlo de otro modo, siempre
que con ello no se trate de crear una apariencia falsa en lo que a vo-
lumen de actividad se refiere, sino que responda a razones de natu-
raleza funcional o similares, como pueden ser las técnicas de la me-
canizacién contable, en la que a veces hay que utilizar grupos de mas
cifras de las que emplearian en otro caso. En definitiva, creemos que
el criterio empleado debe ser légico y no arbitrario, y debe resultar
suficientemente claro en relacién con la identificacién de los titulos
y el orden de su emision.

Lo que no podra hacerse es saltar nimeros, pues la numeracién
ha de ser correlativa. Tampoco podran duplicarse nimeros dentro de
una misma serie, ni repetirse los de titulos ya vencidos. Uno y otro
supuestos irian en contra de la finalidad de la numeracién, que es fa-
cilitar la identificacidn de los titulos, asi como la confrontacién y
comprobacién de datos en los libros de la entidad emisora, lo que
puede ser de interés para la misma, para los titulares e incluso para
el Estado, para realizar posibles controles fiscales, etc. (149).

Las irregularidades en estos datos no deben afectar a la eficacia
juridica del titulo, aunque si podrian dar lugar, en cambic, a sancio-
nes de naturaleza administrativa.

6. REQUISITOS TRIBUTARIOS
6.1. Criterio legislativo

Para completar el estudio de los requisitos formales del titulo, pro-
cede ocuparse de los de naturaleza tributaria, a los que se refiere in-
suficientemente el numero 6 de la O. M. de 1969, cuyo texto es el si-
guiente: «A efectos fiscales, los resguardos de depdsito transmisibles
regulados por esta disposicién se consideraran como documentos que
realizan una funcién de giro y les serdn aplicables los articulos 100, 1,
letra i); 107, 1 y 3, y 65, 1, 7° del Decreto 1.018/1967, de 6 de abril,
por el que se aprobd el texto refundido de la Ley y Tarifas de los Im-
puestos sobre las Sucesiones y sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados».

El contenido de los preceptos a que hace remision, confirma la su-
jecién del titulo al Impuesto sobre Actos Juridicos Documentados y

(149) Véase, por ejemplo, el articulo 188, apartado 8., del Reglamento de Tim-
bre del Estado de 22 de junio de 1956.
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plantea diversas dificultades de interpretaciéon, a las que haremos re-
ferencia.

El articulo 100, 1, letra i}, de la citada Ley, determina qué docu-
mentos realizan funcién de giro a efectos de sujecion al impuesto so-
bre Actos Juridicos Documentados. Declara sujetos, «los documentos
que realicen una funcién de giro o suplan a las letras de cambio. Se
entendera que un documento realiza funcién de giro cuando acredite
remision de fondos o signo equivalente de un lugar a otro o implique
una orden de pago, aun en el mismo en que éste se haya dado, o en
¢l figure la cldusula 'a la orden’». Hay concordancia entre este texto
legal y la O. M. de 1969, al calificar los CD. como documentos de giro,
puesto que en ellos concurre la circunstancia de figurar la cldusula «a
la orden». No se presentan aqui especiales problemas de interpretacién.
A lo sumo, cabria cuestionar la idoneidad del criterio legal adoptado,
criterio que para Ferndndez Flores y De Andrés Borras pecaba de in-
congruente con la estructura del sistema impositivo, a la vista del pro-
posito informador del Impuesto sobre el Trafico de las Empresas de
eliminar la reiteracidén de conceptos tributarics, dando lugar a un gra-
vamen unico y general. Incongruencia que se reitera al declarar el ar-
ticulo 65, 1, 7.° (150) (expresamente citado por la O. M. de 1969), exen-
tos al menos del Impuesto sobre transmisiones «infer vivos» una seric
de actos, y en cambio se grava el documento, cuando aquéllos, por ser
bancarios, todos se formalizan documentalmente (151).

6.2. Particular estudio de la remision al articulo 107, 1 v 3, del textv
refundido de la Ley y Tarifas de los Impuestos Generales sobre
Sucesiones y sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados

Junto a los dos articulos a los que nos hemos referido (100, 1, i)
y 65, 1, 7.9 remite la O. M. de 1969 a un tercero, el 107, en sus mime-
ros 1 y 3. Este ultimo pérrafo, que tiene una importancia basica, pre-
senta algunas dificultades de interpretacion.

(150) El articulo 65, 1, 72, dentro del titulo dedicado a «Transmisiones patri-
moniales "inter vivos”», dispone: Estdn exentas «la transmisién de créditos, cuan-
do el cedente o cesionario sea comerciante y tuviere su origen en una operacién
habitual de aquél, asi como la expedicién o el endoso de abonos en cuenta,
recibos de cantidades, pagarés, cartas de pago, resguardos de depdsitos, cheques,
talones de cuenta corriente, conocimientos de embarque, cartas de porte u otros
documentos que cumplan andloga finalidad. dentro del trafico mercantils,

(151) FrrnAnpez Fromres y De ANbrEs, Certificados..., cit,, pags. 83 y ss, En
las paginas 81 a 156 puede encontrarse un amplio estudio del régimen fiscal, no
limitado dnicamente al CD. como titulo, sino que pretende ofrecer «el repaso de
las distintas vertientes que componen su enfoque normative fiscal» (del CD.),
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La importancia del precepto se pone de manifiesto con la simple
lectura de su contenido. Su tenor literal es el que sigue: «A los docu-
mentos que suplan a las letras de cambio o realicen una funcién de
giro les serdan de aplicacion las normas contenidas en esta Ley para
las letras de cambio en cuanto se refieren a la persona obligada al
pago, base imponible, clausulas, fraccionamiento de giro y cuantia del
gravamen. En materia de exenciones o bonificaciones se estard a lo
que resulte de las normas aplicables en cada caso».

De los diversos aspectos citados, no ofrece dificultad alguna la re-
misién a las normas sobre «cliusulas». Precisamente se ocupa de ellas
el ndmero 1 (declarado expresamente aplicable por la O. M. de 1969)
del articulo 107. Segun dicho apartado 1°, «el pago del impuesto en
la expedicion de la leira de cambio cubre todas las clausulas en ella
contenidas», lo que trasladade al CD., supone que, satisfecho el im-
puesto, quedan cubiertas no sélo las cldusulas de la emisién, sino las
gue se agreguen como consecuencia de la circulacién o del pago del
titulo.

Tampoco parece ofrecer dificultad lo relativo a la «persona obli-
gada al pago», pese a que la O. M. de 1969 va no cita el articulo 104, f),
al que habra que acudir. Segiin el mismo esti obligado al pago, «en
las letras de cambio, el librador, y cuando hubieran sido expedidas
en el extranjero, su primer tenedor en Espana»,

La figura cambiaria mas préxima a los CD. es la de la letra «a su
propio cargo» (art. 446, 3.°, C. de co.). El Banco o Caja asumiria las
posiciones de librador y librado, mientras que el impositor seria el to-
mador. Por consiguiente, es la entidad emisora el sujeto pasivo obli-
gado al pago del impuesto.

Se complica, en cambio, la determinacién de la «base imponible»,
por su posible conexion con el concepto de «cuantia del gravamens,
cuyo sentido no es claro, y también ofrece problemas interpretativos
la cuestién del «fraccionamiento de giro». De todo ello nos ocupamos
con mas detenimiento. '

6.3. En especial, base imponible y fraccionamiento del giro

Para la determinacién de la «base imponible» hay que acudir al
articulo 105, e), segin el cual servird de base «en las letras de cambio
la cantidad giradas. Sin embargo, la claridad de ese texto que permitiria
concluir que la cuota tributaria se obtiene sobre la suma impuesta,
se oscurece con la presencia del primer parrafo del articulo 107, 2,
en el que se establece: «cuando el vencimiento de las letras de cam-
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bio exceda de seis meses, contades a partir de la fecha de su emision,
se exigird el impuesto que corresponda al duplo de la bases.

En principio, parece que no se ha querido sujetar a los CD. a esa
regla del nimero 2, puesto que la 0. M. de 1969 remite expresamente
a los nimeros 1 y 3 del mismo articulo 107 y guarda silencio sobre
aquél. Pero al no resultar mas explicita, y al tener que acudir, por re-
mision del numero 3 del articulo 107, a los articulos 104, £), y 105, e),
que tampoco aparecen citados en la O. M. de 1969, se plantea la duda
de si también serad aplicable por remisién el numero 2. Lo que resul-
tan indudables son las incongruencias del nimero 6 de la O. M. de 1969,
que declara aplicable el articulo 107, 3, afiade expresamente la men-
cién a alguna de sus remisiones, silencia otras y plantea problemas
interpretativos con las restantes,

La exigencia del impuesto correspondiente al duplo de la base po-
dria ser consecuencia, 0 bien de que el articulo 107, 3, sujete a un ré-
gimen integramente igual a la letra de cambio y a los documentos de
giro, o bien de que la expresidn «cuantia del gravamen» de ese precep-
to se refiera precisamente al primer parrafo del nimero 2. Solo de
concurrir alguna de esas dos hipdtesis, resultaria aplicable el criterio
que nos ocupa. Analicémoslas.

Por una parte, en el texto refundido de la Ley y Tarifas citado,
parece no existir identidad total en el tratamiento de las letras de cam-
bioc v en el de los documentos que realizan una funcién de giro (entre
los que se encuentra el CD.) a efectos de sujecién al impuesto sobre
Actos Juridicos Documentados (152). Asi, podria desprenderse, por una
parte, del ultimo inciso del mimero 3 del articulo 107 en el que se es-
tablece un criterio sobre exenciones y bonificaciones que no coincide
con el que para la letra fija el articulo 103 de la propia ley (153).
Ademas, si se hubiera querido identificar ambos titulos, habria bas-
tado con establecer el articulo 107, 3, que a los documentos que rea-
licen una funcidon de giro «les seran de aplicacién las normas conte-
nidas en esta Ley para las letras de cambio» sin necesidad de la ulte-
rior enumeracidon, Por otra parte, hay normas para la letra, como la
que establece la necesidad de utilizar efectos timbrados (ntimero 4

(152) Cfr. MouL, «Titulos de crédito atipicos, funcidén de giro, cesién de cré-
ditos ¥y documentos de legitimacién en la doctrina econdmicc-administrativar, en
Hacienda Piblica Espafiola, nam. 46, 1977, pag. 105, nota 38.

En Italia, el régimen tributario de los certificados es distinto al de la letra,
Incluso varia si la duracidn es o no inferior a cuatro afies. También varia en
Francia, segin la entidad emisora. (Véase Capitulo II),

(153) Dicho articulo 103 establece que «las exenciones o bonificaciones del
Impuesto no se aplicaran, en ningin caso, a las letras de cambio...»
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del articulo 107), que obviamente no serian aplicables a aquéllos para
los que no existen, como sucede con los CD,

La finalidad no parece ser, pues, sino la de establecer el régimen
de sujecién al impuesto de los documentos que realicen una funcién
de giro, mediante una técnica de remisiones que evite innecesarias
reiteraciones: para persona obligada, base imponible, clausulas, frac-
cionamiento de giro y cuantia del gravamen, remisién a las normas
sobre letra; para exenciones y bonificaciones, a las normas que resul-
ten aplicables en cada caso. De donde parece deducible que las restan-
tes normas especificas para la letra de cambio no son en principio
trasladables a los documentos que realicen una funcién de giro, y por
consiguiente al CD. Esta diversidad de régimen fiscal resultaria, tam-
bién en principie, coherente con el criterio que consagra la Ley General
Tributaria en su articulo 25, 1, de que «el impuesto se exigird con
arreglo a la verdadera naturaleza juridica o econdémica del hecho im-
ponible», que no es coincidente en letra v CD., como en diversas oca-
siones ponemos de manifiesto a lo largo de este trabajo.

Hay que reconocer, sin embargo, que en la ley no acaba de estar
clara la distincion, pues trata conjuntamente a los documentos que
suplen a las letras de cambio, v que, por tanto, realizan una funcién
analoga vy estaria justificada la identidad fiscal, con los documentos
en que figure la clausula «a la orden», entre los que puede no existir
mas coincidencia que la de que sean transmisibles mediante endoso.

La otra cuestién supone discriminar si los términos «cuantia del
gravamen» del numero 3 del articulo 107 hacen expresamente aplica-
ble a los documentos que realicen una funcién de giro el nimero 2
del mismo articulo.

Entienden Fernandez Flores y De Andrés que entre los dos senti-
dos que parecen atribuibles a la expresion «cuantia del gravamen», el
de «cuota tributaria» o el de «tipo de gravamen», resulta mas adecua-
do este segundo, puesto que la normativa fiscal de los documentos de
giro lo requeriria asi, ya que en la redacciéon de 1967, el nimero 39
de las Tarifas del Impuesto de Actos Juridicos Documentados habla
sélo de letras de cambio, v no hace referencia a los documentos de
giro, ni existe ninguna otra mencién al respecto en €l texto legal. Creen
dichos autores que no parece una omisién involuntaria, si se tiene en
cuenta que el antiguo Impuesto de Timbre del Estado se referia a le-
tras y documentos de crédito y giro (154). Si no fuera por esta via

(154) Sin embargae, al modificarse el ndmero 39 de la Tarifa por la Ley de
30 de junio de 1969, se afiaden a las letras de cambio «los documentos a que se
refiere el articulo 100, 1, i)», esio €5, a los documenios que realizan una funcién
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de interpretacién de la expresidn «cuantia tributaria», quedaria sin
concretar et tipo tributario aplicable a dichos documentos de giro (155).
En cambio, parece mengs adecuado interpretar «cuantia» como equi-
valente a «cuotas, ya que ésia se concreta partiendo de dos magnitu-
des, una de las cuales es precisamente el tipo de gravamen y la otra
la base liquidable.

Parece preferible, pues, con las reservas derivadas de las dudas
apuntadas al exponer los diversos argumentos, la conclusién a que
llegan los citados autores en relacion con los documentos de giro y
las letras de cambio: en los primeros la base imponible y la liquida-
ble tienen siempre la misma magnitud, mientras que en las segundas
puede resultar diversa al entrar en juego el plazo de vigencia de] efecto
emitido, que es un elemento extrafic a la magnitud econémica de la
cambial. Nos encontramos asi ante la aplicacién de un régimen dife-
rente en la determinacion de la base liquidable (156). En el caso con-
creto de los CD., serd por consiguiente la cantidad que figure como
suma depositada y no su duplo, la cantidad que constituya la base im-
ponible y liguidable, cualquiera que sea la duracién de la imposicion.

El otro problema interpretativo surge en relacién con el «fraccio-
namiento del giro». En el mismo nimero 2 del articulo 107 se aborda
la cuestidn: «8i en sustitucién de la letra de cambio correspondiente
a un acto o negocio juridico se expidieren dos o mas letras, originando
una disminucién del impuesto, procedera la adicion de las bases res-
pectivas a fin de exigir la diferencia del impuesto. No se considerara
producido el expresado fraccionamiento cuando entre las fechas de
vencimiento de los efectos exista una diferencia superior a quince dias
o cuando se hubiere pactado documentalmente el cobro a plazos me-
diante giros escalonados».

A este supuesto remite expresamente el nimero 3 del articulo 107.
Queda la duda de que la omisién del nimero 2 en el mimero 6 de la
0. M. de 1969 deba entenderse como una exclusidn tacita. ¢Deben que-

de giro. Y esta mencidén se ha repetido en la reforma de 24 de agosto de 1976.
Ello permite dudar si la omisién de- 1967 fue involuntaria y se ha tratado de
subsanar, ¢ si el texto de 1969 y 1976 es simplemente aclaratorio, aungue in-
necesario.

(155) Cabe recordar que el articulo 13 de la Ley establece que «los actos ¥
contratos no consignados expresamente en las Tarifas se consideraran no su
jetos a los impuestos regulados por esta Leyw.

(156) FERNANDEZ FLOREsS-DE ANDRES, Certificados..., cit., pags. 113 y ss.; espe-
cialmente, pdgs. 120 y 121. Advierten estos autores que la cuantia de la «base li-
quidable» no supone siempre una reduccién de la «base imponible» cuando mno
coinciden, sino que puede resultar aumentada, lo que sucede precisamente, entre
otros casos, con las letras de cambio, en las que entra en juego el elemento ex-
tramonetario del plazo. ’ -
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dar sujetos los CD. al criterio tributario apuntado sobre fraccionamien-
to del giro?

Opinamos gque la situacién deseable es la de inaplicabilidad a los CD.
de tales criterios por diversas razones. Por una parte, puede resultar
més interesante poseer diversos CD. con cantidades nominales peque-
fias, lo que facilitaria su circulacién en caso necesario, que obtener
uno sélo, por una suma elevada, que haga dificil su transmisién, con
lo que estariamos actuando en contra de la finalidad de aumentar la
liquidez del resguardo sin minorar el volumen global de recursos del
Banco, que motivé la creacién de esta clase de titulos. Incluso es po-
sible que en un activo mercado secundario se tendiera a operar sobre
titulos con sumas determinadas, y podrian originarse problemas fis-
cales de dificil solucion, de aplicarse el criterio fiscal sobre el fraccio-
namiento de letras.

Por otra parte, creemos que tal criterio no tiene razén de ser en
el dmbito de los CD., y que incluso en el de la letra resulta muy dis-
cutible, puesto que supone mantener una desigual incidencia fiscal,
que no responde a criterios de proporcionalidad, progresividad o ana-
logos que la justifiquen. A ello nos referimos mas detalladamente al
ocuparnos del «tipo tributario» a continuacion.

Sefialemos, por 1ltimo, que entendemos que puede apoyar la no su-
jecion a los criterios de fraccionamiento de giro el hecho de que los CD.
documenten depdsitos simples, segin hemos puesto de manifiesto en
el lugar correspondiente, de modo que ¢ada imposicién documentada
con el CD. existe con independencia de las restantes. El articulo 107, 2,
contempla el supuesto de un solo acto o un sole negocie juridico en
el que se sustituye la letra correspondiente por dos ¢ mas, En el caso
de pluralidad de CD. con las mismas fechas de emision y vencimiento
(e idénticos titulares) nos encontrariamos ante tantos depdsitos sim-
ples, independientes unos de otros, como documentos se hubieren emi-
tido. Desde el punto de vista econémico, podrfamos encontrarnos, si,
ante una sola operacién en la que se pretenda conseguir por el Banco,
que es el que ha de pagar, una disminucién del impuesto, que es lo
que la ley, con criterio de dificil justificacién, trata de evitar. Pero
también puede suceder que un mismo impositor realice en un mismao
dia o en los siguientes dentro de la quincena, sucesivas imposiciones,
sin que el Banco pueda prever en cada una de ellas cuil va a ser la
conducta de su cliente en las ocasiones posteriores. Las situaciones
absurdas imaginables son numerosas, y muestran la incompatibilidad
del criterio con las funciones que pretende cumplir el CD. (157).

(157) Veamos un par de ejemplos:
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Resumamos sefialando que, nos parece mds justo que no se apli-
quen los criterios fiscales establecidos sobre fraccionamiento de giro,
y hemos ofrecido argumentos en favor de esta solucién. Sin embargo,
resulta dificil de rechazar, pese a sus inconvenientes, la solucién con-
traria, a la vista del tenor literal del texto refundido de la Ley y Ta-
rifas de los Impuestos sobre las Sucesiones y sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados. Se pone asi de manifiesto
también en este lugar la inadecuacién de las normas fiscales al CD.,
figura nueva que no coincide con los presupuestos a que obedece la
normativa legal vigente (158), y que no ha sido adecuadamente disci-
plinada por lo O. M. de 1969,

6.4. Tipo tributario vy forma de satisfacer el impuesto

Ya hemos sefialado que, ademas de que es interpretable la expre-
sidn «cuantia tributaria» en el sentido de «tipo tributario», desde la
redaccién dada al numero 39 de la Tarifa por la ley de 30 de junio
de 1969, se hace expresa referencia a los documentos a que se refiere
el articulo 100, 1, i), esto es, a los que realizan una funcion de giro.
Por consiguiente, es aplicable a los CD. la escala recogida en el ni-
mero 39 de la Tarifa, actualizada por el Decreto de 24 de agosto de

1. Un cliente hace una imposicion de 300.000 pesetas, por la que el Banco
paga 825 pesetas de impuesto. Mas tarde realiza una segunda de 100.000; si el
Banco paga 275 pesetas por ésta, se podria decir que se criginaba una disminu-
cién del impuesto en otras 275 pesetas, puesto que a una imposicion de 400.000
le corresponden 1375 pesetas de impuesto. ¢Qué hace el Banco, pagar esta dife-
rencia o esperar por si el cliente hace una tercera imposicién de 100.000 pesetas
dentro de la guincena, con lo gue retribuyendo éstas con sus correspondientes
275 no seria precisa la adicién en la segunda imposicién?

2, S5i un cliente hace una imposicion de 2.5300.000 pesetas, ¢l Banco pagara
6.875 de cuota tributaria. Pero si desea realizar una imposicidn de 2.505.000, si
se expiden dos certificados, uno por 2.500.000 v otro por las 5.000 restantes, el
impuesto serfa respectivamente de 6.875 y de 20 pesetas. Pero si se aplica el cri-
terio de que existe fraccionamiento de giro, por este segundo CD. de 5.000 pesetas
tendria que pagar el Banco {6.875! de impuestos. Légicamente el Banco haria lo
posible por rechazar esas 5.000 pesetas de imposicion, dadas las consecuencias
econdmicas tan negativas, lo que resulta contraproducente,

Y es de advertir que partimos de la coincidencia entre base imponible y li-
quidable. De aplicarse la solucion de duplicar la base imponible a efectos de li-
quidacién del impuesto, los resultados serian ain mads espectaculares.

(158) Para FeErnANDEz FrLores-DE ANDRES, aungque de la remisién expresa del
articulo 107, 3, a las normas de la letra de cambio, pudiese pensarse favorable-
mente a la aplicacidén, ¢stiman que no parece légico que sea asi. Remiten a los
argumentos sobre «base imponible» y agregan gque la O. M. de 1969 no prohibe
la emision de varics certificados, que seria facil eludir el preceptoc con venci-
mientos separados por mas de quince dias, que la prueba por parte de la Ad-
ministracién fiscal seria muy difici] v que los CD. realizan una funcién muy dis-
tinta a la de las letras de cambio. (Certificados..., cit., pags. 133-134).
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1976, en cumplimiento de la elevacion dispuesta en el articulo 3 del
Real Decreto-ley de esta misma fecha.
La aplicacién a los CD. da el siguiente resultado:

Valor nominal Impuesto Incidencia fiscal
{en pesetas) {pesetas) {%)
5000 ... ... ... ... 20 0,40
De 10.000 a 15000 ... . ... .. 35 035 a 0,233
De 20000 a2 30000 ... ... ... ... 85 0,425 a 0,283
De 35000 a 60000 ... .. .. .. 165 0471 a 0,275
De 65000 a 100000 ... ... ... ... 275 0423 a 0275
De  105.000 a 150.000 ... ... ... ... 415 0,393 a 0,276
De 155.000 a 300000 ... ... ... ... 825 0,532 a 0,275
De 305.000 a 500.000 ... ... ... ... 1.375 0,450 a 0,275
De 505.000 a 1.000.000 ... ... ... ... 2.750 0,544 a 0,275
De 1.005.000 a 1.500000 ... ... ... ... 4125 0,410 a 0,275
De 1.505.000 a 2.500.000 ... ... ... .. 6875 0456 a 0,275
De 2.505.000 a 5.000.000 ... ... ... ... 13.750 0,548 a 0,275
Por cada 5.000 de exceso ... ... ... 13,75 0,275

La existencia de diversos escalones hace que la incidencia fiscal sea
sensiblemente superior en los valores iniciales con relacién a los va-
lores finales, en los que se da una incidencia casi uniforme. Tal ano-
malia puede tener explicacion en el caso de las letras de cambio, entre
otras razones, por la necesidad de que se uttlicen efectos timbrados.
Pero para los CD., cuyo nominal ha de ser siempre de 5.000 pesetas o
un miltiplo de esa cifra, y para los que no existen efectos timbrados,
seria mas justo que se rigieran por una norma semejante a la apli-
cable a las letras que superan el nominal de cinco millones de pese-
tas: que se satisfaga el impuesto a razén de 13,75 pesetas por cada
5.000 de valor nominal. Con ello se conseguirfa una incidencia unifor-
me, que es lo justo, y, ademas, se soslayaria el tema del fraccionamiento
de giro, que tan perturbador puede resultar en los CD.

Sobre la forma de satisfacer el impuesto —que debe realizarse en
¢l momento de la emisién (159)— guarda silencio la O. M. de 1969 y
no existe norma especifica para los documentos de giro en el texto
refundido vigente. Por otra parte, la regla general del articulo 113, 1,
de dicha norma, que exigiria la presentacién en la oficina liquida-
dora competente, no resulta acorde con la funcién de los CD., que
podria quedar gravemente entorpecida.

Por ello entendemos con Ferndndez Flores-De Andrés (160) que hay
que buscar una solucién distinta, y mas adecuada, que puede conse-

(159) El articulo 106, 1, del texto refundido establece que «el impuesto se de-
vernigard en el momento en que se formalice el acto sujeto a gravamen».
(160) FernAnpEz FLORES-DE ANDRES, Certif., cit., pag. 126.
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guirse a través de la Disposicién transitoria 6.2 del texto refundido,
segun la cual «hasta que se publique el Reglamento para la aplicacién
de esta Ley, continuaridn en vigor los Reglamentos del Impuesto de
los Derechos Reales y sobre Transmisiones de Bienes de 15 de enero
de 1959 y de Timbre del Estado de 22 de junio de 1956, en las mate-
rias que son objeto del presente texto, y en cuanto no se opongan a
los preceptos del mismaon».

A la vista de este ultimo Reglamentoy esa forma mds adecuada de
satisfacer el impuesto en el casc de los CD. serd la utilizacion de tim-
bres moéviles (161). Asi lo apoyan los articulos 68, 2.°, v 10 del mismo.
En el primero se dispone que «los documentos de giro... sea cual fuere
su forma y denominacién, se reintegraran mediante timbres moviles
en la cuantia que corresponda». Como complemento, el articuio 10 es-
tablece que «los timbres moéviles se empleardn para satisfacer el rein-
tegro en todos los casos que no tengan sefialada con caracter obligato-
rio una forma distinta de percepcién en los articulos 5 al 12, ambos
inclusive de este Reglamento», en los que no se hace referencia alguna
a los documentos de giro.

Senalemos, por ultimo, que la forma de colocar materialmente los
timbres méviles debe ser la establecida por el articulo 188, apartado 1,
del propio Reglamento (162).

{161} También podria hacerse empleando maquinas de timbrar, previa auto-
rizacién del Ministerio de Hacienda. {FERNANDEZ FLORES-DE ANDRES, Certif., cit.,
pigina 131). E] vigente texto refundido de 1967, sefiala en su articulo 108, 3,
que el Reglamento correspondiente establecera las normas relativas al empleo de
magquinas de timbrar. A dicho empleo dedicaba el Reglamento de Timbre del
Estado de 1956 un capitulo (el III, de la Seccién 1I, del Titulo I1I, Libro III)
comprensivo de los articulos 191 a 194, Es concretamente el articulo 193 el que
regula el procedimiento de solicitud y autorizacién.

(162) El texto del apartado 1° del articulo 188 del Reglamenio de Timbre
del Estado de 22 de junio de 1936 es el siguiente:

Apartado 1" En todos los cascs en que, con sujeciéon a la Ley del Timbre o
al articulo 11 de este Reglamento deba satisfacerse el reintegro mediante el em-
p‘le'o_de T‘iml;ures moviles, éstos se utilizardn, dando cumplimiento a los tres re-
quisitos siguientes:

1" Los Timbres modviles se adherirdn por completo a los documentos o pro-
ductos que hayan de reintegrarse.

2° En el caso de que sea necesario emplear varios Timbres modviles, éstos
se colocaran separadamente en forma que pueda verse su tota] superficie, salvo
que las dimensiones del documento o producto lo impidan. Si el reintegro fuera
de recibos o documentos liberatorios, los timbres se colocaran de forma que la
parte superior quede en la matriz v {a inferior en el tablén.

3¢ En cada Timbre mdvil se hard constar la fecha de devengo del reintegro,
conforme a lo previsto en e] articulo 5° de este Reglamento, 1o que se hard ex-
presando en los Timbres sin enmiendas ni raspaduras, el dia, mes y afio en que
dicho devengo se produjo. El mes podra represcntarse, a los expresados efectos,
por ¢l nimero de orden que le corresponda dentro de los que componen el afio,
y éste por sus ultimas cifras. La constancia de la fecha podrd ser manuscrita
o por medio de cajetin o fechador en tinta, siempre que en los Timbres mévi-
les gqueden estampados con claridad los extremos antes mencionados.
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7. LIBROS ESPECIALES

Hemos analizado hasta aqui las menciones que deben incluirse en
los modelos oficiales. Cubiertos tales requisitos adecuadamente, nos
encontrariamos con un CD. regular por ajustarse a lo exigido por
el numero 4, parrafo 4°, de dicha 0. M. Pero, aun completo €l titulo, no
acaban ah{ para el Banco los requisitos formales, si bien los que vamos
a analizar ahora suponen la existencia de otros documentos, concreta-
mente libros, y sera en éstos en los que habran de observarse las pres-
cripciones de forma.

7.1. Libros obligatorios

El repetidamente citado nimero 4, en su parrafo 3°, establece que
«Los Bancos anotarin estas emisiones de resguardos, por separado, en
libros especialmente llevados al efecto»; v en el parrafo 4.°, que los
CD. «se extenderan en libros talonarios». Se exigen, por tanto, dos li-
bros a la entidad de crédito para emitir con plena regularidad los
resguardos:

a) Libro talonario—Se extenderan en él los CD., sin que la 0. M. es-
tablezca més requisitos sobre el mismo. Pero habrid que concluir que
en la matriz deberdn quedar recogidos todos los datos individualiza-
dores del CD. expedido, siendo particularmente relevantes a efecios de
identificacién los relativos a depositante, cantidad y tipo de interés
en su caso, v fechas, asi como la serie y el nimero. No es imprescin-
dible aqui el nombre del Banco, que normalmente estard también im-
preso, ni el texto comin del modelo oficial, ni siquiera la firma auto-
rizada, que no es necesaria para que constituya un medic de prueba
(argumento, articulo 1.229, 22, C. c¢.).

La transcendencia prictica de que se extiendan los CD. en libros
talonarios y que se llene correctamente la parte matriz del documento,
reside no sélo en el valor probatorio general que puedan tener, sino
que, ante la eventualidad de que el titular pretenda promover un jui-
cio ejecutivo contra el Banco por falta de pago, permitira la con-
frontacién del titulo con los libros talonarios, tal como requiere el ar-
ticulo 1.429, 5°, L.E.C. para la utilizacién de esa via de ejecucién (163).

Por otra parte, es de observar que ni el nimero 4 de la O. M. de
1969, que se ocupa de los libros especiales, ni el nimero 5, que regula
la emisién de duplicados en caso de extravio o destruccién, se refieren

{163} Véase Capitulo VI.
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a la cuestién de si estos duplicados habrian de ser extendidos o nc en
libros talonaries, como sucede con los titulos originales. El interés prac-
tico es, sin embargo, menor, dado que en el niimero 5 de la 0. M. se
sefiala que el duplicado se abtiene «a los solos efectos de la oportuna
cancelaciéon de la imposicién», lo que puede considerarse como exclu-
yente de los restantes efectos que produce el CD. y no finicamente los
relativos a su circulacién.

b) Libro contable—El pdrrafo 3.° del nimero 4 antes transcrito,
es la unica referencia que sobre este libro se encuentra en la O. M. de
1969, pero entendemos que se trata de un libro de contabilidad, es decir,
de los que, en expresién de Duque (164), «llevados con los requisitos
establecidos legalmente, reflejan en forma cuantitativa los hechos inte-
grantes de la actividad de empresa». En tal libro se anotarin exclusiva-
mente las emisiones de resguardos, pues la O. M. exige que se anoten
por separado, en libros especialmente llevados al efecto.

c¢) La inobservancia de la obligacién de llevar estos dos libros es-
peciales podria producir, en el ambito juridico mercantil, las mismas
consecuencias que, en general, origina la falta de los libros de comer-
cio (165). Ademas, parece que podria dar lugar a sanciones administra-
tivas, dado que la O. M. de 1969 los .establece con caricter obligatorio,
y el articulo 56, f), de la Ley de Ordenacién Bancaria declara sancio-
nable el incumplimiento de «cualquier otro extremo regulado por nor-
mas de observancia obligatoria». Todo ello, con independencia de las
sanciones que puedan originarse por razones de naturaleza fiscal.

7.2. Requisitos de los libros-

No establece la 0. M. de 1969 mas requisitos que los de que e] libro
talonario sea de esta naturaleza, y que el otro libro esté especialmente
llevado para amotar por separado las emisiones. Cabe preguntarse si
les son aplicables las normas generales sobre libros de comercio con-
tenidas en el C. de co. :

Conviene recordar que la doctrina ha dlstmguldo entre libros de co-
mercio en sentido amplic v libros de comercio en sentido estricto o
libros de contabilidad, constituyendo éstos una parte del conjunto de
los primeros (166).

(164) Dugus, voz «Libros de Comercio», en Nueva Enciclopedia Juridica, t. XV,
Barcelona, 1974, pag. 301.

(165) Sobre sanciones en caso de infraccion de ese deber, véase Duque, Li-
bros,..., cit.,, pag. 505, debiéndose tener en cuenta que, con posterioridad a la re-
daccién de] trabajo gque citamos, ha sido medificada la eficacia probatoria de los
libros por la Ley 16/1973, de 21 de julio.

(166} DuQuE, Libros..., cit., pag. 501. Cfr. RopriGUEZ FLOREZ DE QUTRONES, «La
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Se ha dicho como consecuencia de la distincién, que «el problema
del valor juridico de la Contabilidad quedara limitado a los justos
términos sin involucrarlo con el que tengan libros a los que corres-
ponda naturaleza distinta» (167). Estimamos qgue la aplicacion préc-
tica de esta clasificacién (168) habrd de estar en que ante un precepto
destinado a regular libros debera determinarse a qué clase de ellos se
refiere, ya que si se contempla exclusivamente un supuesto de libros
de Contabilidad, no debera extenderse su aplicacidn a los que no parti-
cipen de tal naturaleza. Es de advertir, sin embargo, que la tarea no
es sencilla, pues la distincion, aungue encuentre apoyo en el C. de co., no
aparece claramente reflejada en €I, y en concreto el régimen estable-
cido por el Titulo III del Libro I bajo la ribrica «De los libros y de
la contabilidad de los comerciantes» se refiere a los libros de comercio
en sentido amplio, por lo que en principio, y salvo disposicién espe-
cifica en contra, tal como advierte Duque, «todos los libros estdn su-
jetos a los mismos requisitos, producen los mismos efectos y las mis-
mas sanciones reprimiran la infraccién de las normas establecidas para
su llevanza» {169).

Aplicando esta doctrina a los dos libros regulados por el numero 4
de la 0. M. de 1969, entran ambos en la categoria general de libros de
comercio en sentido amplio, pero en cambio, sélo uno de ellos, el des-
tinado a ahotar «estas emisiones de resguardos, por separado» merece
la calificacién de libro contable en sentido estricto, y no en cambio
el libro talonario. Pero dado el caracter general de los preceptos del
Titulo III citado, seran aplicables en principio a ambos libros. Vea-
mas, sin embargo, en particular algunas cuestiones que pueden susci-
tarse en cuanto a los requisitos de llevanza de los libros:

a) Legalizacion.—La legalizacién de libros se encuentra establecida
con caracter preceptivo para los obligatorios, por el articulo 36 del

contabilidad y las disciplinas juridicas», R.D.M., ntum. 93, 1964, pag. 181, v SANCHEZ
CALERO, [nstituciones, cit.,, pags. 73-74. Todos citan como ejemplo de libro de co-
mercio, no contable, el libro de actas previste en el articulo 33, 2°, C. de co.

(167) RobriGuEz FLOREZ npE QUINONES, La contabilidad..., cit., pag. 181

(168) Véase, sobre justificacién de las clasificaciones juridicas, la nota 48 de
este Capitulo. .

(169) Duaug, Libros..., cit., pags. 501-502. La Exposicién de Motivos del C. de Co.
scfiala que somete a unos y otros libros «a las mismas formalidades y requisitos
externos... con lo cual alcanzaran igual fuerza probatoria... cuando se llevan con
las condiciones legaless.

En la Ley general de Cooperativas de 19 de diciembre de 1974, cl articulo 40
establece que las cooperativas han de llevar determinados Ilbros—reglstros v de
actas, y ademas los «libros de contabilidad que reglamentariamente se determi-
nen». Unos y otros estdn sometidos al mismo régimen, al establecerse a conti-
nuacidn en el mismo articulo que «todos ellos seran diligenciados por el Juzgado
competente».
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Cédigo de comercio, mientras que el articulo 34 del mismo cuerpo
legal admite la posibilidad de que se legalicen, si se considera opor-
tuno, los libros facultativos. Se enumeran en el articulo 33 cudles son
los libros obligatorios, con cardcter general, «sin perjuicio de lo dis-
puesto en leyes o disposiciones especiales», y precisamente una de
estas disposiciones especiales, la 0. M. de 1969, establece como obliga-
torios los dos libros de los que nos venimos ocupando. Dado que
el Titulo III somete a los mismos requisitos a todos los libros, sin
hacer distincién, segin hemos sefialado, habria que concluir en prin-
cipio que los dos libros establecidos para la emision de CD., el talo-
nario y el contable, han de presentarse para la legalizacién, por ser
obligatorios, establecidos por una disposicién especial.

Sin embargo, mientras que la necesidad de legalizar el libro con-
table no parece ofrecer particulares dificultades, con el libro talona-
rio no sucede lo mismo. Se plantea la duda precisamente porque para
otro libro talonario, el de acciones, establecido con caracter obligato-
rio por el articulo 35 L. S, A, entiende la doctrina que no debe con-
siderarse sometido a los preceptos formales previstos por e] articulo 36
del Codigo de comercio, y, en cambio, si que considera sometido a
tales preceptos el libro registro de acciones nominativas, igualmente
obligatorio segiin establece dicho articulo 35 L. 8. A. (170). Se ha
dado como razén para ese diverso tratamientc del libro talonario y
libro registro, que en éste se asientan hechos y relaciones juridicas que
afectan fundamentalmente a la relacién del accionista con la sociedad
y a la titularidad de los derechos y obligaciones inherentes a la accién,
por lo que tales titulares tienen interés en que se lleve con las forma-
lidades exigidas por el derecho, «y la garantia minima imprescindible
estd precisamente en su legalizacién» (171), con lo que se evita la sus-
titucién de un libro por otro o la alteracién de sus asientos.

Efectivamente, la legalizacién es uno de los «requisitos para asegu-
rar la veracidad de los libros» (172), un requisito que confiere al libro
una presuncién de legitimidad v que garantiza que no ha sufrido alte-
raciones (173). Este requisito, como los deméas de naturaleza formal,
tiene mayor importancia y se exige en legislaciones en que se reconoce
a los libros un valor probatorio riguroso; por eso los paises que adoptan
un sistema de otorgar al Juez plena facultad de conceder o negar a los
libros el privilegio de hacer fe en juicio, con independencia del modo

{(170) Rusto, Curso 8. A, cit., pag. 122
(171) Uria, en GARRIGUES-UrIA, Coment. L.S.A, cit., I, 3 ed., pag. 418, v 1* ed,,
‘pégina 378.
(172) Garricues, Tratado, cit., I, pag. 1.356.
. (173) Duqug, voz Libros..., cit, pag. 523,
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en que sean llevados, no tienen que dar disposiciones de esa indole (174),

En nuestro Derecho positivo, despuds de las modificaciones introdu-
cidas en el Titulo III por la Ley 16/1973, de 21 de julio, se conserva
el requisito de legalizacidn, pese a que tiene una importancia practica
menor, al haberse sustituido el criterio contenido en el antiguo articu-
lo 48, en que se establecian reglas para determinar la fuerza probatoria
de los libros (175), por el introducide por el vigente articulo 47 de no
conceder valor probatorio especifico a los libros de los comerciantes,
sino que «serd apreciado por los Tribunales conforme a las reglas ge-
nerales del Derechos.

A esa menor importancia practica, cabria afiadir la tendencia que
se apunta en la reciente reforma legislativa de disminuir el numero de
libros sujetos a legalizacion, particularmente puesta de manifiesto en
el hecho de haber dejado de tener el libro Mayor la consideracién de
libro obligatorio, libro del que se ha llegado .a afirmar que de hecho
no se puede prescindir de él, y que «la supresién es s6lo aparente y
unicamente operante para no sujetar este libro (u hojas sueltas) al re-
guisito formal de la legalizacién...» (176).

Si todo ello nos podria empujar a inclinarnos por la legalizacién fa-
cultativa del libro talonario, la importancia practica que puede tener
en la confrontacién de los CD. con sus matrices para fundar la accién

(174) Iigrlqcm, Manual, cit., I, pag. 855. Véase también, VICENTE Y GELLA, Curso,
cit., pag. .

(175 El texto del derogado articulo 48 era el siguniente: «Para graduar la
fuerza probatoria de los libros de los commerciantes, se observaran las reglas si-
guientes:

1* Los libros de los comerciantes probardn contra ellos, sin admitirles prue-
ba en contrario; pero ¢l adversario no podra aceptar los ‘asientos que le sean
favorables y desechar los que le perjudiquen, sino que, habiendo aceptado este
medio de prueba, quedara sujeto al resultado que arrojen en su conjunto, to-
mando en igual consideracién todos los asientos relativos a la cuestidn litigiosa.

2" Si en los asientos de los libros llevados por dos comerciantes no hubiere
conformidad, y los del uno se hubieren llevado con todas las formalidades ex-
presadas en este titulo, y los del otro adolecieren de cualquier defecto o care-
cieren de los requisites exigidos por este Coédigo, los asientos de los libros en
regla hardan fe contra los de los defectuosos, a no demostrarse lo contrario por
medio de otras pruebas admisibles en Derecho.

32 8i uno de los comerciantes no presentare sus libros, o manifestare no te-
nerlos, hardn fe contra él los de su adversario, llevados con todas las formali-
dades Iegales, a no demostrar que la carencia de dichos libros procede de fuerza
mayor, y salvo siempre la prueba contra los asientos exhibidos por otros medios
admisibles en juicio.

4* 8i los libros de los comerciantes tuvieren todos los requisitos legales y
fueren contradlctonos, el Juez o Tribunal juzgara por las demas probanzas, ca-
lificindolas segin las reglas generales del Derecho.»

(176) AsrICHUETA, citado por LOPEZ SaNz, Curso, cit., pég. a16.

Sin embargo, antes de la reforma se habfa considerado excesivo el namero de
los libros obligatorios para los comerciantes de infima categoria, y el libro més
discutido era precisamente el Mayor. (Cfr. LangLE, Manual, cit., I, pag. 847,
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ejecutiva seglin el nimero 5 del articulo 1.429 L. E. C., hace necesario
que se adopten esas garantias minimas de veracidad y de inexistencia
de alteraciones a que antes hemos hecho referencia. Por lo que, ante
la duda, dado que es un libro exigido obligatoriamente por el péarrafo 4.°,
del nimero 4 de la O. M. de 1969, y que el articulo 36 del C. de co. {que
para este caso hay que relacionar con el 33 del mismo cuerpo legal)
establece la legalizacién con caricter general para los libros obliga-
torios, sin establecer distinciones, y dada la trascendencia practica que
tiene la correcta llevanza del libro para la confrontacidén prevista en
el articulo 1429 L. E. C,, nos inclinamos por estimar que dicho libro
debe ser legalizado.

Esta legalizacion se hard por los drganos de la Justicia municipal
de la localidad en que se encuentre el establecimiento, con la posibili-
dad de que se practique en los locales del Juzgado o en el propio esta-
blecimiento, y pudiéndose realizar antes de la utilizacién de los libros,
o con posterioridad y antes de que transcurran los cuatro meses si-
guientes al cierre del ejercicio, seguin se trate de libros encuadernados
vy foliados previamente —y éste serd el caso del libro talonario— o de
hojas que hayan de ser encuadernadas correlativamente, tal como dis-
ponen el articulo 36 C, de co. y la O. M, de 20 de marzo de 1975

b) Conservacién.—También son aplicables a ambos libros las nor-
mas sobre conservacién contenidas en los articulos 45 y 46 C. de co.
Conviene advertir, sin embargo, que la aplicacién del articulo 45 pue-
de originar algunas dificultades sobre las que nos vamos a detener.

El articulo 45 en su redaccién actual, dada por la Ley 16/1973, de
21 de junio, supone un avance mas en la tendencia a reducir la obliga-
cién de conservar los libros y documentacién contenida en el articulo 52
del Cédigo de comercio de 1829 (177), que ya resultd aligerada por el ar-
ticulo 49 del C. de co. en su redaccion de 1885 {178), y acortada sensible-
mente por la que con posterioridad se dic a ese mismo precepio por Ley.

(177) El articulo 52 del Cédigo de comercio de 1829 establecia: «Los comer-
ciantes son responsables de la conservacién de los libros y papeles de su giro
por todo el tiempo que éste dure, y hasta que se concluya la ligquidacién de todos
sus negocios v dependencias mercantiles.»

(178) El articulo 49 del Codigo de comercio de 1885, sustituido en 1941, dis-
ponfa: «Los comerciantes y sus herederos o sucesores conservaran los libros, te-
legramas y correspondencm de su giro en general por tode el tiempo que éste
dure y hasta cinco afios después de la liquidacién de todos sus negocios y depen-
dencias mercantiles.

Los documentos que conciernan especialmente a actos o negociaciones deter-
minadas podran ser inutilizados ‘o destruidos pasado el tiempo de prescripeién
de las acciones que de ellos se deriven, a menos de que haya pendiente alguna
cuestion que se refiera a ellos directa o indirectamente, en cuyo caso deberin
conservarse hasta la terminacién de la misma.»
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de 30 de mayo de 1941 (179), hoy nuevamente sustituida por la que
ha pasado a integrar el articulo 45 vigente.

Pero este articulo no se ha limitado a acortar el plazo fijado por su
antecedente, pasando de los quince a los cinco afics, sino que da una
orientacién nueva a la obligacién que nos ocupa. En el articulo 49, re-
cientemente sustituido, se establecia como plazo general el de quince
aflos, qué es el aplicable a las acciones personales. |

La razén podia estar en que mas alld de ese plazo, no parece pru-
dente ni.atil imponer la conservacién de unos documentos que ya no
serviran de prueba (180). Por ello, se introducian a continuacién dos
excepciones que respondian a esa ratio legis y que prolongaban el
plazo general de conservacién: que pese a haber transcurrido quince
afios no se hubiera extinguido el plazo de prescripcién de las acciones
que de los documentos pudieran derivarse, 0 que tuvieran relacién di-
recta o indirectamente con negocios pendientes o en litigio. Estas dos
excepciones permitian que el plazo general pudiera contarse «a partir
del ultimo asiento ¢ apunte en ellos extendido», puesto que, en caso
necesario, el deber de conservacién no se extinguia.

(179) La redaccion que la ley de 30 de mayo de 1941 dio al articulo 49 del
Cédigo de comercio era la siguiente: «Los comerciantes y sus herederos, suce-
sores o causahabientes conservardn los libros, correspondencia y papeles concer-
nientes a sus negocios comerciales durante qumce anos, contados a partir del
ultimo asiento o apunte en ellos extendido. En ningiin caso podran ser inutili-
zados o destruidos los documentos referentes espemalmente a actos o negoma—
ciones determinadas hasta la extincién del plazo de prescripcion de las acciones
gue de cllos puedan derivarse.

Los libros, correspondencia y documentos relatives directa o indirectamente
a negocios pendlentes 0 en litigio deberin conservarse hasta la ultimacidon del
negocio © el cumplimiento de la sentencia y cinco afios maés.

En caso de litigio, las personas llamadas a conservar los libros y documentos
podran ser obligadas a la exhibicién de los referentes al pleito, si se les ordenase
por mandate judicial.

Los libros, correspondencia y documentos propios de una Compafifa que haya
sido totalmente disuelta por convenio o sentencia firme, deberian depositarse en
lugar segure, designado por el Registrador Mercantil del punto en que la disclu-
cion se haya inscrito, y serdn conservados durante el plazo que faltare para com-”
pletar el tiempo establecido en los parrafos anteriores.»

{180) Duque, Libros..., cit, pag. 532,

.En cambio, LANGLE ofrece otra interpretaciin de ese plazo de quince afos:
la de % e al mayor plazo de prescripcion comercial, que es de diez afios (gl de
la accién hipotecaria naval, del articulo 49 de la Ley de Hlpoteca naval de 21 de
agosto de 1893), se le han sumado, como antes, cinco mdés y yva es suficiente.
{Manual, cit., 1, pag. 864).

Parece menos convincente este punto de vista, pues aparte de la existencia
en acciones mercantiles de plazos de. prescrlpmdn de quince afios, por la remi-
sién que al Derecho comin hace el articulo 943 €. de co., tanto el parrafo 2°
de la redaccion de 1885 del articulo 49, como el parrafo 1°, in fine, de la de 1941,
cuande remiten a _los plazos de prescripcién. para fijar los de conservacién de
documentos, no afiaden. esa prérroga de cinco afios, que sdlo se establece para
otros sgfluestos diferentes {parrafo 1° en la redaccién de 1885 y parrafo 2° en
la de 1941)
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En la vigente redaccién del articulo 45, se ha copiado casi literal-
mente la primera parte del derogado articulo 49, sustituyendo los quince
afios anteriores por los cinco actuales, pero se ha prescindido de aque-
llas dos excepciones, v se ha fijado como tnica salvedad «lo que se
establezca por disposiciones generales o especiales». Creemos que al-
guna de esas posibles disposiciones, deberia introducir excepciones
semejantes a las desaparecidas, pues la interpretacién literal del ar-
ticulo 45 lleva al contrasentido de tener gque conservar durante cinco
anos libros, correspondencia, documentos y justificantes referentes a
relaciones extinguidas, por haber sido de cumplimiento instantdneo,
y. en cambio, que pueda prescindirse de la conservacién de otros docu-
mentos que constituyen las pruebas de relaciones pendientes, por te-
ner una duracién superior a un lustro. La razén estd en que se cuenta
el plazo «a partir del dltimo asiento realizado en los libros», sin con-
templar para nada la situacién en que se encuentre el hecho que lo
origing, a diferencia de lo que resultaba del texto legal preceden-
te (181).

Si la finalidad de conservar libros y documentos es facilitar la prue-
ba, y en esa conservacion y prueba puede estar muy interesada la otra
parte, parece que lo légico es que el deber de conservacién esté en con-
sonancia con la vida de la relacién juridica correspondiente. Por lo
que el punto de referencia basico no deberia ser la fecha del asiento,
sino la de la extincion de las acciones con él relacionadas.

Trasladando lo expuesto a los libros establecidos por los parrafos
3¢y 42 del nimero 4 de la O. M. de 1969, nos encontramos con que
ante el silencio de dicha 0. M., seria de aplicar el criterio general del
repetidamente citado articulo 45. Y podria darse el caso de que si
un CD. a cinco afios, cuyo asiento fuera el ultimo realizado en los
libros, no se presentara al cobro el dia del vencimiento, desaparecieran
los libros antes de que tuviera lugar el reintegro de la imposicién. Esa
inutilizacién o destruccién de los libros podria perjudicar gravemente
al titular del CD. Cabe pensar, por ejempleo, en el supuesto de pérdida
o destruccién del titulo y la necesidad de obtener un duplicado. Otro
supueste importante, para el que deben conservarse los libros, es la
posibilidad de ejercitar la accidn ejecutiva como titulo comprendido
en el artfculo 1.429, parrafo 5° L. E. C,, en el que se exige una con-
frontacién que resultaria imposible desaparecido el libro talenario.

(181) Por otra parte, parece que serd el uliimo asiento en los libros lo que
determinard la iniciacion del cémputo del plaze no solo para los libros, sino
también para la correspondencia, documentos y justificantes relacicnados con
los asientos contenidos en los mismos, Jo que puede originar otras dificultades.
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Pensamos, en resumen, que seria conveniente que una disposicion
general o especial, a las que se refiere el articulo 45, resolviera para
los CD. las dificultades que hemos apuntado. A falta de ella, nos pa-
rece que el libre especial de contabilidad debe conservarse mientras que
no se hayan extinguido las acciones con €l conexas, y del libro talonario
cabe considerar implicitamente obligatoria su conservacién con base en
el contenido del articulo 1.429, parrafo 52, de la LE.C, pues de lo
contrario se privaria al titular de un importante derecho en caso de
impago, como es el de la acciéon ejecutiva fundada en un titulo con-
frontable con el libro talonario.

c) Otros requisitos.—Por otra parte, habra de observarse también,
en lo que resulte aplicable, lo establecido por el articulo 44 Cédigo
de comercio, sobre el deber de llevarlos «con claridad y exactitud, por
orden de fechas, sin espacios en blanco, interpolaciones, raspaduras y
tachaduras», asi como lo referente al deber de salvar errores u omi-
siones,

Por ultimo, serdn aplicables igualmente a ellos, las normas sobre
comunicacién de libros y exhibicién, contenidas en los articulos 48
y 49 del C. de co.

F) DUPLICADOS EN CASO DE EXTRAVIO O DESTRUCCION DEL
CERTIFICADO DE DEPOSITO

1. INTRODUCCION

Para el ejercicio de los derechos que documenta el CD. es necesa-
ria su presentacién. Asi lo establece para el reintegro de la imposicién
el namero 2 de la Q. M. de 1969, v lo confirma el texto de los modelos
oficiales. Para el pago de los intereses lo sehala el texto del resguardo
en la modalidad de intereses anticipados. Todo ello estd en consonancia
con los principios que caracterizan a los titulos valores, de cuya na-
turaleza participan los CD.

Como consecuencia, ante la situacion de un titulo perdido o des-
truido, las legislaciones suelen establecer normas que permitan obtener
un duplicado con el que suplir, en mayor ¢ menor medida, la falta del
titulo primitivo. Asi lo hace también la 0. M. de 1969, que para el
caso de un «resguardo extraviado o destruides (182) regula un proce-

(182} Solo se ha previsto la emisién de duplicados como titulos sustitutorios
por las referidas causas. No se contempla, en cambio, el caso del CD. deteriorado,
v la emisidén del titulo sustitutorio equivalente. Tampoco, la de duplicados que
supongan una multiplicacién del titulo original, como en 1a letra (art. 448 C. de co.),
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dimiento especifico para estos titulos, que presenta parciales coinci-
dencias con los dos que parecen constituir sus precedentes mas pré-
ximos: el sistema que, para la obtencién de duplicados de resguardos
de deposito del Banco de Espafia, establecen los articulos 42 y 4 del
Reglamento de dicha entidad de 23 de marzo de 1948, y el que para los
resguardos de depdsito y warrants, senala el articulo 29 del Real De-
creto de 22 de septiembre de 1917. Sin embargo, la coincidencia es
s6lo parcial, ya que la O. M. de 1969 ha reunido elementos de una y
otra disciplina y otros distintos para perfilar un cuadro mas completo
de garantias.

Ademis, como el texto parte de la hipitesis de que el documento no
haya sido endosado, o de que si lo fue, se haya tomado razén del en-
doso, habra que pregumntarse por la posibilidad de obtener un dupli-
cado cuando hubo endoso y falté la toma de razén. De una y otra
cuestiones nos ocupamos sucesivamente,

2. CASO DE TITULO NO ENDOGSADO O ENDOSADO CON TOMA DE RAZON
a) Requisitos previos a la emisién del duplicado

El titular inicial del CD. extraviado o destruido, si no ha sido en-
dosado, o el 1ltimo endosatario, si se ha tomado razén del endoso,
puede solicitar la emisién de un duplicado, para lo que habrda de se-
guirse el correspondiente procedimiento, que exponemos a continua-
cidn:

a") Aviso del tenedor desposeido al Banco emisor. Sélo se determi-
na por la 0. M. de 1969 respecto a é€l, la circunstancia temporal de que
sea dado con caricter «inmediato», aunque no se fija plazo, y la formal
de que se haga «previa declaracién de no haber endosado el titulo per-
dido». Lo ordinario serd que esa declaracién, mas que «previa», se
haga simultaneamente al aviso, ¥y que frecuentemente éste, ademas de
la comunicacién del hecho de la pérdida del documento, lleve consigo
también la sohc1tud de apertura del procedimiento para expedir el
duplicado.

b") Publicacién de anuncios. Como consecuencia del aviso-solicitud,
se establece la publicacion de los siguientes anuncios, que darian a co-
nocer la intencién del solicitante de obtener un duplicado y el hecho

o el caso distinto de la pluralidad de ejemplares, como en el conocimiento de
embarque (art. 707 C. de co.).

Sobre titulos sustltutorlos y sus clases asi como diversas acepciones del tér-
mino «duplicados», véase CovieLLo, N., Il titolo di credito sostitutivo, BB.T.C.,
1976, pags. 398 y ss.
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que la motiva: 1) en el tablén de anuncios de la entidad emisora; 2)
en el «Boletin Oficial del Estado»; 3} en un diaric de los de mayor
circulacién en Madrid, v 4) en un diario, si lo hubiere, de la capital
de la provincia en que se emitid.

Es de suponer, en relacién con el primerc de los diarios, que mas
que la difusién «en» Madrid, se busca la difusién nacional que tienen
los periédicos «de» Madrid de mayor circulacién, pues otra cosa no
resultaria facilmente explicable. Deberfa haber sido el requisito de la
difusién el que se exigiera.

En cuanto al anuncio en el periédico provincial, entendemos que
deberad hacerse anélogamente en uno de los de mayor difusién, si exis-
ten varios. Este cuarto anuncio no parece indispensable en el caso
de que el CD. hubiera sido emitido en Madrid, para lo que bastaria el
anterior, que cubriria ambos aspectos, esto es, la difusién nacional y
provincial, que es lo que parece buscarse, y no la publicacién de cuatro
anuncios, puesto que también puede faltar este altimo en el caso de que
no exista diario en la capital de la provincia correspondiente.

A diferencia de lo que sucede con otros titulos, el régimen de pu-
blicidad es unico, cualquiera que sea el importe del resguardo, lo que
puede resultar un contrasentido en los que tienen el valor nominal
mas bajo (183), puesto que se establece expresamente que los gastos de
publicidad de los anuncios sean a cargo del interesado, es decir, de qu1en
solicita el duplicado por haber perdido el titulo originario.

Al cuadro minimo de anuncios establecido por la O, M. de 1969,
no debe haber obstaculo en admitir la posibilidad de afiadir volunta-
riamente cualquiera otro que se crea oportunc.

Entendemos que la omisién de los anuncios no liberaria a la enti:
dad emisora, si después de pagar a un tercero, se presentara el portador
legitimo del CD. supuestamente desaparecido.

¢} Transcurso del término de un mes.

Dicho plaze se contard desde el dia en que se publique el ultimo
de los anuncios difundidos. Si se hubiese realizado alguno con caricter
voluntario con posterioridad a los que establece la 0. M. de 1969, de-
berd ser ése el que sirva para determinar el dies a quo, en atencién
a la buena fe del posible interesado, vy salve que del texto de tales
anuncios no pueda derivarse confusién en cuanto al plazo.

Aungue nada diga la O, M. de 1969, el transcurso del plazo tnica-

(183) En el Reglamento del Banco de Espaia varia el procedimiento para la
emision de duplicados segin que los resguardos excedan de 5.000 pesetas, que
no excedan de tal cantidad o que no eacedan de 3.000 pesetas, para los que puede
expedirse el duplicado sin anuncios previos, mediante caucién. En los dos prime-
ros ¢l régimen de duplicidad coincide. Véanse articulos 42 y 4.
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mente sera suficiente en el supuesto de que no se haya entablado opo-
sicién antes de que finalice, puesto que tal posibilidad es su razén de
ser. En cambio, si tal oposicién se produce, serd necesario un acuerdo
entre las partes interesadas o una resolucién judicial, para que pueda
emitirse vadlidamente el duplicado (184).

b) Emisién del duplicado

Una vez cumplidos los requisitos precedentes, puede entregarse por
el Banco el duplicado a quien corresponda. La O. M. de 1969 guarda
silencio total sobre el contenido del mismo. Es frecuente que se ex-
tienda un documento de contenido analogo, en el que se haga constar
que se trata de un duplicado (185). De hacerse también asi en los CD. se
correria el peligro de que el texto del modelo oficial indujera a error,
por estar en desacuerdo con la limitacién de efectos que para el nuevo
documento establece el nimero 5 de la O. M. de 1969. Acaso sea pre-
ferible un texto especifico para ellos, o bien destacar sobre el texto
ordinario que se trata de un «duplicado a los solos efectos de la can-
celacién de la imposicién». Por otra parte, en el caso de que en el
titulo originario se hubieran puesto endosos, no se recogerian de nuevo
las firmas en e] duplicado, ya que el Banco lo emite sin intervencién
de los endosantes.

c) Momento en que pueden ejercitarse los derechos que documenta
el duplicado '

Para que puedan hacerse efectivos tales derechos, una vez emitido
el duplicado, distingue la O. M, dos supuestos:

a') Que se preste por el interesado caucién bastante a satisfaccion
de la entidad bancaria. En tal hipotesis, cabe el ejercicio de los dere-
chos inmediatamente después de la emisién del documento, siempre
que, como es obvio, sean exigibles por estar vencidos.

b') Que no se preste caucion. En tal caso, solo podran hacerse efec-
tivos los derechos una vez que hayan transcurrido dos plazas: el de

(184) Asi lo establece el Reglamento del Banco de Espaia en el articule 4,
parrafo 4*, en relacion con el 42, para sus resguardos., También el C. de co. prevé
la suspensidén del plazo hasta que los Jueces o Tribunales resuelvan, en el caso
de amortizacién de titulos al portador (art. 562, in fine).

(185) E!l articulo 563 del C. de co., para los titulos al portador, dice: «expre-
sara que se expidid por duplicados. El Reglamento del Banco de Espafia, articu-
lclv_ 4,dp§rrafo 1>, establece: «se expedird un nuevo ejemplar con el sello de “Du-
plicado”»,
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cuatro meses, desde la fecha de emision (186), y el de quince dias
a partir del normal vecimiento de la operacién. Se trata de un re-
quisito conjunto, de modo que serid necesario que se hayan extinguido
uno y otro plazo, va corran con total independencia, va se cumplan
coincidiendo parcialmente.

d)  Efectos del duplicado

Ya hemos apuntado que la posibilidad de obtener un duplicado es
«a los solos efectos de la oportuna cancelacidn de la imposicién», Vea-
mos cémo debe entenderse tal aserto.

No hay problema en afirmar que con el duplicado podra obtenerse
la restitucion del importe total de la suma depositada o impuesta a
plazo, siempre que se cumplan los requisitos expuestos. La diferencia
mas notable en relacion con el CD. ordinario es o que la exigibilidad
de tal suma se retrasa al menos quince dias sobre la fecha de venci-
miento, o que ha de mediar caucién. Ademas, el Banco sdlo quedari
libre de responsabilidad frente a un posible titular legitimo del docu-
mento primitivo, cuando hayan transcurrido los plazos de quince y
cuarenta dias. A ello nos lleva el juego de los plazos y la caucién, que
permite al Banco negarse a pagar sin garantias, en un caso, y le obliga
a hacerlo en otro.

- Tampoco parece ofrecer dificultad la conclusién de que el duplicado
no es endosable. Precisamente el aspecto al que atiende principalmente
la O. M. de 1969 es a regular la circulacién de los CD. y sus efectos;
si por la misma disposicién ministerial se reducen los efectos para los
duplicados a la cancelacién, hay que concluir que lo que se trata de
impedir es aquella circulacién concretamente. No nos encontramos ante
un titulo valor propiamente dicho, sino ante un titulo de legitima-
cién (187). Se establece asi una restriccién importante, que no es co-
muan a todo tipo de titulos (188). Con ello se han querido evitar con-
flictos gque podrian originarse en el caso de aparicion del CD. inicial
en manos de un tenedor legitimo distinto de la persona que obtuvo
el duplicado. Si pese a ello se hiciere un endoso, «no tendra éste otra

{186) Coincide este plazo con ¢l previsto por el Real Decreto de 22 de sep-
tiembre de 1917 para los duplicados de los resguardos de depdsitos en él pre-
vistos.

{187) Véase el apartado C, 1, dc este Capitulo.

(188) Para los titulos al portador establece el articulo 563 C. de co. que pro-
ducirdn los mismos efectos que los titulos primitivos y que serdn negociables
con iguales condiciones. En cambio, el articulo 42 del Reglamento del Banco de
Espafia limita a la cancelacién la eficacia de los duplicados de sus resguardos,
coincidiendo con la O. M. de 1969
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fuerza que la de una simple cesién», por analogia con el articulo 466
del Cédigo de comercio. '

No queda claro, en cambio, el tratamiento que haya de darse a los
intereses en el supuesto de un CD. de la modalidad de intereses ven-
cidos. (El duplicado de un CD. con intereses anticipados no puede pre-
sentar este problema.) ;Serd necesario esperar a la cancelacién de la
imposicidn para percibir entonces el capital y la totalidad de los inte-
reses que quedaran pendientes?

Por analogia para lo dispuesto acerca del pago del principal, no
vemos dificultad en que, emitido el duplicado, puedan pagarse los in-
tereses a sus respectivos vencimientos si se presta caucién bastante a
satisfaccién de la entidad bancaria. Esa caucién asegura al Banco, que
es quien ha de aceptarla, la recuperacion de los mismos si resultaren
pagados indebidamente, ya que habria de satisfacerlos de nuevo al
tenedor legitimo del titulo primitivo.

En cambio, no parece posible que se pueda. obhgar al Banco emi-
sor a que los pague, sin garantias, transcurridos quince dias de cada
vencimiento (ademas de los cuarenta dias iniciales desde la emisién).
Tal supuesto, que estd expresamente establecido para la cancelacidn,
y que produce la consecuencia légica de que resulte vdlido el pago rea-
lizado, no esti previsto para los intereses, v dado el caracter excepcio-
nal que la norma tiene en relacién con el régimen ordinario del ejerci-
cio de los derechos, no parece que pueda extenderse a un caso no
previsto en ella, segiin lo que dispone el articuio 4°, 2, del C. ¢. De
modo que si el Banco paga intereses al tenedor del duplicado, no que-
dard exento de su obligacion, si posteriormente se presenta el titular
legitimo, antes de que hayan transcurrido los plazos que permiten la
cancelacién total.

En resumen, pues, de no mediar caucién, entendemos que Jos inte-
reses pendientes sélo pueden exigirse, junto con la suma impuesta, en
¢l momento de la cancelacidn.

3. SUPUENTO DE CD. ENDOSADO SIN TOMA DE RAZON DEL ENDOSO
a) Cuestion de su admisibilidad

¢Es aplicable el procedimiento regulado por el nitmero 5 de la Or-
den ministerial de 1969 a un supuesto de endoso sin toma de razén?
Una interpretacién literal de ese texto, tan poco afortunado, nos
llevaria a una respuesta negativa. Se exige que la peticién la haga «el
titular o el Wltimo endosatario, si se hubiera tomado razén del endoso»
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y ha de verificarse «previa declaraciéon de no haber endosado el titulo
perdido». En el endoso no comunicado, €] endosatario no podria obte-
ner directamente el duplicado, por faltar la toma de razén, y el endo-
sante tampoco podria solicitarlo para el endosatario, al mo estar en
condiciones de declarar que no ha endosado el titulo, puesto que si
que lo ha transmitido. ‘

El obstiaculo esta precisamente en la necesidad de tal declaracién.
Tanto si se hubiera suprimido la frase correspondiente, como si se
previera una alternativa de declarar que ha sido transmitido el titulo
por endoso a tal persona, el precepto seria aplicable sin obstaculo li-
teral al caso del documento endosado sin toma de razon y posterior-
mente extraviado o destruido.

Para obtener una interpretacién satisfactoria, debemos atender fun-
damentalmente al espiritu y finalidad del precepto, tal como indica el
articulo 32, 1, C. ¢. ¢Qué se pretende con é1?

Parece que se busca un doble fin: por una parte, simplificar el ca-
mino que en otro caso habria de recorrer el wltimo tenedor para con-
seguir la emisién del duplicado. En el caso de una letra de cambio per-
dida, la reclamacién del ejemplar que haya de sustituirla, segan el ar-
ticulo 500 C. de co., debera hacerse por el altimo tenedor a su cedente,
y asi sucesivamente de uno a otro endosante, hasta llegar al librador.
En cambio, en el CD. en que se tomé razon de los endosos, puede diri-
girse el tenedor directamente a la entidad emisora, evitando ese com-
plejo proceso intermedio. Resulta perfectamente explicable: el Banco
o Caja de Ahorros ha comprobado oportunamente los distintos endo-
sos, v no necesita que le den cuenta de ellos otra vez; por el contrario,
el librador de la letra desconoce las vicisitudes de la circulacién de la
misma, con excepcién de la persona del tomador (o primer endosata-
rio, si la giré a su propia orden), por lo que debe ser éste quien solicite
el duplicado.

El otro fin es el de evitar los inconvenientes de la duplicidad del do-
cumento, que puede dar lugar a fraudes y confusiones (189). Por eso
ha de publicarse, en la forma que la O. M. de 1969 determina, la pre-
tensién de obtener el duplicado, y se establecen unos plazos que per-
mitan la oposicidn del titular legitimo. También aqui se produce una
diferencia con el régimen de la letra, para la que no se dan estos
plazos, por la posibilidad de que existan simultineamente varios ejem-
plares del mismo tenor, segun prevé el articulo 448 C. de co.

Junto a esa doble finalidad, ;cabe deducir del niimero 5 que se

(189) Cfr. LancLE, Manual, cit., IY, pag. 293.
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quiera excluir la posibilidad de emitir duplicados en la hipotesis que
estamos estudiando?

Creemos que no. Un atento estudio del precepto pone de manifiesto
que regula un procedimiento para los resguardos que se hallan en una
determinada situacién, pero nada dice para los que no estin en ella, es
decir, para los endosados sin notificacién. Prevé un supuesto y guarda
silencio sobre el otro, '

Ademsis, afirmar tal exclusién y la subsiguiente imposibilidad de
ejercitar los derechos, por no poder presentar el titulo, supondria atri-
buir a los CD., que segin el predmbulo de la O. M. de 1969, han sido
regulados «a la vista de los principios en que se inspira nuestro orde-
namiento mercantils, un régimen totalmente excepcional en nuestro De-
recho (190).

Con tan extrema conclusion, se daria una importancia tan grande
a la toma de razén del endoso, que quedaria desnaturalizado en la prac-
tica el CD. como titulo a la orden.

Ahora bien, dado que la presentacion del documento es necesaria
para el reintegro, segin el nimero 2, y que el niimero. 5 no impide
la emisién de duplicados, pero tampoco la prevé, habra que pregun-
tarse qué sistema debera seguirse para que el endosatario desposeido
pueda obtener el documento que le permita hacer efectivos sus de-
rechos.

Nos parece que la mejor solucién, con base en la analogia, dadoe que
existe la cidentidad de razén» a que se refiere el articulo 47, 1, C. c,,
es la de aplicar el mismo procedimiento regulado en el nmimero 3 de
la O. M. de 1969, sustituyendo la declaracion de no haber endosado
el titulo, por otra en la que se recoja la circulacion que haya experi-
mentado el titulo desde que salié de las manos del dltimo titular de
quien existfa constancia en e] Banco. Y este camino se recorreria por el
sistema que establece el articulo 500 del C. de co.

(190) En nuestro C. de co. se prevé expresamente la emision de duplicados
tanto para los tftulos al portador {arts. 548 v ss.) como para los cambiarios (ar-
ticulos 500 para la letra y 540 para e] cheque). Otras normas que regulan res-
guardos transmisibles, también contienen regias sobre duplicados. Asi, el Repla-
mento del Banco de Espafia, articulo 42, o el Real Decreto de 22 de sep
tiembre de 1917, articulo 29,

Sobre la especialidad de los billetes del Banco de Espafia y de la Loterfa Na-
cional, y su razdn de ser, véase RUBIO, D. camb., cit., pig. 24,

En el Derecho italiano, establece el articulo 2.006 del Codice civile la regla
general de que no cabe la amortizacién de titulos a]l portador extraviados o des-
truidos, salvo la existencia de normas especiales. (Véase, MARTORANO, I tit. di cred.,
cit., pégs. 314 y 319). Y precisamente entre los titulos a! portador amortizables
se encuentran los certificati di deposite y los buoni fruttiferi. (Véase Capitulo II),
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Esta {érmula mixta es la que mejor protege los diversos intereses
en juego, como a continuacién veremos:

La publicidad que exige el numero 5 es de las mas completas, entre
los diversos procedimientos de emisién de duplicados para los supuestos
mds similares existentes en nuestro Derecho, a los que nos hemaos re-
ferido en diversas ocasiones en el estudio de este tema. Optar por una
férmula distinta disminuirfa, por consiguiente, las posibilidades de in-
formacién y por ello de defensa del legitimo titular, en el caso de que
se pretendiera obtener indebidamente un duplicado por otra persona.

El sistema de plazos establecido por la 0. M. de 1969 es el mas
adecuado al! régimen de la relacion documentada, e incluso mas dila-
torio en el ejercicio de los derechos que el que fijan esos otros proce-
dimientos, al menos para algin supuesto (191).

Y en uno y otro aspecto (publicidad y plazos) es preferible aplicar
un sistema comun, que hacerlo de un modo dispar segiin que se haya
producido o no algo tan ajeno al titulo como es la toma de razén del
endoso, puesto que podria dar lugar a confusiones. La misma razdn
de proteger los intereses de terceros de los riesgos que comporta la
duplicidad de titulos, se da en uno y otro supuesto, y ello permite in-
vocar la analogia.

El otro objetivo del procedimiento lo fijaAbamos en el deseo de
simplificar el itinerario de la peticién, dado que el Banco deudor co-
noce al dltimo tenedor del documento, y el contraste que supone con
el régimen para la letra de cambio, en el que no son conocidos los
sucesivos endosatarios. Pensamos que lo mas ldgico es que se aplique
igualmente por analogia cada uno de los procedimientos a la fase co-
rrespondiente: el tenedor que no dio razdén de su endoso, deberd so-
licitar a su endosante el duplicado, quien, si tampoco se tomé nota
de ese endoso, lo solicitard a su vez de] endosante anterior hasta llegar
a aquél de cuya adquisicién del titulo se hubiera tomado razén por
el Banco. Hasta aqui se habria seguido el camino del articulo 500 Cé-
digo de comercio. En ese momento podria solicitarse ya directamente
al Banco el duplicado, sin necesidad de seguir ascendiendo por la ca-
dena de endosos. Se aplicaria asi también el nimero 5 de la O. M. de
1969. La declaracién al Banco no seria de no haberlo endosado, sino
de haberlo hecho a determinada persona, que a su vez lo transmi-
tit a otra, etc.

(191) Incluso en el procedimiento de amortizacidon de titulos al portador, y
pese a que ordinariamente los plazos son mucho mas largos que los establecidos
por la 8 M. de 1969, podria darse un juego de coincidencias en el supuesto del
articulo 552 del C. de co. que permitiera cobrar antes que por la via del mi-
mero 3. .
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Pretender seguir intégramente los sucesivgs pasos del articule 500
del Céodigo de comercio, obligaria al endosante de cuya previa condi-
cién de endosatario queda constancia en el Banco, a solicitar la inter-
vencién de'los endosantes precedentes, lo que supone una complicacién
préctica que no aporta ningin dato nuevo, dada la noticia que el Banco
tiene de esa circulacién, La misma O. M. de 1969 establece su innece-
sidad cuando no hubo otros endosos posteriores.

Aplicar con cardcter exclusivo el articulo 500, que es el mas pro-
ximo a los titulos a la orden, al faltar una disposicién general sobre
ellos, prescindiendo del contenido del ntimero 5 de la O. M. de 1969,
supondria un riesgo mayor para el titular. legitimo, al no temer lugar
la publicidad, y faltar un sistema de plazos adecuado. :

Junto a las ventajas expuestas y las razones en que se fundamentan,
hay otros argumentos que contribuyen a superar el aparente obstaculo
de la «declaracién de no haber endosado el tltulo perdido», al que ya
nos hemos referido. '

Ademas de que la interpretacion literal no es la tnica, ni la funda-
mental, no puede darse un valor decisivo al parrafo de un precepto
cuya interpretacién literal en otros aspectos llevaria a consecuencias
absurdas. Recuérdese, por ejemplo, la estudiada omision de referencia
a la posible oposicién de temedor legitimo.

Desde un punto de vista de interpretacién histérica cabe sefalar
gue uno de los textos que parecen haber constituido el antecedente
de lIa O. M. de 1969, el Reglamento del Banco de Espafia, en su ar-
ticulo 42 exige también la declaracién de que no han sido endosados los
resguardos, pero en cambio no se condiciona su emisidn a la toma de
razém del endoso, lo que evita los problemas que tratamos de resolver,
si bien puede crear otros de mayor envergadura, y el deseo de evi-
tarlos ha podido ser el origen del desafortunado texto que estamos
analizando.

Por otra parte, el riesgo que se crea con tal declaracién es andlogo
al que se produciria con la declaracién diversa que proponemos, no pre-
vista, dé que siguié circulando y los datos de la circulacién. En el primer
caso puede declarar en falso el dltimo endosatario anotado en el Banco,
asegurando que no endosé, cuando si que lo hizo. El juego de anuncios
y plazos facilitara la presencia del titular legitimo, que sera el primer
endosatario u otro posterior. En la segunda hipétesis, el riesgo sigue
estando en la falsedad de la declaracién: que asegure que lo endosé
a un endosatario distinto del verdadero. Las posibilidades de evitar
el fraude son las mismas anteriores, y la solucién nos parece més co-
herente.
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Nos inclinamos, en definitiva, por admitir que un endosatario, de
cuyo endoso no se tomd razén, pueda obtener un duplicado, aplicando
los criterios del nimero 5 de la O. M. de 1969 completados por los del
articulo 500 C. de co. El ultimo endosatario anotado solicitard el du-
plicado para el actual titular del CD. extraviado o destruido, obser-
vando el procedimiento establecido en la Orden ministerial. Para ello,
habrd recibido a.su vez la correspondiente solicitud, por el mecanis-
mo del tan repetidamente citado articulo 500.

b) Procedimiento e i

. Ya ha quedado sustancialmente apuntado al exponer las razones de
su admisibilidad. Es el mismo del supuestc precedente, con las si-
guientes particularidades:

Pueden seolicitarle al Banco las mismas personas que en el caso an-
terior, pero no lo solicitan para ellos.

En lo relativo a aviso, solicitud y declaracion, se solicita para el
legitimo titular actual. Y la declaracién sera la de que si que ha sido
transmitido al solicitante, si es el endostario inmediato. Si es uno pos-
terior, habran de acompanarse las declaraciones de los sucesivos en-
dosantes. En este caso, entendemos que debe probarse la identidad de
tales personas.

Si tiene lugar la emisiéon de un duplicado, figurard como titular ac-
tual el que haya resultado serlo en el procedimiento.



